Zatgcznik nr 1B do SWZ
numer postgpowania DAZ/ZP/3/2021

OPIS PRZEDMIOTU ZAMOWIENIA
CZESC NR 2 ZAMOWIENIA

Przedmiotem czgséci nr 2 zamowienia, jest dokonywanie oszacowan podmiotu w rozumieniu

art. 64 pkt 2 Ustawy, innego niz Podmiot krajowy MSR, w szczego6lnosci:

— banku spétdzielczego w rozumieniu art. 2 pkt 1 ustawy z dnia 7 grudnia 2020 r.
0 funkcjonowaniu bankéw spoéldzielczych, ich zrzeszaniu si¢ i bankach zrzeszajacych
(Dz. U.z 2021 r. poz. 102 ze zm.),

— spotdzielczej kasy oszczedno$ciowo—Kkredytowej dziatajacej na podstawie ustawy z dnia
5 listopada 2009 r. o spotdzielczych kasach oszczgdnosciowo-kredytowych (Dz.U. z 2020 r.
poz. 1643 ze zm.),

— firmy inwestycyjnej, o ktorej mowa w art. 2 pkt 14 Ustawy,

— banku krajowego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 1 ustawy z dnia 29 sierpnia 1997 r — Prawo
bankowe (Dz.U. z 2020r. poz. 1896 ze zm.), utworzonego jako bank w formie spotki
akcyjnej, ktory sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z tzw. Polskimi Standardami
Rachunkowosci, w szczego6lnosci w oparciu o rozporzadzenie Ministra Finansow z dnia
1 pazdziernika 2010 r. w sprawie szczegdlnych zasad rachunkowos$ci bankow (Dz. U.
z 2019 r. poz. 957) lub
oddziatu banku zagranicznego, ktdry sporzadza sprawozdania finansowe zgodnie z tzw.
Polskimi Standardami Rachunkowos$ci, w szczegolnosci w oparciu o rozporzadzenie
Ministra Finanséw zdnia 1 pazdziernika 2010r. w sprawie szczegoélnych zasad
rachunkowosci bankow (Dz. U. z 2019 r. poz. 957),

(zwanego dalej: ,,Podmiot krajowy PSR”), na potrzeby przymusowej restrukturyzacji.

ZamoOwienia wykonawcze beda udzielane zgodnie z zapotrzebowaniem Zamawiajacego, po
przeprowadzeniu Postepowania wykonawczego zgodnie z zasadami okreslonymi w Umowie
ramowej.

Zakres Zamowienia wykonawczego bedzie zgodny z aktualnymi przepisami prawa,
w szczegolnosci z ustawa z dnia 10 czerwca 2016 r. o Bankowym Funduszu Gwarancyjnym,
systemie gwarantowania depozytow oraz przymusowej restrukturyzacji (Dz. U. z 2020 r.
poz. 842 ze zm.; dalej: ,,Ustawa”). W przypadku zmiany przepiséw prawa dotyczacych
realizacji uslug bedacych przedmiotem Zamoéwienia wykonawczego, W Szczeg6lnosci
Ustawy, Wykonawca zobowiazany bedzie do realizacji Zamoéwienia wykonawczego
W oparciu o przepisy obowiazujace na dzien przekazania Zamawiajacemu ostatecznych
wersji danego raportu.

Zamawiajacy w okresie obowigzywania Umowy ramowej, moze udzielaé¢ Zaméwien
wykonawczych na:

1) przeprowadzenie oszacowania, w zakresie o ktorym mowa w art. 139 ust. 1 Ustawy (dalej:
,Oszacowanie 1), w tym sporzadzenie raportu z Oszacowania 1 (dalej: ,,Raport Wykonawcy

1/18



Zatgcznik nr 1B do SWZ
numer postgpowania DAZ/ZP/3/2021

z Oszacowanial”) wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy
z Oszacowania 1;

2) sporzadzenie aktualizacji do Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1 lub jego czg¢sci wraz
z thumaczeniem na jezyk angielski aktualizacji do Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1 lub
jego czegsclt,

3) przeprowadzenie oszacowania, w zakresie o ktorym mowa w art. 140 ust. 1 Ustawy (dalej:
,Oszacowanie 2”), w tym sporzadzenie raportu z Oszacowania?2 (dalej: ,,Raport
Wykonawcy z Oszacowania2”) wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski Raportu
Wykonawcy z Oszacowania 2;

4) sporzadzenie aktualizacji do Raportu Wykonawcy z Oszacowania 2 lub jego czg¢sci wraz
z ttumaczeniem na jezyk angielski aktualizacji do Raportu Wykonawcy z Oszacowania 2 lub
jego czesci,

5) przeprowadzenie oszacowania, o ktorym mowa w art. 241 Ustawy (dalej: ,,Oszacowanie 3”),
w tym sporzadzenie raportu z Oszacowania 3 (dalej: ,,Raport Wykonawcy z Oszacowania 3”)
wraz z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 3;

6) przeprowadzenie wstepnego Oszacowania 1 w sytuacji, o ktorej mowa w art. 137 ust. 3 Ustawy,
tj. w przypadku gdy dokonanie oszacowania nie jest mozliwe przed wydaniem decyzji, o ktorej
mowaw art. 70 ust. 1 lub art. 101 ust. 7- 9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy (dalej: ,,Wstepne
Oszacowanie 1”), w tym sporzadzenie raportu ze Wstepnego Oszacowania 1 (dalej: ,,Raport
Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 1) wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski
Raportu ze Wstgpnego Oszacowania 1;

7) sporzadzenie aktualizacji Raportu Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 1 lub jego
czgsci wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski aktualizacji Raportu Wykonawcy ze
Wstepnego Oszacowania 1 lub jego czgsci;

8) przeprowadzenie wstepnego Oszacowania2, w sytuacji o ktorej mowa w art. 137 ust. 3
Ustawy, tj. w przypadku gdy dokonanie oszacowania nie jest mozliwe przed wydaniem
decyzji, o ktorej mowa w art. 70 ust. 1 lub art. 101 ust. 7- 9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy
(dalej: ,,Wstepne Oszacowanie 2”°), w tym sporzadzenie raportu ze Wstgpnego Oszacowania 2
(dalej: ,,Raport Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 2”’) wraz z tlumaczeniem na jezyk
angielski Raportu Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 2;

9) sporzadzenie aktualizacji Raportu Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 2 lub jego czeSci
wraz z tlhumaczeniem na jezyk angielski aktualizacji Raportu Wykonawcy ze Wstepnego
Oszacowania 2 lub jego czgsci.

Zamawiajacy nie wymaga tlumaczenia przysieglego.

Oszacowanie 1

Oszacowanie 1 ma na celu weryfikacje przestanki zagrozenia upadtoscia 1 przygotowywane jest
W oparciu o obiektywne i realistyczne zalozenia, z uwzglednieniem zasad rachunkowosci
obowigzujacych podmiot podlegajacy oszacowaniu przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych
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Z zachowaniem zasady ostroznosci oraz wymogow w zakresie funduszy wiasnych, o ktorych mowa
w art. 92-98 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca
2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych
zmieniajgce rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz. Urz. UE L 176 227.06.2013, str. 1, z pdzn. zm.)
1 zasad okreslania kapitatdéw niezbednych do pokrycia ryzyka wystepujacego w dziatalnosci
podmiotu. Oszacowanie 1 powinno zosta¢ przygotowane przy zalozeniu kontynuowania przez ten
podmiot dziatalnosci, o ile jest to zgodne z odpowiednimi przepisami prawa.
Oszacowanie 1 nie moze uwzglednia¢ udzielenia w przysztosci podmiotowi nadzwyczajnego
publicznego wsparcia finansowego ani nadzwyczajnego wsparcia ptynnosci udzielanego przez
Narodowy Bank Polski na niestandardowych warunkach odnoszacych si¢ do zabezpieczenia,
terminu lub stop procentowych.
Podmiot dokonujacy oszacowania moze przyja¢ inne zalozenia i zastosowaé inne metody
oszacowania niz te, ktore przyjmowat i stosowat podmiot podlegajacy oszacowaniu, sporzadzajac
sprawozdania finansowe, w szczegdlnosci moze uwzglgdni¢ wytyczne organéw nadzoru. Przyjecie
innych zatozen przez podmiot dokonujacy oszacowania wymaga przedstawienia uzasadnienia do
tych zalozen.
W ramach Oszacowania 1 ocena warto$ci aktywdw lub zobowigzan moze zosta¢ dokonana
W oparciu o analizy na bazie wybranej proby aktywow lub zobowigzan.
W sytuacji, w ktdrej podczas analizy wybranej proby aktywow stanowigcych element
homogenicznej pozycji bilansowej podmiotu podlegajacego oszacowaniu, zostang
zidentyfikowane nieprawidtowosci w ich warto$ciach, podmiot dokonujacy oszacowania moze
dokona¢ ekstrapolacji zidentyfikowanej nieprawidtowosci na calg pozycje, w szczegdlnosci takiej
ekstrapolacji mozna dokona¢ w sytuacji, w ktorej analizie podlegata proba pozyczek lub kredytow
znajdujacych si¢ w portfelu kredytowym.

Podmiot dokonujacy oszacowania wykonuje Oszacowanie 1, uwzgledniajac w szczegdlnosci

obszary istotnej niepewnosci, w tym:

1) portfel kredytow i pozyczek, z ktorego przeptywy pieni¢zne sg zalezne, w szczegolnosci od
zdolnosci kredytobiorcow do ich splaty, okreslanej na podstawie analizy parametrow ryzyka
kredytowego klientow, w tym uwzgledniajacych historyczne informacje w zakresie
szkodowosci analogicznych portfeli lub podportfeli kredytowych;

2) wartosci firmy oraz aktywow niematerialnych i prawnych, w sytuacji, gdy test na utratg wartosci
tych aktywow jest istotnie zalezny od subiektywnej oceny dotyczacej przysztych przeptywow
pienieznych, stop dyskonta lub zakresu osrodkow wypracowujacych srodki pieniezne.

Oszacowanie 2

Oszacowanie 2 ma na celu okreslenie potencjalnego finansowego efektu zastosowania okreslonych
instrumentéw przymusowej restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwersji instrumentow
kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych.

Oszacowanie 2 wykonuje si¢ przy zatozeniu, ze podmiot spetnia przestanki wszczecia
przymusowej restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwersji instrumentow kapitatowych
lub zobowigzan kwalifikowalnych.
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Oszacowanie 2 powinno opiera¢ si¢ na obiektywnych, realistycznych i ostroznych zatozeniach,

nawet jezeli wymagatoby to zastosowania odstepstw od zasad rachunkowo$ci i wymogoéw

ostroznos$ciowych.

Oszacowanie 2 powinno wskazywa¢ wartos¢ ekonomiczng aktywow i pasywow podmiotu.

W celu zapewnienia obiektywnej, realistycznej 1 ostroznej wyceny, podmiot przeprowadzajacy

oszacowanie powinien, w porozumieniu z Funduszem, osobno przedstawi¢ efekt potencjalnego

zastosowania poszczegolnych instrumentéw przymusowej restrukturyzacji lub dokonania

umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych.

W zaleznosci od zakladanego zastosowania instrumentu przymusowej restrukturyzacji lub

dokonania umorzenia lub konwers;ji instrumentow kapitatowych lub zobowigzan kwalikowalnych,

Oszacowanie 2 obejmuje co najmniej uzasadnienie wyboru instrumentu przymusowej

restrukturyzacji, ktory zapewni najpetniejsze osiggnigcie celow przymusowej restrukturyzacji,

oraz:

1) dokonanie szacunkoéw warto$ci oraz kategorii funduszy wlasnych lub zobowigzan
podlegajacych umorzeniu lub konwersji wraz z okre$leniem stop konwersji, lub

2) okreslenie zakresu przejmowanych praw majatkowych lub zobowigzan w przypadku
zastosowania instrumentu instytucji pomostowej lub wydzielenia praw majatkowych oraz
wynagrodzenia z tytutu przejecia, lub

3) okreslenie przejmowanych praw majgtkowych lub zobowigzan w przypadku zastosowania
instrumentu przymusowej restrukturyzacji w postaci przejecia przedsigbiorstwa oraz oceny
warunkow oferowanych przez podmioty zainteresowane przejeciem przedsigbiorstwa.

Wszelkie straty na aktywach podmiotu podlegajacego oszacowaniu powinny zosta¢ w peltni

rozpoznane na dat¢ podjecia decyzji, o ktorej mowa w art. 70 ust. 1 lub art. 101 ust. 7-9 lub art. 102

ust. 1 lub ust.4 Ustawy osobno dla kazdego z analizowanych instrumentow przymusowej

restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwers;ji instrumentow kapitatowych lub zobowigzan

kwalifikowalnych.

Oszacowanie 2 powinno okresla¢ wartos¢ aktywdw na podstawie biezgcej wartosci przysztych
przeptywow pienigznych, ktérych mozna racjonalnie oczekiwaé, zuwzglednieniem zakresu
potencjalnych dzialan w ramach instrumentéw przymusowej restrukturyzacji lub dokonania
umorzenia lub konwersji instrumentow kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych, w tym
mozliwosci utrzymania lub sprzedazy aktywow oraz warto$¢ zobowigzan podmiotu podlegajacego
oszacowaniu. Podmiot dokonujacy oszacowania moze przyjac niezalezne eksperckie zatoZenia
dotyczace kluczowych czynnikéw charakteryzujacych wyceniane aktywa lub zobowigzania inne
niz zalozenia podmiotu podlegajacego oszacowaniu przy okreslaniu kluczowych parametrow do
kalkulacji tych przeptywow.

Podmiot dokonujgcy oszacowania powinien sporzadzi¢ zagregowane zestawienie zobowigzan
podmiotu podlegajacego oszacowaniu (w tym réwniez zobowigzan o charakterze warunkowym,
ktérych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia okreslonych zdarzen, nad ktoérymi podmiot nie
posiada w peli kontroli) idokona¢ klasyfikacji tych zobowigzan zgodnie z kolejnoscia
zaspokajania wierzycieli okre§long w postepowaniu upadtosciowym.

W przypadku analizy zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji instrumentéw
kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych, Oszacowanie 2 powinno wskazywac¢ na
instrumenty kapitatowe lub zobowigzania, ktore beda podlegaly umorzeniu lub konwersji, ich
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warto$¢ oraz wartos¢ rynkowg instrumentow, ktore zostang wydane w zamian za skonwertowane
zobowigzania.
Podmiot dokonujgcy oszacowania, w zaleznosci od zaktadanego instrumentu przymusowej
restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych lub
zobowigzan kwalifikowalnych dokonuje szacunkow wartosci poszczegdlnych aktywow 1 pasywow
podmiotu podlegajacego oszacowaniu w oparciu 0 odpowiednie zalozenia przewidziane dla
wybranego scenariusza restrukturyzacji. W zaleznosci od analizowanych instrumentow
przymusowej restrukturyzacji moze by¢ wymagana kalkulacja warto$ci aktywow 1 zobowigzan lub
praw udzialowych w oparciu o nastgpujace wartosci:

1) warto$¢ godziwg okre$long jako cena, ktora zostataby uzyskana na dzien oszacowania ze
sprzedazy danego aktywa lub zaptacona za przeniesienie zobowigzania w transakcji
przeprowadzonej na normalnych warunkach miedzy dobrze poinformowanymi uczestnikami
rynku;

2) wartos¢ zachowang okres$long jako biezaca warto$¢ przysztych przeptywow pienigznych,
ktorych podmiot podlegajacy oszacowaniu moze zasadnie oczekiwaé przy uwzglednieniu
obiektywnych, ostroznych i realistycznych zalozeniach, zaktadajac utrzymanie danego aktywa
lub zobowigzania. Warto$¢ ta powinna by¢ wyznaczona z uwzglednieniem czynnikow, ktore
moga mie¢ wplyw na zachowanie klientéw lub kontrahentéw podmiotu, badz innych
parametréw 0szacowania W wyniku podjecia decyzji, o ktorych mowa w art. 70 ust. 1 lub art.
101 ust. 7-9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy;

3) wartos¢ zbycia okreslong jako rownowartos¢ obserwowalnej ceny rynkowej, ktora mozna
uzyska¢ na rynku ze sprzedazy danego aktywa lub grupy aktywow, przy uwzglednieniu
konieczno$ci ich sprzedazy. Warto$¢ ta jest ustalana jako warto$¢ biezaca przysztych
przeptywow pieni¢znych wynikajacych z realizowanej w ramach przymusowej restrukturyzacji
sprzedazy badz przeniesienia aktywow lub zobowigzan, uwzgledniajaca w szczegdlnosci koszty
sprzedazy lub przeniesienia. W stosownych przypadkach, uwzgledniajac dziatania jakie nalezy
podja¢ w ramach przymusowej restrukturyzacji, warto$¢ zbycia moze by¢ ustalona poprzez
zastosowanie obnizenia obserwowalnej ceny rynkowej wynikajacego z potencjalnego dyskonta
z tytulu przyspieszonej sprzedazy. W przypadku zbycia aktywa, dla ktérego nie ma plynnego
rynku, podmiot przeprowadzajacy oszacowanie powinien wziag¢ pod uwage ceny podobnych
aktywow, dla ktorych funkcjonuje ptynny rynek lub uzy¢ modelu wyceny, uwzgledniajac
parametry rynkowe oraz dyskonto z tytutu braku ptynnosci;

4) warto$¢ koncesji okreslong jako warto$¢ biezaca netto przysztych przeptywow pienigznych,
ktérych mozna zasadnie oczekiwaé, zaktadajac zachowanie obecnie istniejacych aktywow
I zobowigzan oraz ich odnowienie w ramach normalnej dzialalno$ci podmiotu bedacego
przedmiotem oszacowania po zakonczeniu dziatan restrukturyzacyjnych. Wartos¢ koncesji w
stosownych przypadkach moze uwzglgdnia¢ rozwdj nowej dziatalnosci, wplyw sytuacji
rynkowej oraz roznych dziatan przewidzianych w ramach przymusowej restrukturyzacji;

5) wartos$¢ kapitatu wlasnego okreslong jako oszacowang warto$¢ rynkows, wyemitowanych lub
przeniesionych udziatéw lub akcji. Warto$¢ ta powinna zosta¢ wyznaczona przy zastosowaniu
ogolnie przyjetych metod oszacowania. W zaleznosci od charakteru aktywow lub dziatalnosci
podmiotu podlegajacego oszacowaniu, warto$¢ kapitalu wiasnego moze uwzglednia¢ wartos¢
koncesji oraz dzialania uwzglednione w programie restrukturyzacji.
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W przypadku oszacowania wartosci przedsigbiorstwa na potrzeby zastosowania instrumentu
przymusowej restrukturyzacji w postaci przejecia przedsigbiorstwa lub instytucji pomostowe;,
podmiot przeprowadzajacy oszacowanie moze wzig¢ pod uwage warto$¢ koncesji, ktdéra powinna
wynika¢ ze scenariusza zakladajacego normalne i samodzielne prowadzenia dzialalno$ci przez
podmiot podlegajacy oszacowaniu lub jego przedsigbiorstwo po zakonczeniu dziatan
restrukturyzacyjnych.
W przypadku gdy dziatania w ramach przymusowej restrukturyzacji wymagaja, aby aktywa lub
Zobowigzania zostaly zachowane przez podmiot podlegajacy oszacowaniu, ktory bedzie
kontynuowat dziatalno$¢, podmiot dokonujacy oszacowania stosuje wartos¢ zachowang jako
odpowiednig zasade wyceny. Warto$¢ zachowana moze, jezeli uzna si¢ ja za obiektywna, ostrozng
1 realistyczng, zaktada¢ normalizacje warunkéw rynkowych.
Warto$¢ zachowana nie moze by¢ zastosowana jako zasada wyceny w przypadku, gdy aktywa
przenoszone s3 do podmiotu zarzadzajacego aktywami przy zastosowaniu wydzielania praw
majatkowych badz w ramach zastosowania instrumentu instytucji pomostowej lub w przypadku
gdy stosowany jest instrument przejecia przedsigbiorstwa.
W przypadku gdy dziatania w ramach przymusowej restrukturyzacji, przewiduja sprzedaz
aktywow, oczekiwane przeptywy pieni¢zne odpowiadaja warto§ciom zbycia w zalozonym
horyzoncie czasowym.
W przypadku, gdy rozwazanym instrumentem przymusowej restrukturyzacji jest umorzenie lub
konwersja zobowigzan kwalifikowalnych, oszacowanie powinno wskazywac warto$¢ zobowigzan,
ktore powinny zosta¢ umorzone lub skonwertowane jak réwniez wysokos¢ stop konwersji dla
poszczegodlnych rodzajow zobowigzan podlegajacych konwersji. W tym celu podmiot dokonujacy
oszacowania zapewnia oszacowanie wartosci kapitatu wiasnego, z uwzglednieniem wartosci
koncesji podmiotu podlegajgcego oszacowaniu, po przeprowadzonej konwersji:

1) ogoblnie przyjetymi metodami wyceny;

2) przy zatozeniu, ze zastosowane instrumenty przymusowej restrukturyzacji lub dokonanie
umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych
pozwola utrzymaé podmiotowi podlegajagcemu oszacowaniu dlugoterminowg stabilno$¢
finansowa;

3) przy zatozeniu, ze punktem wyjscia do oszacowania jest sytuacja finansowa podmiotu
podlegajacego oszacowaniu po zastosowaniu przez Fundusz instrumentéw przymusowe;j
restrukturyzacji;

4) przy uwzglednieniu zatozenia kontynuacji dziatalnosci podmiotu podlegajacego oszacowaniu,
w zakresie w jakim zatoZenie takie jest zasadne.

Stopa dyskontowa wykorzystana do oszacowania biezacej wartosci aktywOw powinna

odzwierciedla¢ co najmniej warto$¢ pienigdza w czasie, poziom ryzyka, koszty finansowania

zwigzane z danymi przeplywami pieni¢znymi, a takze strategie sprzedazy, sytuacj¢ rynkowg oraz
sytuacje finansowg podmiotu podlegajacego oszacowaniu po zakonczeniu proCesu przymusowej
restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych.

Podmiot dokonujacy oszacowania powinien dokonac identyfikacji czynnikdéw, ktore moga

wplywaé na warto$¢ oczekiwanych przeptywow pieni¢znych, w szczegolnosci w wyniku

potencjalnych dzialan podejmowanych w procesie przymusowej restrukturyzacji lub dokonania
umorzenia lub konwersji instrumentow kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych.
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Przed podjeciem decyzji o zamknigciu instrumentéw pochodnych podmiot dokonujacy
oszacowania dokonujac wyceny zobowigzan z tytutu instrumentow pochodnych poréwnuje kwoty
potencjalnych strat przypisane instrumentom pochodnym w przypadku ich umorzenia lub
konwersji ze stratg wartosci (utrata warto$ci) wynikajacg z oszacowanych kwot kosztow,
wydatkow 1 innych odpisow aktualizujacych z tytulu utraty wartosci spodziewanych w wyniku
zamkniecia instrumentéw pochodnych.

Wstepne Oszacowanie 1

Wstepne Oszacowanie 1 dokonywane jest w przypadku, gdy dokonanie oszacowania nie jest
mozliwe przed wydaniem decyzji, o ktorej mowa w art. 70 ust. 1 lub art. 101 ust. 7- 9 lub art. 102
ust. 1 lub ust. 4 Ustawy. Celem Wstepnego Oszacowania 1 jest weryfikacja, czy spelnione zostaty
warunki wszczegcia przymusowe] restrukturyzacji lub zastosowania umorzenia lub konwersji
instrumentow kapitatowych.

Wstepne Oszacowanie 2

Wstepne Oszacowanie 2 dokonywane jest w przypadku, gdy dokonanie 0szacowania nie jest
mozliwe przed wydaniem decyzji, o ktérej mowa w art. 70 ust. 1 lub art. 101 ust. 7- 9 lub art. 102
ust. 1 lub ust. 4 Ustawy. Celem Wstgpnego Oszacowania 2 jest wybor instrumentu, ktory zapewni
najpetniejsze osiggniecie celow przymusowej restrukturyzacji.

Oszacowanie 3

Oszacowanie 3 ma na celu umozliwienie poréwnania czy podjecie decyzji, o ktore] mowa
wart. 101 ust. 7-9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy nie spowodowato, ze wierzyciele lub
wiasciciele zostaliby zaspokojeni w stopniu nizszym niz zostaliby zaspokojeni w Postgpowaniu
upadlosciowym prowadzonym w przypadku, gdyby na dzien decyzji o wszczgeiu przymusowej
restrukturyzacji sad wydal postanowienie o ogloszeniu upadtosci dtuznika. Oszacowanie 3
dokonywane jest niezwtocznie po podjeciu decyzji, 0 ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 lub art. 102
ust. 1 lub ust. 4 Ustawy.

Ustalenia, o ktorych mowa wyzej, dokonuje si¢ przy zalozeniu, ze pomoc panstwa, ktora zostata
udzielona, podlegataby zwrotowi przez splat¢ lub bytaby zwrdcona w innej formie i nie zostanie
udzielona jakakolwiek nowa pomoc panstwa.

Oszacowanie 3 powinno wskazywac:

1) sposob traktowania, ktorego doswiadczyliby wierzyciele i wiasciciele lub odpowiednie systemy
gwarancji depozytow, w przypadku, gdyby instytucja objeta procedura przymusowej
restrukturyzacji zostala objeta postepowaniem upadtosciowym zaktadajacym likwidacje
majatku w dniu podjecia decyzji, 0 ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4
Ustawy, a takze przy zatozeniu braku jakiegokolwiek nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego. Analiza ta odbywa si¢ przy uzyciu zdyskontowanej wartosci oczekiwanych
przeplywow pienieznych w toku zwyklego postepowania upadtosciowego;

2) faktyczny sposob traktowania, ktorego doswiadczyli wihasciciele i wierzyciele podmiotu
w restrukturyzacji w wyniku podjecia decyzji, 0 ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 lub art. 102
ust. 1 lub ust. 4 Ustawy;
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3) ewentualne roznice pomig¢dzy skutkami sposobow traktowania wierzycieli i wiascicieli
okreslonymi w pkt 11 2.

W celu ustalenia faktycznego traktowania wierzycieli i wlascicieli w procesie przymusowej
restrukturyzacji, podmiot dokonujacy oszacowanie powinien si¢ opiera¢ na informacjach
dotyczacych zdarzen i okoliczno$ci znanych na date faktycznego zaspokojenia wierzycieli
I wlascicieli.

W celu ustalenia hipotetycznego traktowania wierzycieli i witascicieli w postgpowaniu
upadtosciowym, podmiot dokonujacy oszacowanie powinien opiera¢ si¢ tylko na informacjach
znanych lub tych, ktore moglyby by¢ znane przy dotozeniu nalezytej starannosci, do dnia decyzji,
o0 ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy.

Na potrzeby Oszacowania 3 nalezy przeprowadzi¢ proces identyfikacji wszystkich aktywow oraz

zobowigzan podmiotu podlegajacego oszacowaniu, a w szczegdlnosci:

1) przeprowadzi¢ spis aktywow podmiotu, co do ktorych przepltywy pieniezne sg lub moga by¢
racjonalnie oczekiwane, w tym réwniez aktywdéw o charakterze warunkowym, ktére moga
powsta¢ na skutek przysztych zdarzen, a ktorych istnienie zostanie potwierdzone dopiero
W przysztosci w momencie wystapienia badz niewystagpienia niepewnych zdarzen, nad ktorymi
podmiot podlegajacy oszacowaniu nie posiada w petni kontroli;

2) sporzadzic liste wszystkich zobowigzan podmiotu podlegajacego oszacowaniu, w tym réwniez
zobowigzan o charakterze warunkowym, ktorych powstanie jest uzaleznione od zaistnienia
okreslonych zdarzen, nad ktérymi podmiot nie posiada w petni kontroli, i dokona¢ klasyfikacji
tych zobowigzan zgodnie z kolejno$cig zaspokajania wierzycieli w postepowaniu upadtosciowym;

3) wyodrebni¢ aktywa objete zabezpieczeniem wraz z przypisanymi do niego zobowigzaniami.

Podmiot dokonujacy oszacowania okresla kwoty zdyskontowanych oczekiwanych przepltywow
pienigznych uzyskanych w ramach postepowania upadtosciowego. Przeptywy te powinny by¢
dyskontowane przy zastosowaniu stopy dyskonta, ktora odzwierciedla w szczegolnosci poziom
ryzyka aktywow, ktdre s3 przedmiotem oszacowania, za wyjatkiem przypadkow, gdy stopy
dyskonta okreslone sg w ramach przepiséw Prawa upadto$ciowego lub powszechnie stosowanej
w tym zakresie praktyki.

Oszacowanie 3 w zakresie analizy skutkéw postgpowania upadto§ciowego powinno opierac si¢ na
danych zebranych w ramach Oszacowania 2 oraz by¢ z nim spdjne w zakresie analizy faktycznego
sposobu traktowania wierzycieli 1 wlascicieli podmiotu podlegajacego oszacowaniu. Podmiot
dokonujacy oszacowania uwzglednia w Oszacowaniu 3 specyfike postepowania upadtosciowego,
bioragc pod uwage ramy prawne oraz ograniczenia wynikajace z sytuacji finansowej instytucji,
koszty postepowania oraz wynikajaca z przepisow prawa kolejnos$¢ zaspokajania roszczen.

Podmiot dokonujgcy oszacowania, w celu ustalenia zdyskontowanej wartosci oczekiwanych
przeptywow pieni¢znych dla wierzycieli 1 wtascicieli w postgpowaniu upadtosciowym, uwzglednia:
1) majace zastosowanie przepisy prawa i praktyke powszechnie stosowang w ramach postgpowan

upadlosciowych, ktdre moga mie¢ wplyw na przewidywany okres zbycia lub stopy odzysku;
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2) dajace si¢ racjonalnie przewidzie¢ koszty administracyjne, transakcyjne, utrzymania oraz
zbycia, ktére zostalyby poniesione przez zarzad, zarzad komisaryczny, likwidatora,
administratora lub syndyka, jak rowniez koszty finansowania;

3) informacje wynikajgce z ostatnio przeprowadzonych postepowan upadtoSciowych, o ile sg
dostepne;

4) czy sytuacja finansowa podmiotu wptynetaby na oczekiwane przeptywy pieni¢zne, w tym
ograniczenia zwigzane z mozliwoscig negocjacji warunkow sprzedazy z potencjalnymi
nabywcami;

5) dla aktywow znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku cen¢ aktywa obserwowang na
rynku, z uwzglednieniem ptynnosci rynku oraz przy zatozeniu odpowiedniego dyskonta z tytutu
przymusowej sprzedazy, oraz innych okoliczno$ci ograniczajacych ich zbywalnos¢;

6) dla aktywow nie znajdujacych si¢ w obrocie na aktywnym rynku czynniki wptywajace na
warto$¢ 1 czas oczekiwanych przeptywow pienieznych takich jak:

a) ceny zaobserwowane na aktywnych rynkach, na ktorych podobne aktywa sg przedmiotem
obrotu,

b) ceny podobnych aktywow zaobserwowane podczas ostatnio przeprowadzonych postepowan
upadtosciowych lub transakcjach przymusowej sprzedazy,

C) ceny zaobserwowane w transakcjach dotyczacych sprzedazy przedsigbiorstwa lub
przeniesienia do instytucji pomostowej lub podmiotu zarzadzania aktywami w procesie
przymusowej restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub konwersji instrumentéw
kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych dotyczace podobnych podmiotow,

d) prawdopodobienstwo generowania przez aktywa dodatnich przeptywow gotowki w trakcie
zwyklego postepowania upadtosciowego,

e) oczekiwane warunki rynkowe w trakcie procesu sprzedazy, w tym ptynnos¢ rynku,

f) dlugos¢ okresu sprzedazy, ktéra powinna odzwierciedla¢ odpowiednie przepisy prawa
| procedury dotyczace postepowania upadiosciowego, wiaczajac w to oczekiwang dhugosé
procesu likwidacji lub charakterystyke danego aktywa.

Przy ustalaniu rzeczywistego traktowania wierzycieli i wiascicieli w wyniku zastosowanych

instrumentoéw przymusowej restrukturyzacji:

1) podmiot dokonujacy oszacowanie powinien zidentyfikowac¢ wszystkie wymagalne roszczenia
przed przeprowadzeniem przymusowej restrukturyzacji, a nastepnie przyporzadkowac te
roszczenia do osob prawnych i fizycznych, ktore byly wierzycielami lub wtascicielami na dzien
podjecia decyzji, 0 ktorej mowa w art. 101 ust. 7-9 lub art. 102 ust. 1 lub ust. 4 Ustawy;

2) w przypadku gdy wierzyciele w wyniku zastosowania umorzenia lub konwersji instrumentow
kapitalowych lub zobowigzan otrzymali, w zamian za posiadane wierzytelnosci akcje lub
udzialty podmiotu podlegajacego oszacowaniu, podmiot przeprowadzajacy oszacowanie
oszacuje wartos¢ tych akcji lub udziatow;

3) w przypadku gdy wierzyciele w wyniku umorzenia lub konwersji zobowigzan kwalifikowalnych
otrzymali instrumenty dluzne podmiotu podlegajacego oszacowaniu, podmiot dokonujacy
oszacowanie szacuje rzeczywiste traktowanie wierzycieli 1 whascicieli biorgc pod uwagg takie
czynniki jak zmiany umowne dotyczace przeptywow pienieznych wynikajacych z dokonanego
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umorzenia lub konwersji, zastosowania innych dziatan w ramach przymusowej restrukturyzacji
lub odpowiedniej stopy dyskontoweyj.

Aktualizacja Raportu lub jego czeSci

Aktualizacja: Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1 lub jego czesci, Raportu Wykonawcy
Z Oszacowania 2 lub jego czesci, Raportu Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 1 lub jego
czesci, Raportu Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 2 lub jego czesci ma na celu
przeprowadzenie odpowiedniego Oszacowania na inng, bardziej aktualng dat¢ wyceny.
Aktualizacja sporzadzana bedzie w przypadku, gdy od Daty wyceny na ktéra Wykonawca
wczesniej przeprowadzil odpowiednie Oszacowanie uptynal zbyt dlugi okres czasu, by na
podstawie takiego Oszacowania mozna byloby podjaé decyzje o wszczgciu przymusowej
restrukturyzacji.

Zamawiajacy wymaga, aby z dokonanych Oszacowan zostaly przez Wykonawce
sporzadzone raporty, tj. odpowiednio:

1) Raport Wykonawcy z Oszacowania 1 — obejmujacy elementy okre$lone w aktualnych na
dzien przekazania Zamawiajacemu ostatecznej wersji raportu, w szczegdlnosci przepisach
prawa wydanych na podstawie art. 36 ust. 14-16 Dyrektywy Parlamentu Europejskiego
i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgcej ramy na potrzeby prowadzenia
dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji  kredytowych ifirm inwestycyjnych oraz zmieniajagca dyrektywe Rady
82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2001/24/WE, 2002/47/WE,
2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/EU oraz
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012
(dalej: ,,Dyrektywa BRR”), w szczegdInosci:

a) opis celu Oszacowania 1,

b) dane identyfikacyjne Podmiotu krajowego PSR: firme, siedzibe, numer w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz wskazanie osob wchodzacych
w sktad organu zarzadzajacego,

c) datg, na ktdérg sporzadzone jest Oszacowanie 1,

d) stwierdzenie o zgodnosci przyjetych zasad Oszacowania 1 z aktami prawnymi i regulacjami,
o ktorych mowa w § 2 ust. 3 Umowy ramowej, wraz z ich wskazaniem oraz z ,,Zasadami
przeprowadzania oszacowan na potrzeby przymusowej restrukturyzacji”’, okreslonymi
przez Rade Funduszu na podstawie art. 8 ust. 1 pkt 9 lit. g Ustawy,

e) wynik dokonanego Oszacowania 1, ustalajacy uzgodnienie funduszy wiasnych uzyskanych
w wyniku Oszacowania 1 ustalonych zgodnie z rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogow ostroznosciowych
dla instytucji kredytowych 1 firm inwestycyjnych, zmieniajacym rozporzadzenie (UE)
nr 648/2012 lub rozporzadzeniem zmieniajagcym lub zastepujacym ww. rozporzadzenie
oraz zgodnie zzasadami okre$lania kapitalow niezbednych do pokrycia ryzyka
wystepujacego w dziatalno$ci podmiotu z kapitatami (funduszami) wiasnymi uzyskanych
w wyniku Oszacowania 1, na date, o ktorej mowa w lit. C,
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f) weryfikacje przestanki zagrozenia podmiotu podlegajagcego oszacowaniu upadioscia,
W szczegdlnosci wypetnienia warunkow prowadzenia dziatalno$ci objetej zezwoleniem
Komisji Nadzoru Finansowego oraz ustalenia strat z tytulu utraty wartosci praw
majatkowych oraz zobowigzan podmiotu podlegajgcego oszacowaniu,

g) jednoznaczng ocene¢ co do spetniania przez podmiot bedgcy przedmiotem oszacowania
przestanki zagrozenia upadtos$cia, o ktorej mowa w art. 138 ust. 1 pkt 1 Ustawy,

h) opis gtéwnych metodyk wykorzystanych w trakcie przeprowadzania oszacowania oraz
analize wrazliwo$ci wynikOdw oszacowania na najwazniejsze zalozenia, a takze wyjasnienie
przyczyn, dla ktérych oszacowanie rdzni si¢ od innych analogicznych oszacowan,

i) opis zalozen i szczegotowy opis przyjetych przez podmiot dokonujacy oszacowania
istotnych zatozen, stop dyskonta, wraz z uzasadnieniem oraz wptyw istotnych zatozen
na wynik oszacowania,

J) szczegdtowe wyjasnienia dotyczace wszelkich obszarow niepewnosci przeprowadzonego
oszacowania wraz z okre§leniem potencjalnego wplywu tej niepewnos$ci na wynik
oszacowania,

k) szczegdotowe wyjasnienia dotyczace sytuacji, gdy zalozenia przyjete przez niezalezny
podmiot dokonujacy oszacowania r6znig si¢ od obowigzujacych przepisow
0 rachunkowosci lub zasad obliczania kapitalu regulacyjnego i wymogoéw kapitatowych.
Wyjasnienia te powinny rowniez wskazywac jak te rdznice wplyng na potencjalne
zaspokojenie zobowigzan wierzycieli lub wlascicieli podmiotu podlegajacego oszacowaniu,

I) podsumowanie oszacowania wraz z okreSleniem wartosci poszczegdlnych pozycji
zaktualizowanego bilansu i funduszy wtasnych w postaci punktowej oraz uzasadnionych
przypadkach w postaci przedziatu warto$ci, a takze skorygowany rachunek zyskow
i strat,

m) gdy oszacowanie dokonywane jest po oszacowaniu wstgpnym, zestawienie i opis roznic
pomiedzy oszacowaniem a oszacowaniem wstepnym, zuwzglednieniem roznic
W przyjetych zalozeniach,

n) szczegdtowy opis roznic pomiedzy zatozeniami przyjetymi przez podmiot dokonujacy
oszacowania a zatozeniami zawartymi w standardach rachunkowych stosowanych przez
podmiot podlegajacy oszacowaniu przy sporzadzaniu sprawozdan finansowych lub
innych danych przygotowywanych na potrzeby nadzorcze,

0) inne istotne informacje z punktu widzenia wynikéw oszacowania, w szczegdlnosci
weryfikacji przestanki zagrozenia upadtoscig Podmiotu krajowego PSR, o ktorej mowa
w art. 138 ust. 1 pkt 1 Ustawy.

2) Raport Wykonawcy z Oszacowania 2 — obejmujacy elementy okreslone w aktualnych na
dzien sporzadzenia raportu przepisach prawa, w szczeg6lnosci przepisach prawa wydanych
na podstawie art. 36 ust. 14-16 Dyrektywy BRR, w szczegolnosci:

a) opis celu Oszacowania 2,

b) dane identyfikacyjne Podmiotu krajowego PSR: firme, siedzibe, numer w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz wskazanie osob wchodzacych
w sktad organu zarzadzajacego,

C) date, na ktorg sporzadzone jest Oszacowanie 2,
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stwierdzenie 0 zgodno$ci przyjetych zasad Oszacowania2 z aktami prawnymi
iregulacjami, o ktérych mowa w § 2 ust. 3 Umowy ramowej, wraz z ich wskazaniem oraz
Z ,,Zasadami przeprowadzania oszacowan na potrzeby przymusowej restrukturyzacji”,
okre$lonymi przez Rade Funduszu na podstawie art. 8 ust. 1 pkt 9 lit. g Ustawy,

wynik dokonanego Oszacowania 2 na date, o ktorej mowa w pkt ¢), dla odpowiednich
instrumentoéw przymusowej restrukturyzacji, wraz w okre§leniem wartosci instrumentow
kapitatowych i zobowigzan, ktére powinny podlega¢ umorzeniu lub konwersji w celu
umozliwienia udzielenia wsparcia z funduszu przymusowej restrukturyzacji lub funduszu
gwarancyjnego w przypadku odpowiedniego scenariusza przymusowej restrukturyzacji;

f) jednoznaczng rekomendacj¢ co do wyboru instrumentu przymusowej restrukturyzacji,

9)

h)

)

K)

ktory pozwoli, uwzgledniajac wyniki oszacowania, najlepiej zrealizowac jej cele oraz
pozostatych instrumentéw w kolejnosci ich efektywnosci z punktu widzenia realizacji
celow przymusowej restrukturyzacji wraz z uzasadnieniem,

wielkos¢ wszystkich strat Podmiotu krajowego PSR okre$lonych w sposob obiektywny,
realistyczny i ostrozny,

liste instrumentow kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych (zagregowane
zestawienie zobowigzan kwalifikowalnych wg kategorii zaspokajania roszczen),
niezbednych do umorzenia, zawierajaca informacj¢ o kazdym instrumencie kapitatowym
oraz zobowiazaniach, a takze ich wartosci bilansowej wraz ze wskazaniem stopnia
umorzenia niezb¢dnego dla pokrycia strat,

list¢ instrumentow kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych (zagregowane
zestawienie zobowigzan kwalifikowalnych wg kategorii zaspokajania roszczen), ktore
nalezy podda¢ konwersji, zawierajacg informacje o kazdym zobowigzaniu oraz
instrumencie kapitalowym oraz ich wartoéci bilansowej wraz ze wskazaniem stopnia
konwersji niezbednego dla rekapitalizacji Podmiotu krajowego PSR, stop konwersji oraz
sposobu ich ustalenia,

kwote wydatkow Funduszu na finansowanie wyptaty $rodkéw gwarantowanych
W postgpowaniu upadloSciowym, w przypadku gdyby na dzien decyzji o wszczeciu
przymusowej restrukturyzacji sad wydat postanowienie o ogloszeniu upadtosci Podmiotu
krajowego PSR bedacego podmiotem w restrukturyzacji, pomniejszong o przewidywane
kwoty zaspokojenia roszczen Funduszu z tytulu wyplaty srodkow gwarantowanych
w takim postepowaniu, wysokos$¢ strat, jakie poniesliby wierzyciele z tytutu srodkow
gwarantowanych, gdyby nie zostaly one wylaczone z umorzenia lub konwersji
zobowigzan, a w przypadku uzycia innych instrumentoéw przymusowej restrukturyzacji -
strat, jakie poniesliby wierzyciele z tytulu $rodkow gwarantowanych, gdyby ci
wierzyciele poniesli straty proporcjonalnie do strat poniesionych przez wierzycieli w tej
samej kategorii zaspokojenia zgodnie z przepisami ustawy z dnia 28 lutego 2003 r. Prawo
upadtosciowe (t.j. Dz. U. z 2020 r. poz. 1228 z pdzn. zm.),

opis glownych metodyk wykorzystanych w trakcie przeprowadzania oszacowania oraz
analize wrazliwosci wynikOw oszacowania na najwazniejsze zalozenia, a takze
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych oszacowanie roézni si¢ od innych analogicznych
oszacowan,
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opis zatozen i szczegdtowy opis przyjetych przez podmiot dokonujacy oszacowania
istotnych zatozen, stop dyskonta, wraz z uzasadnieniem oraz wptyw istotnych zalozen na
wynik oszacowania;

m)szczegdtowe wyjasnienia dotyczace wszelkich obszaréw niepewnosci przeprowadzonego

P)

q)

oszacowania wraz z okre$leniem potencjalnego wplywu tej niepewnosci na wynik
oszacowania,

szczegdtowe wyjasnienia dotyczace sytuacji, gdy zalozenia przyjete przez niezalezny
podmiot dokonujacy oszacowania r6znig si¢ od obowigzujacych przepisow o rachunkowosci
lub zasad obliczania kapitatu regulacyjnego i wymogow kapitalowych. Wyjasnienia te
powinny rowniez wskazywac jak te roznice wplyng na potencjalne zaspokojenie zobowigzan
wierzycieli lub wiascicieli podmiotu podlegajacego oszacowaniu,

wynik oszacowania, w formie punktowej oraz ewentualnie w formie przedziatow
warto$ci, wskazujacy na wybor instrumentu, ktory zapewni najpelniejsze osiagnigcie
celow przymusowej restrukturyzacji, okreslenie kwot, o jaka powinny wzrosng¢ fundusze
wlasne podmiotu w restrukturyzacji, aby spetni¢ warunki prowadzenia dziatalno$ci oraz
osiggna¢ dlugoterminowg stabilno$¢ finansowa lub kwote niezbedng do zapewnienia
funduszy wlasnych instytucji pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego aktywami,
kategorie funduszy wtasnych lub zobowigzan podlegajacych umorzeniu lub konwers;ji,
okreslenie zakresu przejmowanych praw majatkowych lub zobowigzan w przypadku
zastosowania instrumentu instytucji pomostowej lub wydzielenia praw majatkowych
oraz wynagrodzenia z tytulu przejecia, a takze okreslenie przejmowanych praw
majatkowych lub zobowigzan w przypadku zastosowania instrumentu przejecia
przedsigbiorstwa oraz oceny warunkoéw oferowanych przez podmioty zainteresowane
przejeciem,

w oparciu o lit. 0) wartosci poszczegdlnych pozycji zaktualizowanego bilansu i funduszy
wlasnych oraz skorygowany rachunek zyskow i strat, uwzgledniajacy szacunkowe
roszczenia, ktére Fundusz moze zglosi¢ do podmiotu podlegajacego Oszacowaniu
z tytulu kosztow zastosowania instrumentow przymusowej restrukturyzacji lub
dokonania umorzenia lub konwersji instrumentow kapitatowych lub zobowigzan
kwalifikowalnych, srodkéw przekazanych z tytulu wyptaty srodkow gwarantowanych,
udzielanego wsparcia oraz wykorzystania srodkow publicznych,

analize 1 oszacowanie wartosci poszczeg6élnych pozycji aktywow i1 pasywow przy
zastosowaniu instrumentéw przymusowej restrukturyzacji lub dokonania umorzenia lub
konwersji instrumentéw kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych wraz
z okresleniem finansowego efektu zastosowania danego instrumentu,

szczegbtowa informacj¢ o wszystkich istotnych niezrealizowanych zyskach
zidentyfikowanych w trakcie procesu dokonywania oszacowania, w wymiarze w jakim
te zyski nie zostaty wykazane w oszacowaniu, a takze informacj¢ o okoliczno$ciach, ktére
doprowadzityby do tych zyskow,

oszacowanie zobowigzan wynikajacych z instrumentow pochodnych zgodnie
z rozporzadzeniem delegowanym Komisji Europejskiej nr 2016/1401 z dnia 23 maja
2016 r. uzupelniajace dyrektywe Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE
ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dziatah naprawczych oraz restrukturyzacji
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1 uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych 1 firm
inwestycyjnych w odniesieniu do regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych
metodyki i1 zasady dotyczace wyceny zobowigzan wynikajacych z instrumentow
pochodnych, o ile podmiot podlegajacy oszacowaniu posiadal zobowigzania z tytulu
instrumentoéw pochodnych;

t) szczegdlows informacj¢ dotyczacg przeprowadzonej wyceny wartoSci kapitatow wiasnych
podmiotu podlegajacego Oszacowaniu, ktére otrzymaliby wierzyciele w zamian za
posiadane wierzytelnosci w procesie konwersji zobowigzan,

u) wstepny wykaz zobowigzan bilansowych i pozabilansowych z podziatem na kategorie
zaspokajania zgodnie z przepisami regulujgcymi upadto$¢ podmiotu oraz oszacowanie
przewidywanego poziomu zaspokojenia roszczen, w przypadku gdyby wobec podmiotu
podlegajacego Oszacowaniu wydane zostalo postanowienie o ogloszeniu upadtosci;

V) wstepne okre§lenie wysoko$ci strat, jakie poniesliby wierzyciele i wlasciciele
w przypadku gdyby wobec podmiotu podlegajacego Oszacowaniu wydane zostato
postanowienie o ogloszeniu upadtosci,

w) wstepng analize potencjalnych skutkéw finansowych dla Funduszu oraz wierzycieli
I wladcicieli z tytulu zastosowania wybranych instrumentdw przymusowe;j
restrukturyzacji lub zastosowania umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych
lub zobowigzan kwalifikowalnych. Oszacowanie 2 moze zawiera¢ wstgpng analize
potencjalnego poziomu zaspokojenia roszczen wiascicieli lub wierzycieli podmiotu
w restrukturyzacji, w sytuacji gdyby na dat¢ oszacowania zostalo wszczete postepowanie
upadlosciowe. Analiza ta moze zosta¢ wykonana w sposob zagregowany dla
poszczegdlnych kategorii roszczen zaspakajania okreslonych w przepisach prawa
upadiosciowego,

X) w sytuacji, w ktorej oszacowanie wykorzystania instrumentu umorzenia lub konwersji
instrumentoéw kapitatowych lub instrumentu umorzenia lub konwersji zobowigzan byto
dokonywane przy zalozeniu dokapitalizowania podmiotu podlegajacego Oszacowaniu
I umozliwienia mu dalszego prowadzenia dziatalnosci, oszacowanie powinno wskazywaé
na warto$¢ funduszy wlasnych niezbgdng do kontynuowania dzialalnos$ci, jak rowniez
warto$¢ brakujacych funduszy wiasnych, ktére powinny zosta¢ uzupelnione w wyniku
zastosowania wskazanych powyzej instrumentow,

y) warto$¢ kapitatu wlasnego, po dokonaniu konwersji z uwzglednieniem nowych akcji lub
udzialow wydanych w zamian za zobowigzania,

z) inne istotne informacje z punktu widzenia wynikow oszacowania w szczegodlnosci
Z punktu widzenia wyboru instrumentu, ktory zapewni najpeiniejsze osiagniecie celow
przymusowej restrukturyzacji, o ktorym mowa w art. 138 ust. 1 pkt 3 Ustawy oraz
informacje, ktore zgodnie z opinig podmiotu dokonujacego oszacowania sg istotne lub
moga wesprze¢ Fundusz w procesie przymusowej restrukturyzacji lub dokonaniu
umorzenia lub konwersji instrumentow kapitalowych lub zobowigzan kwalifikowalnych.

3) Raport Wykonawcy z Oszacowania 3 — obejmujacy elementy okre$lone w aktualnych na
dzien przekazania Zamawiajgcemu ostatecznej wersji raportu, w szczegdlnosci przepisach
prawa wydanych na podstawie art. 36 ust. 14-16 Dyrektywy BRR, w szczegolnosci:
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f)

9)

h)

)

K)

Zatgcznik nr 1B do SWZ
numer postgpowania DAZ/ZP/3/2021

opis celu Oszacowania 3,

dane identyfikacyjne Podmiotu krajowego PSR: firme, siedzibg, numer w rejestrze
przedsigbiorcow Krajowego Rejestru Sadowego oraz wskazanie osob wchodzacych
w sktad organu zarzadzajacego,

stwierdzenie o zgodnos$ci przyjetych zasad Oszacowania 3 z aktami prawnymi
I regulacjami, o ktorych mowa w § 2 ust. 3 Umowy ramowej, wraz z ich wskazaniem
oraz z ,Zasadami przeprowadzania oszacowan na potrzeby przymusowej
restrukturyzacji”, okreslonymi przez Rad¢ Funduszu na podstawie art. 8 ust. 1 pkt 9 lit. g
Ustawy,

okreslenie wartosci wierzytelnosci 1 innych przeptywow pienieznych dla kazdej z grup
wiascicieli 1 wierzycieli w przymusowe] restrukturyzacji, jesli jest to konieczne dla
okreslenia wyniku z Oszacowania 3, zdyskontowanych na date wszczgcia przymusowej
restrukturyzaciji,

okreslenie zdyskontowanych przeplywow pienieznych dla kazdej z grup wiascicieli i
wierzycieli w postepowaniu upadto§ciowym prowadzonym w przypadku, gdyby na dzien
decyzji o wszczeciu przymusowej restrukturyzacji sad wydat postanowienie o ogloszeniu
upadtosci dtuznika,

jednoznaczne stwierdzenie, co do weryfikacji, czy wierzyciele oraz wilasciciele zostali
zaspokojeni w wyniku przymusowej restrukturyzacji w stopniu nizszym niz zostaliby
zaspokojeni w postgpowaniu upadtosciowym prowadzonym w przypadku, gdyby na
dzien decyzji o wszczgciu przymusowe] restrukturyzacji sad wydatl postanowienie
0 ogloszeniu upadtosci dtuznika,

opis gtownych metodyk wykorzystanych w trakcie przeprowadzania oszacowania oraz
analize wrazliwosci wynikOw oszacowania na najwazniejsze zalozenia, a takze
wyjasnienie przyczyn, dla ktorych oszacowanie rozni si¢ od innych analogicznych
oszacowan,

opis zalozen i szczegdtowy opis przyjetych przez podmiot dokonujacy oszacowania
istotnych zatozen, stop dyskonta, wraz z uzasadnieniem oraz wptyw istotnych zatozen na
wynik oszacowania,

szczegbtowe  wyjasnienia  dotyczace  wszelkich ~ obszarow  niepewnosci
przeprowadzonego oszacowania wraz z okresleniem potencjalnego wplywu tej
niepewnos$ci na wynik oszacowania,

szczegblowe wyjasnienia dotyczace sytuacji, gdy zatozenia przyjete przez niezalezny
podmiot dokonujacy oszacowania r16znig si¢ od obowigzujacych przepisow
0 rachunkowos$ci lub zasad obliczania kapitatu regulacyjnego i wymogdéw kapitalowych.
Wyjasnienia te powinny roéwniez wskazywac jak te rdznice wplyng na potencjalne
zaspokojenie zobowigzan wierzycieli lub witascicieli podmiotu podlegajacego
oszacowaniu,

wykaz zobowigzan bilansowych i1 pozabilansowych podmiotu z podziatem na kategorie
zaspokajania roszczen zgodnie z przepisami prawa upadtosciowego oraz oszacowanie
przewidywanego poziomu zaspokojenia roszczen w przypadku, gdyby wobec podmiotu
wydane zostato postanowienie o ogloszeniu upadtosci,
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I) ustalenie dla kazdego z wierzycieli i wiascicieli, czy w wyniku przymusowej restrukturyzacji
zostali zaspokojeni w stopniu nizszym niz zostaliby zaspokojeni W postepowaniu
upadiosciowym prowadzonym w przypadku, gdyby na dzien decyzji o wszczeciu
przymusowej restrukturyzacji lub umorzenia lub konwersji instrumentoéw kapitalowych sad
wydat wobec podmiotu podlegajacego oszacowaniu postanowienie o ogloszeniu upadtosci,

m)szczegdlowe zestawienie prezentujace wszelkie informacje o zalozeniach przyjetych przy
estymacji przysztych potencjalnych kosztow zwigzanych z utrzymaniem, zarzadzaniem,
sprzedaza i likwidacja aktywow oraz pasywéw podmiotu podlegajacego oszacowaniu
W scenariuszu zaktadajacym postgpowanie upadtosciowe,

n) o ile jest to uzasadnione, szczegotowe wyjasnienia dotyczace sytuacji, gdy zalozenia
przyjete przez niezalezny podmiot dokonujacy oszacowania w oparciu o obowigzujace
przepisy prawa upadlo$ciowego i przepisy dotyczace likwidacji podmiotu podlegajacego
oszacowaniu r6znig si¢ od zatozen, ktére w ocenie podmiotu dokonujacego oszacowania
powinny by¢ przyjete, jak rowniez wptyw roznicy w tych zalozeniach na potencjalne
zaspokojenie zobowigzan wierzycieli lub wiascicieli podmiotu podlegajacego oszacowaniu,

o) wszystkie inne dodatkowe informacje, ktore zgodnie z opinig podmiotu dokonujacego
Oszacowania sg istotne lub moga wesprze¢ Fundusz w procesie przymusowej
restrukturyzacji lub dokonaniu umorzenia lub konwersji instrumentow kapitatowych lub
zobowigzan kwalifikowalnych.

4) Raport Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 1 — obejmujacy elementy okre§lone
w aktualnych na dzien przekazania Zamawiajacemu ostatecznej wersji raportu przepisach prawa
oraz zawierajacy W szczegolnosci informacje:

a) uzasadnienie przygotowania Wstepnego Oszacowania 1,

b) liste przyjetych zatozen wraz z ich uzasadnieniem,

C) bilans uwzgledniajacy wynik oszacowania aktywow i pasywoOw podmiotu podlegajacego
0szacowaniu,

d) wynik oszacowania w formie punktowej okreslajacy warto$¢ aktywow i pasywow
podmiotu.

5) Raport Wykonawcy ze Wstepnego Oszacowania 2 — obejmujacy elementy okreslone
w aktualnych na dzien sporzadzenia raportu przepisach prawa oraz zawierajacy W szczegolnosci
informacje:

a) uzasadnienie przygotowania Wstepnego Oszacowania 2,

b) liste przyjetych zatozen wraz z ich uzasadnieniem,

C) bilans uwzgledniajacy wynik oszacowania aktywow i pasywow podmiotu podlegajacego
0szacowaniu,

d) wynik oszacowania w formie punktowej okreslajacy warto$¢ aktywow 1 pasywow
podmiotu oraz wynikajacy z niego poziom strat podmiotu zaktadajac zastosowanie
poszczegblnych instrumentoéw przymusowej restrukturyzacji lub instrumentu umorzenia
lub konwersji instrumentoéw kapitatowych lub zobowigzan kwalifikowalnych, przy czym
dodatkowo mozliwe jest okreslenie wyniku w formie przedziatu wartosci,
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e) szacunek wielkosci strat do pokrycia oraz odpowiednio kwote, o jakg powinny wzrosngé
fundusze wiasne podmiotu w restrukturyzacji, aby spetni¢ warunki okreslone w art. 201
ust. 2 Ustawy, lub kwote niezbedng do zapewnienia funduszy wiasnych instytucji
pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego aktywami,

f) wszelkie dodatkowe informacje, ktore zdaniem Wykonawcy mogtyby zosta¢ wykorzystane
przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny, w szczegdlnoSci kwote potencjalnego wsparcia
udzielanego przez Bankowy Fundusz Gwarancyjny.

Wstepne Oszacowanie 2 moze zawieraé rezerwe na dodatkowe niezidentyfikowane straty
(,,bufor”). Przyjete zalozenia przy obliczaniu wysokosci bufora powinny zosta¢ odpowiednio
wyjasnione i uzasadnione.

PRAWO OPCJI

Zamawiajacy w oKkresie obowiazywania Umowy ramowej, moze udziela¢ Zamowien
wykonawczych objetych prawem ocji, o ktorym mowa w art. 441 ustawy Pzp (dalej
»Prawo opcji” lub ,Opcja”). Zamawiajacy zastrzega, iz zakres zamolwienia
gwarantowanego oraz zakres zamowienia objetego Prawem opcji, zostanie kazdorazowo
okreslony w Zaproszeniu wykonawczym oraz Umowie wykonawczej, zgodnie z rzeczywistym
zapotrzebowaniem Zamawiajacego.

Zamawiajacy moze udziela¢ zamoéwien wykonawczych objetych Prawem opcji po podpisaniu
Umowy wykonawczej, na zasadach i w okolicznosciach opisanych w § 2 ust. 9 Umowy
ramowej. Zamawiajacy nie gwarantuje udzielenia zamowienia objgtego Prawem opcji.

Zamawiajacy przewiduje mozliwos$¢ zlecenia Opcji, polegajacej na:

1) przeprowadzeniu Oszacowania 1, w tym sporzadzeniu Raportu Wykonawcy z Oszacowania
1 wraz z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1;

2) przeprowadzeniu Oszacowania 2, w tym sporzadzenie Raportu Wykonawcy z Oszacowania
2 wraz z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 2;

3) przeprowadzeniu Wstepnego Oszacowania 1, w tym sporzadzeniu Raportu Wykonawcy ze
Wstepnego Oszacowania 1 wraz z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy ze
Wstepnego Oszacowania 1;

4) przeprowadzeniu Wstepnego Oszacowania 2, w tym sporzadzeniu Raportu Wykonawcy ze
Wstepnego Oszacowania 2 wraz z thumaczeniem na jgzyk angielski Raportu Wykonawcy ze
Wstepnego Oszacowania 2;

5) przeprowadzeniu Oszacowania 3, w tym sporzadzeniu Raportu Wykonawcy z Oszacowania
3 wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 3;

6) sporzadzeniu aktualizacji Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1 lub jego czeSci wraz
z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 1 lub jego czgsci;

7) sporzadzeniu aktualizacji Raportu Wykonawcy z Oszacowania 2 lub jego czgsci wraz
Z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy z Oszacowania 2 lub jego czgsci,

8) sporzadzeniu aktualizacji Raportu Wykonawcy ze Wstgpnego Oszacowania 1 lub jego
czesci wraz z tlumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy ze Wstepnego
Oszacowania 1 lub jego czgsci;
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9) sporzadzeniu aktualizacji Raportu Wykonawcy ze Wst¢pnego Oszacowania 2 lub jego
czgsci wraz z thumaczeniem na jezyk angielski Raportu Wykonawcy ze Wstepnego
Oszacowania 2 lub jego czesci.

Zamawiajacy przewiduje mozliwos¢ zlecania ustug objetych Prawem opcji, w zaleznosci od
swoich potrzeb, przy czym uruchomienie Opcji zostanie dokonane poprzez przekazanie przez
Zamawiajacego zlecenia w formie elektronicznej na adres e-mail Wykonawcy wskazany
w § 10 ust. 11 pkt 2 Umowy wykonawczej.

Zamawiajacy wymaga przeniesienia na Zamawiajgcego majatkowych praw autorskich do
utworow powstatych w zwigzku lub w wyniku realizacji uméw wykonawczych, w szczegdlnosci
Raportow Wykonawcy z Oszacowan, zezwolenia Zamawiajgcemu na wykonywanie praw
zaleznych do utworéw powstatych w zwiazku lub w wyniku realizacji uméw wykonawczych
oraz przeniesienia na Zamawiajgcego wytacznego prawo do udzielenia zgody na wykonywanie
autorskich praw zaleznych do utworéw powstalych w zwigzku lub w wyniku realizacji umow
wykonawczych.
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