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DYREKTYWA PARLAMENTU EUROPEJSKIEGO I RADY 2014/59/UE
z dnia 15 maja 2014 r.

ustanawiajgca ramy na potrzeby prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji

i uporzagdkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych

oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady

2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE

i 2013/36/EU oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10932010 i (UE)
nr 648/2012

(Tekst majacy znaczenie dla EOG)
PARLAMENT EUROPEJSKI I RADA UNII EUROPEJSKIE],
uwzgledniajac Traktat o funkcjonowaniu Unii Europejskiej, w szczeg6lnosci jego art. 114,
uwzgledniajac wniosek Komisji Europejskiej,
po przekazaniu projektu aktu ustawodawczego parlamentom narodowym,
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Banku Centralnego (1),
uwzgledniajac opini¢ Europejskiego Komitetu Ekonomiczno-Spotecznego (3),
stanowigc zgodnie ze zwykla procedurg ustawodawczg (%),
a takze majgc na uwadze, co nastepuje:

(1)  Kryzys finansowy pokazal, ze wystepuje znaczacy niedobér odpowiednich instrumentéw na szczeblu unijnym,
umozliwiajacych skuteczne dziatanie wzgledem instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych (instytucje) majacych
problemy finansowe lub bedacych na progu upadiosci. Instrumenty te sa niezbedne w szczegdlnosci po to, aby
zapobiec niewyplacalno$ci lub — gdy juz dojdzie do stanu niewyplacalnoéci — zminimalizowaé negatywne skutki
poprzez utrzymanie waznych funkcji systemowych danej instytucji. Podczas kryzysu wyzwania te byly jednym
z gléwnych czynnikéw, ktére zmuszaly panstwa czlonkowskie do ratowania instytucji z wykorzystaniem
pienigdzy podatnikéw. Celem wiarygodnych ram naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
zmniejszenie w jak najwigkszym stopniu koniecznosci takiego dziatania.

(2)  Kryzys finansowy mial wymiar systemowy w tym sensie, Ze wplynal na dostep do finansowania znacznej czesci
instytucji kredytowych. Aby unikna¢ zalamania systemu, ktéry dotknalby cala gospodarke, kryzys taki wymaga
srodkéw majgcych na celu zabezpieczenie dostgpu do finansowania na réwnowaznych warunkach wszystkim
instytucjom kredytowym, ktére sa poza tym wyplacalne. Takie $rodki obejmuja wsparcie plynnosci przez banki
centralne oraz gwarancje udzielone przez pafistwa czlonkowskie dla papieréw wartosciowych wyemitowanych
przez wyplacalne instytucje kredytowe.

(3)  Rynki finansowe w Unii s3 w bardzo duzym stopniu zintegrowane i polaczone, a wiele instytucji prowadzi
szeroko zakrojona dziatalno$¢ poza granicami rodzimych pafistw. Upadlos¢ instytucji dziatajacej w skali trans-
granicznej moze zdestabilizowac¢ rynki finansowe w innych panstwach czlonkowskich, w ktérych prowadzi ona
dzialalno$¢. Sytuacja, gdy pafistwa czlonkowskie nie s3 w stanie przeja¢ kontroli nad instytucja bedaca na progu
upadtoséci i dokonaé jej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb, ktéry pozwoli zapobiec szkodom
systemowym na szersza skale, moze podwazaé wzajemne zaufanie panstw czlonkowskich oraz wiarygodnosé
rynku wewnetrznego w dziedzinie ustug finansowych. Stabilno$¢ rynkéw finansowych jest zatem zasadniczym
warunkiem ustanowienia i funkcjonowania rynku wewnetrznego.

() Dz.U. C 39 z 12.2.2013, s. 1.

() Dz.U. C 44 z 15.2.2013, s. 68.

(’) Stanowisko Parlamentu Europejskiego z dnia 15 kwietnia 2014 r. (dotychczas nieopublikowane w Dzienniku Urz¢dowym) oraz
decyzja Rady z dnia 6 maja 2014 r.
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(4)  Procedury prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wzgledem instytucji nie sa obecnie zharmo-
nizowane na szczeblu Unii. Niektére panstwa czlonkowskie stosuja wobec instytucji te same procedury, jakie
stosujg wobec innych niewyplacalnych przedsigbiorstw, w niektérych przypadkach dostosowane do specyfiki
instytucji. Istnieja znaczne réznice materialne i proceduralne miedzy przepisami ustawowymi, wykonawczymi
i administracyjnymi regulujacymi kwesti¢ niewyplacalnosci instytucji w poszczeg6lnych pafistwach cztonkowskich.
Ponadto kryzys finansowy pokazal, ze ogélne procedury upadloiciowe w odniesieniu do przedsigbiorstw nie
zawsze moga by¢ wlasciwe w przypadku instytucji, poniewaz nie zawsze moga zapewni¢ wystarczajaco szybka
interwencje, utrzymanie ciaglosci krytycznych funkcji instytucji i zachowanie stabilnosci finansowe;.

(5)  Potrzebny jest zatem system zapewniajgcy organom wiarygodny zestaw instrumentéw umozliwiajacy wystarcza-
jaco wezesng i szybka interwencje w stosunku do instytucji majacych problemy finansowe lub bedacych na progu
upadlodci, aby zapewni¢ ciaglo$¢ krytycznych funkgji finansowych i gospodarczych danej instytucji, zmniejszajac
jednoczesnie do minimum wplyw upadlosci tej instytucji na sektor gospodarczy i finansowy. System ten powinien
zapewnial, by akcjonariusze ponosili straty w pierwszej kolejnosci, a wierzyciele ponosili straty po akcjonariu-
szach, pod warunkiem ze Zaden z wierzycieli nie poniesie strat wigkszych niz te, ktére ponidstby w sytuacji, gdyby
dana instytucja zostala zlikwidowana w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego zgodnie z zasada
,niepogarszania sytuacji wierzycieli” okre§long w niniejszej dyrektywie. Nowe uprawnienia powinny umozliwi¢
organom na przyklad utrzymanie nieprzerwanego dostepu do depozytéw i transakcji platniczych, sprzedaz —
w stosownych przypadkach — rentownych czesci instytucji oraz podziat strat w sposéb sprawiedliwy i przewidy-
walny. Cele te powinny pomdc unikngé destabilizacji rynkéw finansowych oraz zminimalizowaé koszty pono-
szone przez podatnikéw.

(6)  Prowadzony obecnie przeglad ram regulacyjnych, w szczegdlnosci umocnienie buforéw kapitalowych i plynnosci
oraz lepsze instrumenty polityki makroostroznosciowej, powinny zmniejszy¢ prawdopodobiefistwo wystgpienia
w przysztosci kryzysow systemowych i zwickszy¢ odpornosé instytucji na napigcia gospodarcze spowodowane
zaburzeniami systemowymi lub okoliczno$ciami wlasciwymi dla danej instytucji. Opracowanie takich ram regu-
lacyjnych i nadzoru, ktére moglyby catkowicie zapobiec znalezieniu si¢ tych instytucji w trudnej sytuacji, nie jest
mozliwe. Dlatego pafistwa czlonkowskie powinny by¢ przygotowane i posiada¢ odpowiednie instrumenty naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby radzi¢ sobie z sytuacjami obejmujgcymi zaréwno kryzysy
systemowe, jak i przypadki upadlosci poszczegdlnych instytucji. Takie narzedzia powinny obejmowaé mechanizmy
umozliwiajgce wladzom skuteczne postgpowanie wobec instytucji bedacych na progu upadlosci lub zagrozonych
upadloscia.

(7)  Przy wykonywaniu takich uprawnien i w podejmowanych $rodkach nalezy wzig¢ pod uwage okolicznosci,
w ktorych dochodzi do upadiosci. Jezeli problem wystepuje w pojedynczej instytucji i nie ma on wplywu na
pozostala cze$¢ systemu finansowego, organy powinny mieé mozliwo$¢ wykonywania swoich uprawnien
w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez istotnych obaw o wystgpienie efektu domina. Z drugiej
strony we wrazliwym otoczeniu nalezy dotozy¢ wigkszych staran w celu uniknigcia destabilizacji rynkéw finan-
sowych.

(8)  Restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji, ktéra zaklada kontynuacj¢ jej dziatalnosci, moze, w osta-
tecznoéci, obejmowal rzgdowe instrumenty stabilizacji finansowej, w tym tymczasowg wiasno$¢ publiczna.
Dlatego istotne znaczenie ma uporzadkowanie uprawniefl w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w taki sposéb, by podatnicy odno-
sili korzysci z jakiejkolwiek nadwyzki pochodzacej z restrukturyzacji instytucji, ktérg organy publiczne dopro-
wadza do bezpiecznej kondycji, w zakresie w jakim restrukturyzacja odbywa si¢ przy wykorzystaniu pieni¢dzy
podatnikéw. Nalezy nagradza¢ odpowiedzialno$¢ i przejecie ryzyka.

(9)  Niektére panstwa czlonkowskie uchwalily juz zmiany w przepisach wprowadzajace mechanizmy stuzace restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji na progu upadlosci; inne paristwa z kolei zasygnalizowaly zamiar
wprowadzenia takich mechanizméw, jezeli nie zostang one przyjete na szczeblu unijnym. Brak wspélnych warun-
kéw, uprawnien i procedur dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji stanowi potencjalna
przeszkode w skutecznym funkcjonowaniu rynku wewngtrznego oraz utrudniajg wspoélprace miedzy organami
krajowymi podejmujacymi dzialania w stosunku do transgranicznych grup instytucji bedacych na progu upadlosci.
Jest tak szczegdlnie w sytuacji, gdy rézne podejicia sprawiaja, ze organy krajowe nie dysponujg takim samym
stopniem kontroli lub takimi samymi mozliwo$ciami przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji instytucji. Te réznice w systemach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga mie¢ wplyw na
zroznicowanie kosztow finansowania instytucji kredytowych w poszczegélnych paristwach czlonkowskich i poten-
cjalnie powodowal zaktécenia konkurencji miedzy instytucjami kredytowymi. Skuteczne systemy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji we wszystkich panstwach czlonkowskich sa niezbedne w celu zagwarantowania, ze
instytucje nie s3 ograniczane w korzystaniu ze swoich praw zwigzanych ze swobodg przedsigbiorczosci w obrebie
rynku wewnetrznego przez mozliwosci finansowe ich rodzimego panstwa czlonkowskiego w zakresie przeprowa-
dzenia ich upadlodci.

(10)  Nalezy wyeliminowa¢ wspomniane powyzej przeszkody oraz przyjaé przypisy pozwalajace zagwarantowaé, ze nie
beda naruszane przepisy rynku wewnetrznego. W tym celu nalezy wprowadzi¢ wspélne zasady minimalnej
harmonizacji w odniesieniu do przepiséw regulujacych restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje instytucji.
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(11)  Aby zapewni¢ spéjnosé z istniejacymi przepisami Unii w dziedzinie ustug finansowych oraz mozliwie najwyzszy
stopieft stabilnoéci finansowej wsrdd wszystkich rodzajow instytucji, system restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinien mie¢ zastosowanie do instytucji podlegajgcych wymogom ostroznosciowym okreslonym
w rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (') i dyrektywie Parlamentu Europejskiego
i Rady (UE) 2013/36/UE (?). System ten powinien mie¢ réwniez zastosowanie do finansowych spétek holdingo-
wych i finansowych spotek holdingowych o dzialalnosci mieszanej, o ktérych mowa w dyrektywie 2002/87/WE
Parlamentu Europejskiego i Rady (%), a takze do holdingéw mieszanych oraz instytucji finansowych, jezeli te
ostatnie sa jednostkami zaleznymi instytucji lub finansowej sp6tki holdingowej, finansowej spétki holdingowej
o dzialalnosci mieszanej lub holdingu mieszanego oraz sa objete nadzorem jednostki dominujgcej na zasadzie
skonsolidowanej. Kryzys pokazat, ze niewyplacalno$¢ podmiotu powiazanego z grupg moze w bardzo krétkim
czasie wplynaé na wyplacalno$¢ calej grupy, co moze mie¢ nawet skutki systemowe. Organy powinny zatem
dysponowa¢ skutecznymi $rodkami dziatania w odniesieniu do tych podmiotéw, tak aby zapobiec efektowi
domina i stworzy¢ spéjny program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla calej grupy, jako ze niewy-
placalno$¢ podmiotu powigzanego z grupa moze w bardzo krétkim czasie wplynaé na wyplacalnos¢ calej grupy.

(12) W celu zapewnienia spéjnosci ram regulacyjnych kontrahenci centralni zdefiniowani w rozporzadzeniu Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 (%) i centralne depozyty papieréw wartoSciowych zdefiniowane w przy-
sztym rozporzadzeniu Parlamentu Europejskiego i Rady w sprawie usprawnienia rozrachunku papieréw warto-
$ciowych w Unii Europejskiej i w sprawie centralnych depozytéw papieréw wartosciowych (CDPW) moglyby by¢
objete oddzielna inicjatywa ustawodawcza ustanawiajacg ramy naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji tych podmiotéw.

(13)  Stosowanie przewidzianych w niniejszej dyrektywie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonywanie okreslonych w niej uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji moze stanowi¢ ingerencj¢ w prawa akcjonariuszy i wierzycieli. W szczegdlnosci uprawnienie organdw
do przeniesienia akcji badz catodci lub czeSci aktywéw instytucji na rzecz prywatnego nabywcy bez zgody
akcjonariuszy stanowi ingerencje w prawa wlasnosci akcjonariuszy. Ponadto uprawnienie do podjecia decyzji,
ktére zobowigzania — w $wietle celéw zapewnienia cigglo$ci ustug i uniknigcia negatywnego wplywu na stabilnos¢
finansowa — nalezy przenie$¢ poza instytucje bedaca na progu upadlo$ci, moze naruszaé zasadg réwnego trakto-
wania wierzycieli. W zwigzku z tym restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje powinno si¢ przeprowadzaé
jedynie, gdy jest to niezbedne z punktu widzenia interesu publicznego, a jakakolwiek ingerencja w prawa akcjo-
nariuszy i wierzycieli wynikajace z tego dzialania powinny by¢ zgodne z Karta praw podstawowych Unii Europej-
skiej (,Karta”). W szczegdlnosci, jezeli wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w rézny sposéb
w kontekscie dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, takie réznice powinny by¢ uzasad-
nione interesem publicznym i proporcjonalne do rozwigzywanych zagrozen oraz nie moga prowadzié
bezposrednio lub posrednio do dyskryminacji ze wzgledu na przynalezno$¢ panstwows.

(14) W kontekscie planéw naprawy oraz planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze wykonujac rézne
uprawnienia i stosujac poszczeg6lne instrumenty bedace do ich dyspozycji, organy powinny uwzgledniaé charakter
dzialalnoici instytucji, jej strukture udzialows, forme prawna, profil ryzyka, wielko$¢, status prawny i powigzania
z innymi instytucjami lub z systemem finansowym ogdlem, a takze zakres i stopien zlozonosci dziatalnosci
instytucji, czy przynalezy do instytucjonalnego systemu ochrony lub do innych wspélnych systeméw solidarnosci,
ewentualne $wiadczenie przez te instytucje ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dzialalnosci inwestycyjnej, oraz
czy upadlo$¢ danej instytucji i przeprowadzona w jej nastepstwie likwidacja w drodze standardowego postepo-
wania upadlo$ciowego moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, inne instytucje, warunki finan-
sowania lub na gospodarke w szerszym ujeciu, tak by zapewni¢ wiasciwe i proporcjonalne stosowanie systemu
oraz zminimalizowanie obciazenia administracyjnego zwigzanego z obowigzkami przygotowania planu naprawy
oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przypadku gdy tre$¢ i informacje wymienione w niniejszej
dyrektywie i w zalaczniku do niej ustanawiajg minimalny standard w odniesieniu do instytucji o istotnym
znaczeniu systemowym, organy moga zastosowa¢ inne lub znacznie ograniczone wymogi dotyczace planowania
i informacji w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zaleznosci od specyfiki danej
instytucji oraz nizsza czestotliwo$¢ aktualizacji niz co roku. W przypadku malej instytucji o niewielkim stopniu
powiazania i niewielkiej ztozonosci plan naprawy mozna ograniczy¢ do niektérych podstawowych informacji

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie wymogéw ostrozno-
$ciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013,
s. 1).
(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2013/36/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie warunkoéw dopuszczenia
instytucji kredytowych do dzialalnoci oraz nadzoru ostrozno$ciowego nad instytucjami kredytowymi i firmami inwestycyjnymi,
zmieniajaca dyrektywe 2002/87[WE i uchylajaca dyrektywy 2006/48/WE oraz 2006/49/WE (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 338).
Dyrektywa 2002/87/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 16 grudnia 2002 r. w sprawie dodatkowego nadzoru nad
instytucjami kredytowymi, zakladami ubezpieczen oraz przedsigbiorstwami inwestycyjnymi konglomeratu finansowego i zmieniajacej
dyrektywy Rady 73[239[EWG, 79/267[EWG, 92/49[EWG, 92/96[EWG, 93/6/EWG i 93[22[EWG oraz dyrektywy 98/78/WE
i 2000/12/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (Dz.U. L 35 z 11.2.2003, s. 1).
Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 648/2012 z dnia 4 lipca 2012 r. w sprawie instrumentéw pochodnych
bedacych przedmiotem obrotu poza rynkiem regulowanym, kontrahentéw centralnych i repozytoriéw transakcji (Dz.U. L 201
z 7.22012, s. 1).
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dotyczacych struktury tego podmiotu, przestanek dla dzialan naprawczych i opcji naprawy. Jezeli mozna byloby
dopusci¢ do niewyplacalnosci instytucji, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji méglby ulec ogranicze-
niu. Ponadto nalezy zastosowa¢ system tak, aby nie zagrozilo to stabilnosci rynkéw finansowych. W szczegélnosci
w sytuacji, w ktorej wystepuja szersze problemy lub nawet watpliwosci dotyczace odpornosci wielu instytucji,
kluczowe znaczenie ma wrzigcie przez organy pod uwage ryzyka wystapienia efektu domina wskutek dziatan
podejmowanych w odniesieniu do danej instytuciji.

(15)  Aby zapewni¢ wymagang szybko$¢ dziatania, zagwarantowa¢ niezalezno$¢ od podmiotéw gospodarczych i unikna¢
konfliktu intereséw, pafistwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢ organy administracji publicznej lub organy,
ktérym powierzono uprawnienia w zakresie administracji publicznej, do wykonywania funkcji i zadan zwigzanych
z restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja prowadzong zgodnie z niniejszg dyrektywa. Pafistwa czlonkowskie
powinny dopilnowa¢, by tym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przydzielono odpowiednie
zasoby. Wyznaczenie organéw publicznych nie powinno wykluczaé mozliwosci przekazywania uprawnien innym
podmiotom w ramach kompetencji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie jest jednak
konieczne okreslenie typu organu lub organdéw, ktére panstwa czlonkowskie powinny wyznaczy¢ jako organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wprawdzie harmonizacja tego aspektu ulatwilaby koordynagje,
oznaczalaby jednak znaczaca ingerencje w systemy konstytucyjne i administracyjne panstw czlonkowskich. Odpo-
wiedni zakres koordynacji mozna réwniez osiggnal za pomoca wymogu o mniejszym stopniu ingerencji:
wszystkie organy krajowe uczestniczace w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej wzgledem
odno$nych instytucji powinny by¢ reprezentowane w kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji,
ktére zapewnia koordynacje na szczeblu transgranicznym lub unijnym. Panstwa czlonkowskie powinny zatem
mie¢ mozliwo$¢ swobodnego wyboru, ktére organy powinny by¢ odpowiedzialne za stosowanie instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie uprawnien okreslonych w niniejszej dyrektywie.
W przypadku gdy panstwo czlonkowskie wyznacza organ odpowiedzialny za nadzér ostroznodciowy nad instytu-
cjami (,wlasciwy organ”) jako organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nalezy wprowadzi¢ odpo-
wiednie rozwigzania strukturalne, aby rozdzieli¢ zadania w zakresie nadzoru od zadaf restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Rozdzial ten nie powinien uniemozliwiaé w ramach zadania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji dostepu do informacji dostepnych w ramach zadan nadzoru.

(16)  Ze wzgledu na potencjalne konsekwencje upadlosci instytucji dla systemu finansowego i gospodarki odno$nego
panstwa czlonkowskiego oraz ewentualng konieczno$¢ wykorzystania Srodkéw publicznych w celu zaradzenia
sytuacji kryzysowej, ministerstwa finanséw lub inne wlasciwe ministerstwa panstw cztonkowskich powinny juz na
wezesnym etapie by¢ $cisle zaangazowane w proces zarzadzania w sytuacji kryzysowej i jej rozwigzywania.

(17)  Prowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub podmiotéw powiazanych dzia-
fajacych w skali unijnej wymaga wspétpracy miedzy wilasciwymi organami oraz organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w ramach kolegiéw organéw nadzoru oraz kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji na wszystkich etapach przewidzianych w niniejszej dyrektywie, poczawszy od przygotowywania
planéw naprawy oraz plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji az po faktyczng restrukturyzacje
i uporzadkowana likwidacje instytucji. W przypadku braku zgody miedzy organami krajowymi co do decyzji,
ktére zgodnie z niniejszg dyrektywa musza zostal podjete w odniesieniu do instytucji, Europejski Urzad Nadzoru
(Europejski Urzad Nadzoru Bankowego) (,EUNB”) ustanowiony rozporzgdzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady
(UE) nr 1093/2010 (") powinien, w przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie, petni¢ funkcje mediatora
jako ostatnia instancja. W okreslonych przypadkach niniejsza dyrektywa przewiduje prowadzenie przez EUNB
wiazacej mediacji zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Taka wiazaca mediacja nie uniemozliwia
stosowania w innych przypadkach mediacji niewigzacej zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

(18)  Przy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grup prowadzacych dzialalno$¢ w calej Unii
podejmowane decyzje powinny dazy¢ réwniez do zachowania stabilno$ci finansowej oraz minimalizacji skutkéw
gospodarczych i spolecznych w panstwach cztonkowskich, w ktérych dana instytucja lub grupa prowadzi dzia-
falnosé.

(19) W celu skutecznego postepowania z instytucjami bedgcymi na progu upadtoéci organy powinny posiadaé upraw-
nienia do stosowania $rodkéw przygotowawczych i zapobiegawczych.

(20)  Ze wzgledu na zwigkszenie zakresu odpowiedzialnosci i zadan EUNB okreslone w niniejszej dyrektywie, Parlament
Europejski, Rada i Komisja powinny zapewni¢ niezwloczne udostgpnienie odpowiednich zasobéw ludzkich i finan-
sowych. W tym celu zadania te powinny zosta¢ nalezycie uwzglednione w procedurze sporzadzania, wykonania
i kontroli budzetu EUNB, o ktérej mowa w art. 63 i 64 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 1093/2010. Wiadza budzetowa powinna zapewni¢ przestrzeganie najwyzszych standardéw skutecznosci.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Bankowego), zmiany decyzji nr 716/2009/WE oraz uchylenia decyzji
Komisji 2009/78/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 12).
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(21)  Jest niezwykle istotne, by instytucje sporzadzaly i regularnie aktualizowaly plany naprawy okreslajace dzialania,

(22)

(25)

(26)

27)

(28)

jakie instytucje te powinny podjaé w celu naprawy swojej sytuacji finansowej po jej znaczagcym pogorszeniu. Plany
te powinny by¢ szczeg6lowe i oparte na realistycznych zalozeniach obowigzujacych w ramach szeregu wiarygod-
nych, pesymistycznych scenariuszy rozwoju sytuacji. Wymog sporzadzenia planu naprawy powinien by¢ jednak
stosowany proporcjonalnie, z uwzglednieniem systemowego znaczenia danej instytucji lub grupy i jej powigzan,
w tym za pomoca wzajemnych systeméw gwarancyjnych. W zwigzku z tym wymagana tre$¢ planéw naprawy
powinna uwzgledniaé charakter Zrédel finansowania danej instytucji, w tym wzajemnie gwarantowane finanso-
wanie lub zobowigzania, oraz stopief, w jakim wsparcie w ramach grupy jest prawdopodobne. Instytucje powinny
by¢ zobowiazane do przedlozenia swoich planéw wlasciwym organom w celu przeprowadzenia pelnej oceny,
obejmujacej miedzy innymi sprawdzenie, czy plany te sa kompleksowe i czy umozliwiaja przywrédcenie rentow-
nosci instytucji w rozsadnym terminie, nawet w okresach bardzo trudnej sytuacji finansowe;j.

Plany naprawy powinny w szczegdlnosci okresla¢ ewentualne $rodki, jakie moglby przyjaé zarzad instytucji, jezeli
spetnione s3 warunki wczesnej interwencji.

Przy ustalaniu, czy dzialanie sektora prywatnego moze w rozsagdnym terminie zapobiec upadiosci instytucji,
wlasciwy organ powinien uwzgledni¢ skuteczno$¢ Srodkéw wezesnej interwencji podejmowanych w okresie
wyznaczonym wczesniej przez wlasciwy organ. W przypadku grupowych planéw naprawy przy ich sporzadzaniu
uwzgledni¢ nalezy potencjalne skutki zastosowania Srodkéw naprawczych we wszystkich paristwach czlonkow-
skich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnos¢.

Jezeli instytucja nie przedstawi odpowiedniego planu naprawy, wilasciwe organy powinny by¢ uprawnione do
zazadania od instytucji przedsiewziecia Srodkéw niezbednych do usuniecia istotnych niedociggnie¢ planu.
Wymodg ten moze naruszaé wolno$¢ prowadzenia dzialalnoici gospodarczej zagwarantowana w art. 16 Karty.
Ograniczenie tego podstawowego prawa jest jednak niezbedne do osiggnigcia celéw stabilnosci finansowej. Ogra-
niczenie to jest w szczegélnosci niezbedne w celu wzmocnienia dzialalnosci prowadzonej przez instytucje oraz
uniknigcia nadmiernego ich wzrostu lub podejmowania przez nie nadmiernego ryzyka w sytuacji, kiedy nie s3 one
w stanie poradzi¢ sobie z komplikacjami i stratami oraz odbudowa¢ swojej bazy kapitalowej. Ograniczenie to jest
proporcjonalne, gdyz pozwala na dzialania zapobiegawcze w zakresie niezbednym do usunigcia niedociagnied,
a tym samym spelnia wymogi art. 52 Karty.

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest zasadniczym elementem ich skutecznego przeprowa-
dzenia. Organy powinny dysponowaé wszystkimi informacjami niezbednymi im do okreSlenia funkcji krytycznych
i zapewnienia ich cigglosci. Tres¢ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna by¢ jednak dosto-
sowana do systemowego znaczenia danej instytucji lub grupy.

Ze wzgledu na uprzywilejowana wiedze instytucji na temat ich wlasnego funkcjonowania i wszelkich wynikajacych
z tego probleméw plany restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji powinny by¢ sporzadzane przez organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie m.in. informacji udzielonych przez zainteresowane
instytucje.

Aby zapewni¢ zgodnos¢ z zasada proporcjonalnosci i unikna¢ nadmiernych obcigzen administracyjnych, nalezy
przewidzie¢ — w ograniczonej liczbie przypadkéw okreslonych w niniejszej dyrektywie — mozliwo$¢ udzielenia
przez whasciwe organy i, w stosownych przypadkach, przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji zwolnienia z wymogéw dotyczacych przygotowania planu naprawy i planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w indywidualnych przypadkach. Takie przypadki obejmujg instytucje powiazane z organem centralnym
i calkowicie lub czg¢Sciowo zwolnione z wymogdw ostroznosciowych na mocy przepiséw krajowych zgodnie z art.
21 dyrektywy 2013/36/UE oraz instytucje nalezace do instytucjonalnego systemu ochrony zgodnie z art. 113 ust.
7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013. W kazdym przypadku udzielenie zwolnienia powinno podlegaé warunkom
okre$lonym w niniejszej dyrektywie.

Z uwzglednieniem struktury kapitatu instytucji powigzanych z organem centralnym do celow niniejszej dyrektywy
instytucje te nie powinny by¢ zobowigzane do sporzadzania oddzielnych planéw naprawy lub restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jedynie na tej podstawie, Ze organ centralny, z ktérym sg powiazane, znajduje si¢ pod
bezposrednim nadzorem Europejskiego Banku Centralnego.
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(29)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na podstawie przeprowadzonej przez odpowiednie organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, powinny posiada¢ uprawnienia pozwalajgce zazadaé bezposrednio lub posrednio
poprzez wlasciwy organ podjecia niezbednych i proporcjonalnych Srodkéw w celu ograniczenia lub usunigcia
istotnych przeszkdd w stosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze zapewnienia
mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec odnosnych podmio-
téw. Ze wzgledu na potencjalnie systemowy charakter wszystkich instytucji, w celu utrzymania stabilnosci finan-
sowej, niezwykle istotne jest, by organy mialy mozliwo$¢ przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji kazdej instytucji. Aby nie naruszaé prawa do prowadzenia dzialalno$ci gospodarczej zapisanego
w art. 16 Karty, swoboda uznania organéw powinna by¢ ograniczona do tego, co jest konieczne do uproszczenia
struktury i operacji instytucji jedynie w celu zwigkszenia mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji. Ponadto wszelkie Srodki stosowane w tych celach powinny by¢ zgodne
z prawem Unii. Srodki te nie powinny by¢ bezposrednio ani posrednio dyskryminujace ze wzgledu na obywatel-
stwo oraz powinny by¢ uzasadnione nadrzednym wzgledem interesu publicznego, jaki stanowi stabilno$¢ finan-
sowa. Ponadto dzialanie nie powinno wykracza¢ poza minimum niezb¢dne do osiagniecia wyznaczonych celéw.
Okreslajac $rodki, ktére nalezy zastosowal, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
uwzgledniaC ostrzezenia i zalecenia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego ustanowionej na mocy rozporzg-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 (*).

(30)  Srodki zaproponowane w celu ograniczenia lub usunigcia przeszkod w przeprowadzeniu skutecznej restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji wobec instytucji lub grupy nie powinny uniemozliwia¢ instytucjom wykony-
wania prawa do przedsi¢biorczoéci przewidzianego w Traktacie o funkcjonowaniu Unii Europejskiej (TFUE).

(31)  Plany naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinny zaklada¢ dostgpu do nadzwy-
czajnego publicznego wsparcia finansowego ani naraza¢ podatnikéw na ryzyko poniesienia strat.

(32)  Traktowanie grupy w celach naprawy lub restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przewidziane w niniejszej
dyrektywie powinno stosowaé si¢ do wszystkich grup instytucji podlegajacych nadzorowi skonsolidowanemu,
w tym do grup, ktorych przedsiebiorstwa sa powigzane stosunkiem w rozumieniu art. 22 ust. 7 dyrektywy
Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE (?). W planach naprawy oraz planach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji nalezy uwzgledni¢ strukture finansows, techniczng i biznesowa odpowiedniej grupy. Jezeli opra-
cowuje si¢ indywidualne plany naprawy i plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji wchodzg-
cych w sklad grupy, odpowiednie organy powinny stara¢ si¢ w miar¢ mozliwosci osiagnaé spdjnos¢ z planami
naprawy oraz planami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianymi dla reszty grupy.

(33) W ramach ogdlnej zasady grupowe plany naprawy i grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny by¢ przygotowywane dla grupy jako calosci i powinny okreslaé $rodki podejmowane wobec instytucji
dominujacej, jak i poszczegdlnych jednostek zaleznych nalezacych do grupy. Odpowiednie organy, dzialajgc
w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, powinny dokladaé wszelkich staran w celu
podjecia wspdlnej decyzji w sprawie oceny i przyjecia tych plandéw. Jednak w szczegdlnych przypadkach, gdy
sporzadzono indywidualny plan naprawy lub plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zakres planu
naprawy grupy, ocenianego przez organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany, lub grupowego planu restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji grupy przyjmowanego na podstawie decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, nie obejmuje tych podmiotéw powigzanych, w odniesieniu do ktérych odpowiednie
organy ocenily lub przygotowaly plany indywidualne.

(34) W przypadku grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy ich sporzadzaniu nalezy
szczegblnie uwzglednial potencjalne skutki zastosowania §rodkow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
we wszystkich panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dzialalnos¢. W sporzadzaniu planu powinny
bra¢ udzial organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstw cztonkowskich, w ktérych siedzibe
maja nalezace do grupy jednostki zalezne.

(35)  Plany naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zawieral procedury dotyczace
informowania pracownikéw i ich przedstawicieli, a takze w razie potrzeby konsultowania si¢ z nimi w calym
procesie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W stosownych przypadkach nalezy w tym
kontekscie przestrzegaé ukladow zbiorowych lub innych rozwiazan zapewnionych przez partneréw spolecznych,
a takze krajowych i unijnych przepiséw dotyczacych udzialu zwigzkéw zawodowych i przedstawicieli pracow-
nikéw w procesach restrukturyzacji przedsigbiorstwa.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1092/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie unijnego nadzoru
makroostrozno$ciowego nad systemem finansowym i ustanowienia Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemowego (Dz.U. L 331
z 15.12.2010, s. 1).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/34/UE z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie rocznych sprawozdan finansowych,
skonsolidowanych sprawozdan finansowych i powigzanych sprawozdan niektérych rodzajow jednostek, zmieniajaca dyrektywe
Parlamentu Europejskiego i Rady 2006/43/WE oraz uchylajaca dyrektywy Rady 78/660[EWG i 83[349[EWG (Dz.U. L 182
z 29.6.2013, s. 19).
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(36)  Ze wzgledu na poufny charakter zawartych w nich informacji plany naprawy oraz plany restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny podlegal przepisom o poufnosci okreslonym w niniejszej dyrektywie.

(37)  Wlasciwe organy powinny przekazywaé plany naprawy i wszelkie zmiany do tych planéw odpowiednim organom
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére majg przekazywaé plany restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i wszelkie zmiany do tych planéw wlasciwym organom, tak aby kazdy odpowiedni organ stale posiadat
wszystkie odpowiednie informacje.

(38)  Udzielenie wsparcia finansowego przez podmiot powigzany transgranicznej innemu podmiotowi powiazanemu
podlega obecnie pewnym ograniczeniom okreSlonym w przepisach prawa krajowego niektérych pafistw czlon-
kowskich. Przepisy te majg na celu ochrone¢ wierzycieli i akcjonariuszy poszczegdlnych podmiotéw. Nie uwzgled-
niajg one jednak wzajemnych zalezno$ci migdzy podmiotami powiazanymi. Stosowne jest zatem okreslenie, na
jakich warunkach wsparcie finansowe moze by¢ udzielane miedzy podmiotami nalezacymi do transgranicznej
grupy instytucji w celu zapewnienia stabilnosci finansowej grupy jako calosci, tak by nie zagrozi¢ plynnosci ani
wyplacalnosci podmiotu powigzanego udzielajgcego wsparcia. Wsparcie finansowe pomiedzy podmiotami powig-
zanymi powinno mie¢ charakter dobrowolny i powinno podlega¢ odpowiednim zabezpieczeniom. Wskazane jest,
by wykonywanie prawa do przedsiebiorczosci nie bylo bezposrednio badz posrednio uzaleznione przez parstwa
czlonkowskie od istnienia umowy dotyczacej udzielenia wsparcia finansowego. Przepisy niniejszej dyrektywy
dotyczace wsparcia finansowego w ramach grupy nie maja wplywu na uzgodnienia umowne lub ustawowe
dotyczace zobowiazan miedzy instytucjami, chronigce instytucje uczestniczace na podstawie wzajemnych
gwarancji i réwnowaznych uzgodnief. Jezeli wlasciwy organ ogranicza lub zakazuje wsparcia finansowego
wewngtrz grupy oraz jezeli plan naprawy grupy odnosi si¢ do finansowego wsparcia wewnatrz grupy, taki
zakaz lub ograniczenie nalezy uznal za istotng zmiang¢ do celéw przegladu planu naprawy.

(39) W okresie dzialan naprawczych i wezesnej interwencji, okreslonych w niniejszej dyrektywie, akcjonariusze powinni
zachowad pelng odpowiedzialno$¢ i kontrole nad instytucjg, chyba ze wlasciwy organ wyznaczyt tymczasowego
administratora. Nie powinni zachowa¢ takiej odpowiedzialnodci, kiedy instytucja zostanie objeta restrukturyzacja
i uporzadkowanga likwidacja.

(40) W celu utrzymania stabilnosci finansowej istotne jest, by wilasciwe organy byly w stanie zaradzi¢ pogorszeniu
sytuacji finansowej i gospodarczej instytucji, zanim instytucja ta znajdzie si¢ w sytuacji, w ktorej organy nie beda
mialy innej alternatywy niz przeprowadzic jej restrukturyzacje i uporzadkowang likwidacje. W tym celu wlasciwym
organom nalezy przyznal uprawnienia do podjecia wczesnej interwencji, w tym uprawnienie do wyznaczenia
tymczasowego administratora w celu zastapienia zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub tymczasowej
wspolpracy z zarzadem i kadrg kierowniczg wyzszego szczebla danej instytucji. Zadaniem tymczasowego admi-
nistratora powinno by¢ wykonywanie wszelkich powierzonych mu uprawnien z mysla o propagowaniu rozwigzan
stluzacych poprawie sytuacji finansowej instytucji. Wyznaczenie tymczasowego administratora nie powinno
wplywaé w nienalezyty spos6b na prawa akcjonariuszy lub wiascicieli ani na obowigzki proceduralne ustanowione
w unijnym lub krajowym prawie spétek oraz powinno by¢ zgodne z migdzynarodowymi zobowiazaniami Unii lub
panstw czlonkowskich dotyczacymi ochrony inwestycji. Uprawnienia do podjecia wezesnej interwencji powinny
obejmowa¢ uprawnienia okreslone w dyrektywie 2013/36/WE w odniesieniu do okolicznoéci innych niz uzna-
wane za wczesng interwencje, a takze innych sytuacji uznanych za konieczne w celu przywrdcenia stabilnosci
finansowej instytugji.

(41) Ramy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny przewidywaé uruchomienie procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odpowiednim terminie, zanim ksiggi rachunkowe instytucji finan-
sowej wykaza niewyplacalno$¢ i zanim ulegna wyczerpaniu jej fundusze wlasne. Procedure restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nalezy uruchomi¢ gdy wlasciwy organ, po konsultacjach z organem ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji, stwierdzi, ze instytucja jest na progu upadlosci lub jest zagrozona upadloscia
oraz ze alternatywne $rodki okreslone w niniejszej dyrektywie zapobieglyby w rozsadnym czasie takiej upadlosci.
Wyjatkowo panstwa cztonkowskie moga ustanowié, ze poza wilasciwym organem ustalenia, ze instytucja jest na
progu upadtosci lub jest zagrozona upadloscia, moze dokonaé takze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, po zasiggnigciu opinii wlasciwego organu. Fakt, iz instytucja nie spelnia wymogéw dotyczacych udzie-
lenia zezwolenia na prowadzenie dzialalno$ci, nie powinien sam w sobie uzasadnia¢ uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, szczegélnie jesli instytucja jest nadal rentowna lub prawdopodobnie
bedzie nadal rentowna. Instytucja powinna zosta¢ uznana za bedaca na progu upadtosci lub zagrozong upadloscia,
jezeli narusza lub prawdopodobnie w bliskiej przyszlosci naruszy wymogi, ktérych spehnienie jest konieczne dla
zachowania zezwolenia, jezeli aktywa instytucji s3 lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci beda nizsze od jej
zobowigzan, jezeli instytucja jest lub prawdopodobnie w bliskiej przysztosci bedzie niezdolna do splaty swoich
dlugébw w terminie ich wymagalnosci lub jezeli instytucja potrzebuje nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, z wyjatkiem szczegdlnych okolicznosci okreslonych w niniejszej dyrektywie. Konieczno$¢ skorzys-
tania przez instytucje z nadzwyczajnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny nie powinna sama
w sobie stanowi¢ okolicznosci wskazujacej, ze instytucja jest lub w najblizszej przyszlosci bedzie niezdolna do
splaty swoich zobowigzan w terminie ich wymagalnosci.



12.6.2014 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/197

Gdyby instrument taki byl gwarantowany przez panstwo, instytucja korzystajaca z takiego instrumentu podlegalaby
ramom pomocy panstwa. W celu utrzymania stabilnosci finansowej, w szczegdlnosci w przypadku systemowego niedo-
boru plynnosci, gwarancje pafstwowe dotyczgce instrumentéw wsparcia ptynnosci udostgpnianych przez banki centralne
lub gwarancje panstwowe dotyczace nowo wyemitowanych zobowiazan w celu zaradzenia powaznym zakldceniom
w gospodarce pafistwa cztonkowskiego nie powinny prowadzi¢ do uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidaci, jezeli spetniony jest szereg warunkéw. Srodki obejmujace gwarancje paristwowe powinny zostaé w szcze-
g6lnosci zatwierdzone zgodnie z ramami pomocy pafistwa i nie powinny stanowi¢ elementu szerszego pakietu pomocy,
a stosowanie tych $rodkéw powinno by¢ Scisle ograniczone w czasie. Gwarancje panstw czlonkowskich dla naleznosci
kapitatowych powinny by¢ zabronione. Udzielajgc gwarancji nowo wyemitowanych zobowigzan, innych niz kapitat
wlasny panstwo cztonkowskie powinno zapewnié, by instytucja wniosta odpowiednig oplate z tytulu gwarancji. Ponadto
udzielenie nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego nie powinno pociaga¢ za sobg restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, w ramach ktérej pafistwo cztonkowskie zapobiegawczo przejmuje udzial w kapitale instytucji, w tym
instytucji bedacej wlasnoscig publiczng, spelniajacej lub prawie spelniajacej obowiazujace ja wymogi kapitatowe. Tak moze
by¢ na przyklad w przypadku, gdy instytucja zobowigzana jest do zwickszenia kapitalu w zwigzku z wynikami testu
warunkow skrajnych opartego na analizie réznych scenariuszy lub testu rOwnowaznego przeprowadzonego przez organy
nadzoru makroostrozno$ciowego, w ktérym zawarty jest wymdg majacy na celu utrzymanie stabilnosci finansowej
w warunkach kryzysu systemowego, lecz instytucja nie jest w stanie zdoby¢ kapitatu ze Zrodel prywatnych na rynkach.
Instytucji nie powinno uznawac si¢ za bedaca na progu upadlosci lub zagrozong upadloscia wylacznie na podstawie faktu,
ze nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego udzielono przed wejsciem w zycie niniejszej dyrektywy. Wreszcie
dostep do instrumentéw wsparcia plynnosci oferowanych przez banki centralne, w tym do awaryjnych instrumentoéw
wsparcia plynnodciowego, moze stanowi¢ pomoc pafistwa zgodnie z ramami regulacyjnymi o pomocy panstwa.

(42) W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy prowadzacej dzialalno$¢ trans-
graniczng przy podejmowaniu wszelkich dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy
uwzgledniaé potencjalne skutki restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji we wszystkich pafistwach czlonkow-
skich, w ktorych instytucja lub grupa prowadzi dzialalnosé.

(43)  Uprawnienia organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ réwniez zastosowanie do spotek
holdingowych, w przypadku ktérych zaréwno spotka holdingowa, jak i instytucja zalezna w Unii lub w panstwie trzecim
sg na progu upadiosci lub s3 zagrozone upadioscig. Ponadto, niezaleznie od faktu, ze dana spétka holdingowa moze nie
znajdowac si¢ na progu upadlosci lub by¢ zagrozona upadloscig, uprawnienia organdw ds. restrukturyzagji i uporzadko-
wanej likwidacji powinny mie¢ réwniez zastosowanie do spétek holdingowych, jezeli co najmniej jedna zalezna insty-
tucja spelnia warunki uruchomienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub instytucja z kraju trzeciego spelnia
warunki uruchomienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w tym panfstwie trzecim a stosowanie instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawniefit w zakresie restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji w odniesieniu do spétki holdingowej jest konieczne celem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co
najmniej jednej z jej jednostek zaleznych lub celem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji calej grupy.

(44)  Jezeli instytucja jest na progu upadtosci lub jest zagrozona upadlo$cia, organy krajowe ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny mie¢ do dyspozycji zharmonizowany minimalny zestaw instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Ich wykorzystanie powinno podlegaé wspdlnym warunkom, celom i 0gélnym zasadom. Po podjeciu przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyzji o objeciu instytucji procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, standardowe postgpowanie upadiosciowe powinno by¢ wykluczone, z wyjatkiem sytuacji, gdy istnieje
potrzeba jego zastosowania wspélnie z instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz z inicjatywy
organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Pafistwa czlonkowskie powinny mie¢ mozliwo$¢ powie-
rzenia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dodatkowych instrumentéw i uprawniefr uzupel-
niajacych uprawnienia i instrumenty powierzone na mocy niniejszej dyrektywy. Wykorzystanie tych dodatkowych
instrumentéw i uprawnied powinno by¢ jednak zgodne z zasadami i celami restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji okreslonymi w niniejszej dyrektywie. Wykorzystanie tych instrumentéw i uprawnienl nie powinno w szcze-
gblnosci rzutowal na mozliwosci skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych.

(45)  Aby uniknagé pokusy naduzycia, powinno by¢ mozliwe opuszczenie rynku przez kazda instytucje bedaca na progu
upadlosci, niezaleznie od jej wielkosci i powigzan z innymi podmiotami, bez wywolania zaklécen systemowych.
Instytucja bedaca na progu upadlosci powinna zosta¢ zasadniczo likwidowana w ramach standardowego poste-
powania upadlo$ciowego. Likwidacja w ramach standardowego postgpowania upadiosciowego moze jednak
zagraza¢ stabilnosci finansowej, zaklécaé wykonywanie funkeji krytycznych i wplywaé na ochrone deponentéw.
W takim przypadku bardzo prawdopodobne jest, Ze bedzie istnial interes publiczny przemawiajacy za postawie-
niem instytucji w stan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i zastosowaniem instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zamiast uciekania si¢ do standardowego postepowania upadtosciowego. Cele restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zatem obejmowaé zapewnienie ciaglosci funkeji krytycznych, aby
unikng¢ negatywnych skutkéw dla stabilnosci finansowej, ochrong $rodkéw publicznych poprzez ograniczenie do
minimum mozliwosci nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego dla instytucji bedacych na progu upad-
fosci, a takze ochrong objetych gwarancja deponentéw, inwestoréw, srodkéw finansowych i aktywéw klientow.

(46)  Zanim zostang zastosowane narzedzia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nalezy zawsze rozwazy¢ likwidacje
instytucji bedacej na progu upadiosci w ramach standardowego postgpowania upadioSciowego. Prowadzenie dzialalnosci
przez instytucje bedaca na progu upadlosci powinno by¢ kontynuowane za pomoca narzedzi restrukturyzaciji i uporzad-
kowanej likwidacji przy wykorzystaniu, w mozliwie najwickszym stopniu, $srodkéw prywatnych. Mozna to osiggna¢ albo
przez jej sprzedaz nabywcy z sektora prywatnego lub polaczenie z nabywcy z sektora prywatnego, albo tez przez
umorzenie zobowigzan instytucji lub konwersje jej zadluzenia na kapital wlasny w celu jej dokapitalizowania.
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(47)  Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny podejmowaé wszelkie stosowne Srodki, by zapewnié, ze dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji podejmowane sa zgodnie z zasadami, w tym zasadg, ze akcjonariusze i wierzyciele ponosza
odpowiednig czg$¢ strat, ze co do zasady powinna nastapi¢ zmiana zarzadu, ze koszty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji instytucji zostaja ograniczone do minimum oraz Ze wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii
sa traktowani w sprawiedliwy sposob. W szczegdlnodci, jezeli wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg
traktowani w inny sposéb w kontekscie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, takie
réznice powinny by¢ uzasadnione interesem publicznym oraz nie moga prowadzi¢ bezposrednio lub posrednio do
dyskryminacji ze wzgledu na przynalezno$¢ panstwowa. Jezeli zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jest zwiazane z przyznaniem pomocy panstwa, interwencje te powinny zostaé
poddane ocenie zgodnie z wlasciwymi przepisami dotyczacymi pomocy panstwa. Do pomocy pafistwa moze
doj$¢ miedzy innymi w sytuacji, gdy restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zagrozonych upadloscia insty-
tucji jest wspierana przez mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub systemy
gwarancji depozytow.

(48)  Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powinny w razie potrzeby informowaé przedstawicieli pracownikow oraz konsultowa¢ si¢ z nimi. W stosownych
przypadkach nalezy w tym kontek$cie uwzgledniaé w pelni uklady zbiorowe lub inne rozwigzania zapewnione
przez partneréw spotecznych.

(49)  Ograniczenia praw akcjonariuszy i wierzycieli powinny by¢ zgodne z art. 52 Karty. Instrumenty restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zatem stosowane wylacznie w odniesieniu do tych instytucji, bedacych
na progu upadtosci lub zagrozonych upadioscia, i wylacznie wtedy, gdy jest to konieczne do osiggnigcia celu
stabilnosci finansowej lezacego w interesie ogdlnym. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nalezy stosowaé w szczegdlnosci, jezeli dana instytucja nie moze zosta¢ zlikwidowana w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego bez destabilizacji systemu finansowego i niezbedne sa $rodki w celu zapewnienia
szybkiego przeniesienia i cigglosci funkcji o znaczeniu systemowym, oraz jezeli nie ma realnych szans na zapro-
ponowanie przez sektor prywatny alternatywnego rozwigzania, w tym podwyzszenia kapitalu przez obecnych
akcjonariuszy lub przez osobe trzecia o kwote umozliwiajacg przywrdcenie pelnej rentownosci instytucji. Ponadto
przy zastosowaniu $rodkéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywaniu uprawnieit w zakresie
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy bra¢ pod uwage zasade proporcjonalnosci i szczegdlne cechy
formy prawnej danej instytucji.

(50) Ingerencja w prawa wiasnoSci nie powinna by¢ nieproporcjonalna. Zainteresowani wierzyciele i zainteresowani
akcjonariusze nie powinni ponie$¢ wigkszych strat niz te, ktore poniesliby, jesli instytucja zostataby zlikwidowana
w momencie podjecia decyzji o uruchomieniu procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W przy-
padku czg¢sSciowego przeniesienia aktywow instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na rzecz
nabywcy prywatnego lub instytucji pomostowej, pozostala czg$¢ danej instytucji powinna zostaé zlikwidowana
w ramach standardowego postgpowania upadtosciowego. W celu ochrony pozostalych akcjonariuszy i wierzycieli
instytucji objetej likwidacjg, powinni by¢ oni w ramach likwidacji uprawnieni do otrzymania z tytulu swoich
roszczenl lub w ramach odszkodowania platnosci w kwocie nie nizszej od kwoty, ktérg szacunkowo odzyskaliby,
jesli cala instytucja zostalaby poddana likwidacji w ramach standardowego postepowania upadlosciowego.

(51) W celu ochrony prawa akcjonariuszy i wierzycieli, nalezy okresli¢ wyrazne obowiazki dotyczace wyceny aktywow
i zobowiazan instytucji oraz — w przypadkach, gdy wymaga tego niniejsza dyrektywa — wycene $rodkéw, ktore
akcjonariusze i wierzyciele otrzymaliby, gdyby instytucja zostala poddana likwidacji w ramach standardowego
postepowania upadtoSciowego. Rozpoczecie wyceny powinno by¢ mozliwe juz na etapie wczesnej interwencji.
Przed podjeciem jakichkolwiek dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezy przeprowa-
dzi¢ uczciwg i realistyczng wycene aktywéw i zobowiazan instytucji. Od takiej wyceny powinno przystugiwaé
prawo do odwolania jedynie lacznie z decyzja o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Ponadto — w przy-
padkach, gdy wymaga tego niniejsza dyrektywa — nalezy przeprowadzié, po zastosowaniu instrumentéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, poréwnania ex post faktycznego potraktowania akcjonariuszy i wierzycieli
oraz sposobu ich traktowania w przypadku wszczecia standardowego postepowania upadtosciowego. W przypadku
stwierdzenia, ze akcjonariusze i wierzyciele otrzymali z tytulu swoich roszczen lub w ramach odszkodowania
platno$¢ bedacy ekwiwalentem kwoty nizszej niz kwota, ktorg odzyskaliby w przypadku wszczecia standardowego
postepowania upadto$ciowego, powinni oni by¢ uprawnieni — w przypadkach, gdy wymaga tego niniejsza dyrek-
tywa — do otrzymania platnosci w kwocie odpowiadajacej tej roznicy. W przeciwienstwie do wyceny poprzedza-
jacej dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna istnie¢ mozliwos¢ zaskarzenia tego
poréwnania odrebnie od decyzji o restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Panistwa czlonkowskie powinny
mie¢ swobodg decyzji co do procedury dotyczacej sposobu wyplaty akcjonariuszom i wierzycielom kwoty odpo-
wiadajacej stwierdzonej roznicy w potraktowaniu akcjonariuszy i wierzycieli. Kwota ta powinna zostal wyplacona
przez mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z niniejsza dyrektywa.

(52) Wazne jest, by straty byly ujmowane natychmiast z chwilg upadtosci danej instytucji. Wycena aktywéw i zobo-
wiazan instytucji bedacej na progu upadlosci powinna by¢ oparta na sprawiedliwych, ostroznych i realistycznych
zalozeniach w momencie zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Wartosé
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zobowigzan nie powinna jednak by¢ naruszona w wycenie stanu finansowego instytucji. W pilnych przypadkach
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ przeprowadzenia szybkiej
wyceny aktywéw i zobowigzaf instytucji bedacej na progu upadtosci. Wycena ta powinna mie¢ charakter tymcza-
sowy i powinna obowigzywaé do czasu dokonania niezaleznej wyceny. Wiazace standardy techniczne EUNB
dotyczace metodologii wyceny powinny stanowi¢ zestaw zasad stosowanych w przeprowadzaniu takich wycen
oraz w razie potrzeby powinny umozliwia¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz nieza-
leznym rzeczoznawcom zastosowanie roznych szczegétowych metodologii.

(53)  Szybkie i skoordynowane dzialania sa niezbedne w celu podtrzymania zaufania rynku i zminimalizowania efektu
domina. Po uznaniu instytucji za bedgcg na progu upadtoéci lub zagrozong upadlodcia, jezeli nie istnieje rozsadna
perspektywa, by jakiekolwiek alternatywne dzialanie sektora prywatnego lub organéw nadzoru zapobiegly
w rozsagdnych ramach czasowych upadlosci instytucji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
nie powinny zwleka¢ z podjeciem stosownych i skoordynowanych dziatan w zakresie restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w interesie publicznym. Okolicznosci, w jakich moze dojs¢ do upadlosci instytucji, a w
szczeg6lnoéci uwzglednienie ewentualnego pilnego charakteru sytuacji, powinny umozliwia¢ organom ds. restruk-
turyzacji 1 uporzadkowanej likwidacji podjecie dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bez
nakladania obowiazku skorzystania w pierwszej kolejnosci z uprawnien w zakresie wczesnej interwencji.

(54)  Podejmujac dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny uwzgledniaé plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz stosowaé si¢ do
nich, chyba ze wg oceny organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu
okolicznosci danej sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostana osiagnigte skuteczniej
w wyniku podjecia dzialan nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(55)  Z wyjatkiem przypadkéw wyraznie okreSlonych w niniejszej dyrektywie, instrumenty restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powinny zosta¢ zastosowane przed ewentualnymi zasileniami kapitalowymi z sektora publicznego
lub innymi réwnowaznymi rodzajami nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego na rzecz instytucji. Nie
powinno to jednak uniemozliwial wykorzystania Srodkéw finansowych pochodzacych z systeméw gwarancji
depozytéw lub funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, aby pokry¢ straty, ktére zostalyby
w przeciwnym razie poniesione przez wiascicieli depozytéw gwarantowanych lub wierzycieli wylaczonych na
podstawie uprawnient dyskrecjonalnych. W tym wzgledzie wykorzystanie nadzwyczajnego publicznego wsparcia
finansowego, funduszy na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub systeméw gwarancji depozytow
w celu wsparcia restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidagji instytucji bedacych na progu upadlosci powinno byé
zgodne z whasciwymi przepisami dotyczacymi pomocy panstwa.

(56)  Przyczyng probleméw na rynkach finansowych Unii s szersze, ogdlnosystemowe okolicznosci, mogace mieé
negatywny wplyw na gospodarke Unii i obywateli calej Unii. Dlatego instrumenty restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powinny by¢ opracowane z mysla o przeciwdzialaniu szerokiej palecie w znacznej mierze
nieprzewidywalnych scenariuszy, przy uwzglednieniu, ze moze wystapi¢ réznica miedzy kryzysowsa sytuacja jednej
instytucji a systemowym kryzysem bankowym.

(57)  Jezeli w trybie art. 107 TFUE Komisja wszczyna procedure oceny pomocy pafistwa w odniesieniu do rzadowych
instrumentéw stabilizacji z niniejszej dyrektywy, powinna oddzielnie ocenié, czy notyfikowane rzadowe narzedzia
stabilizacji nie naruszaja ktéregokolwiek z nierozerwalnie powigzanych przepiséw prawa Unii, m.in. dotyczacych
wymogu minimalnego pokrycia strat na poziomie 8 %, zawartego w niniejszej dyrektywie, a takze czy zaistniala
nadzwyczajna sytuacja kryzysu systemowego, ktora uzasadnia korzystanie z takich narzedzi na mocy niniejszej
dyrektywy, przy zapewnieniu réwnej konkurencji na rynku wewnetrznym. Zgodnie z art. 107 i 108 TFUE oceng
te przeprowadza si¢, zanim bedzie mozna zastosowal jakiekolwick rzadowe narzedzia stabilizacji.

(58)  Zastosowanie rzadowych narzedzi stabilizacji powinno w perspektywie Srednioterminowej mie¢ neutralny
charakter.

(59) Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowaé zbycie wyodrebnionej czesci przed-
sigbiorstwa lub udzialéw instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, ustanowienie instytucji
pomostowej, oddzielenie rentownych aktywdw instytucji bedacej na progu upadlosci od jej aktywéw zagrozonych
lub aktywéw o obnizonej jakosci oraz umorzenie lub konwersje dlugu akcjonariuszy i wierzycieli instytucji bedacej
na progu upadlosci.

(60)  Jezeli instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykorzystano do przeniesienia ustug o znaczeniu
systemowym lub rentownej czesci dzialalnosci instytucji do podmiotu stabilnego finansowo, takiego jak nabywca
z sektora prywatnego lub instytucja pomostowa, pozostala czg$¢ instytucji powinna zostaé zlikwidowana
w stosownym terminie z uwzglednieniem ewentualnych potrzeb $wiadczenia przez instytucje, bedacej na progu
upadlosci, ustug lub wsparcia, umozliwiajacych nabywcy lub instytucji pomostowej kontynuacje dzialalnosci lub
$wiadczenie ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia.
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(61) Instrument zbycia dzialalnoSci powinien umozliwia¢ organom dokonanie sprzedazy instytucji lub czesci jej dzia-
falnosci jednemu nabywcy lub wigkszej liczbie nabywcoéw bez zgody akcjonariuszy. Stosujac instrument zbycia
dzialalnosci, organy powinny poczyni¢ przygotowania na potrzeby wystapienia z oferta sprzedazy instytucji lub
czesci jej dzialalno$ci w ramach otwartej, przejrzystej i niedyskryminujacej procedury, majac na uwadze osiagnigcie
jak najwyzszej ceny sprzedazy. Jezeli z uwagi na pilny charakter sprawy taka procedura jest niemozliwa, organy
powinny podja¢ dzialania w celu zaradzenia szkodliwym skutkom dla konkurencji i na rynku wewnetrznym.

(62)  Wszelkie wplywy netto z przeniesienia aktywéw lub zobowiazan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadko-
wang likwidacjg przy zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnodci powinny przystugiwaé instytucji objetej likwi-
dacja. Wszelkie wplywy netto z przeniesienia akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez
instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja przy zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnosci
powinny przystugiwaé wiascicielom tych akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich. Wplywy powinny by¢
obliczane w kwocie netto pozostajacej po odliczeniu kosztéw poniesionych w wyniku upadlosci instytucji oraz
w trakcie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji.

(63) W celu terminowego zbycia wyodrebnionej czgsci przedsigbiorstwa i ochrony stabilno$ci finansowej ocena
nabywcy znacznego pakietu akcji powinna zostal przeprowadzona w odpowiednim czasie, tak by nie spowo-
dowa¢ opdznien w zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnosci zgodnie z niniejsza dyrektywa w drodze odstep-
stwa od terminéw i procedur okreslonych w dyrektywach Parlamentu Europejskiego i Rady 2013/36/WE
i 2014/65/UE ().

(64)  Informacje dotyczace oferowania na sprzedaz instytucji bedacej na progu upadlosci oraz negocjacje z potencjalnymi
nabywcami przed zastosowaniem instrumentu zbycia wyodrebnionej czeSci przedsigbiorstwa moga mie¢ poten-
cjalnie znaczenie systemowe. Aby zapewnil stabilno$¢ finansows istotne jest, by istniala mozliwo$¢ opéZnienia
publicznego ujawnienia tych informacji, wymaganego rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)
nr 596/2014 (), o okres niezbedny na zaplanowanie i organizacje restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
danej instytucji, zgodnie z okresami zwloki, na jakie zezwala system zapobiegania naduzyciom na rynku.

(65)  Glownym celem instytucji pomostowej, jako instytucji catkowicie lub cze$ciowo nalezacej do co najmniej jednego
organu publicznego lub kontrolowanej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, byloby
zapewnienie cigglosci $wiadczenia podstawowych ustug finansowych na rzecz klientéw instytucji bedacej na
progu upadlodci oraz ciaglosci prowadzenia podstawowej dzialalnosci finansowej. Instytucja pomostowa powinna
by¢ zarzadzana tak jak rentowne przedsigbiorstwo przy zalozeniu kontynuowania dzialalnoici i powinna
ponownie zaczaé prowadzi¢ dzialalno$¢ na normalnych zasadach rynkowych, gdy zaistnieja odpowiednie warunki
i w terminie okre$lonym w niniejszej dyrektywie, lub tez, w przypadku gdy nie jest rentowna, powinna zostaé
poddana likwidacji.

(66) Instrument wydzielenia aktywéw powinien umozliwiaé organom przeniesienie aktywow, praw lub zobowiazan
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do odrgbnego podmiotu. Instrument ten powinien
by¢ stosowany jedynie réwnoczes$nie z innymi instrumentami, aby zapobiec uzyskaniu przez instytucj¢ bedaca na
progu upadlosci nieuzasadnionej przewagi konkurencyjnej.

(67)  Skuteczny system restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien ogranicza¢ do minimum ponoszone
przez podatnikow koszty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacej na progu upadloci.
System ten powinien umozliwia¢ restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje duzych instytucji i instytucji
0 znaczeniu systemowym w sposOb niezagrazajgcy stabilnosci finansowej. Instrument umorzenia lub konwersji
dlugu umozliwia osiggnigcie tego celu, zapewniajac poniesienie przez akcjonariuszy i wierzycieli instytucji bedacej
na progu upadtoéci odpowiedniej czesci strat i odpowiedniej czesci wspomnianych kosztéw wynikajacych z upad-
fosci tej instytucji. Instrument umorzenia lub konwersji dlugu zacheci zatem akcjonariuszy i wierzycieli do Scislej-
szego monitorowania sytuacji instytucji w zwyklych warunkach. Jest to zgodne z zaleceniem Rady Stabilnosci
Finansowej, by ramy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmowaly ustawowe uprawnienia dotyczace
umorzenia i konwersji zobowigzan jako dodatkowe rozwigzanie w powigzaniu z innymi instrumentami restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(68)  Aby zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezbedng elastyczno$¢ przy podziale strat
miedzy wierzycieli w réznych okolicznosciach, stosowne jest umozliwienie tym organom korzystania z instru-
mentu umorzenia lub konwersji dlugu zaréwno w sytuacji, gdy celem jest przeprowadzenie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do instytucji bedacej na progu upadlosci przy zalozeniu kontynuacji
przez nig dzialalnosci, jesli istnieje wysokie prawdopodobiefistwo przywrécenia jej rentownosci, jak i w sytuacji,
gdy ustugi o znaczeniu systemowym sa przenoszone do instytucji pomostowej, a pozostala czg¢$¢ danej instytucji

przestaje prowadzi¢ dzialalno$¢ i zostaje zlikwidowana.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw instrumentéw finansowych oraz
zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (zob. s. 349 niniejszego Dziennika Urzedowego).

(%) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 596/2014 z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie naduzy¢ na rynku
(rozporzadzenie w sprawie naduzy¢ na rynku) oraz uchylajace dyrektywe 2003/6/WE Parlamentu Europejskiego i Rady i dyrektywy
Komisji 2003/124/WE, 2003/125/WE i 2004/72/WE (zob. s. 1 niniejszego Dziennika Urzdowego).
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(69)  Jezeli instrument umorzenia lub konwersji dlugu jest stosowany w celu przywrocenia kapitatu instytucji bedacej na
progu upadtosci, tak aby umozliwi¢ jej kontynuowanie dziatalno$ci, restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
poprzez umorzenie lub konwersje dlugu powinna towarzyszy¢ zmiana zarzadu, chyba ze utrzymanie zarzadu jest
stosowne i niezbedne do osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a nastgpnie restruktury-
zacja instytucji i jej dzialalno$ci w sposéb uwzgledniajacy przyczyny, ktére doprowadzily do upadtosci. Taka
restrukturyzacja powinna by¢ osiagnieta poprzez wdrozenie planu reorganizacji dzialalnosci. W stosownych przy-
padkach taki plan powinien by¢ zgodny z planem restrukturyzacji, ktéry instytucja zobowigzana jest przedlozyé
Komisji zgodnie z ramami pomocy panstwa. Oprécz $rodkéw majacych na celu przywrocenie dlugoterminowej
rentownosci instytucji, plan ten powinien w szczegblnosci obejmowaé $rodki ograniczajace pomoc panstwa do
minimalnego podziatu obcigzen oraz $rodki stuzace ograniczeniu zaklécen konkurencji.

(70)  Nie jest wlasciwe wykorzystanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w stosunku do roszczen, ktére sa
zabezpieczone rbéznymi formami zabezpieczen lub gwarancji. Aby jednak zapewni¢ skuteczno$¢ instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu i realizacje celéw, ktérym stuzy, pozadane jest, by instrument ten mégl by¢
stosowany w stosunku do jak najszerszego zakresu niezabezpieczonych zobowigzan instytucji bedacej na progu
upadlosci. Z zakresu stosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu nalezy jednakze wylaczy¢ niektére
rodzaje niezabezpieczonych zobowigzan. Aby chroni¢ wiascicieli depozytéw, gwarantowanych instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu nie nalezy stosowa¢ wobec depozytéw chronionych przepisami dyrektywy Parla-
mentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE ('). Aby zapewnic ciggto$¢ funkgji krytycznych, instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu nie nalezy stosowaé wobec niektorych zobowigzan wzgledem pracownikéw instytucji bedacej na
progu upadtosci ani wobec roszczen handlowych dotyczacych towardw i ustug o kluczowym znaczeniu dla bieza-
cego funkcjonowania instytucji. W celu uznania uprawniei emerytalnych i kwot emerytalnych naleznych lub beda-
cych wiasnoscia funduszy emerytalnych i ich czlonkéw, instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu nie nalezy
stosowaé do zobowigzan instytucji bedacej na progu upadlosci wobec systemu emerytalnego. Jednak instrument
umorzenia lub konwersji dtugu bedzie mial zastosowania do zobowigzafi do $wiadczen emerytalnych, ktére da si¢
przypisa¢ zmiennym wynagrodzeniom, niewynikajacym z uméw zbiorowych, jak réwniez do zmiennych skladnikow
wynagrodzenia osob podejmujacych znaczne ryzyko. Aby ograniczy¢ ryzyko systemowego efektu domina, instru-
mentu umorzenia lub konwersji dlugu nie nalezy stosowaé do zobowigzan wynikajacych z udzialu w systemach
platnodci, ktérych rezydualny termin zapadalnosci wynosi mniej niz siedem dni, lub do zobowiazani wobec instytucji,
z wylaczeniem podmiotéw powigzanych, ktérych pierwotny termin zapadalnoSci wynosi mniej niz siedem dni.

(71)  Z uwagi na to, ze ochrona deponentdéw posiadajacych depozyty gwarantowane jest jednym z najistotniejszych
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, depozyty gwarantowane nie powinny by¢ objete stosowaniem
instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu. System gwarancji depozytéw powinien jednakze mie¢ wklad w finan-
sowanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji poprzez pokrycie strat w wysokosci odpowiada-
jacej stratom netto, jakie musiatby ponies¢ z tytulu wyplat na rzecz deponentéw w ramach standardowego
postepowania upadlosciowego. Wykonywanie uprawnien w zakresie umorzenia lub konwersji dlugu zapewnitoby
deponentom ciagly dostep do ich depozytéw, co najmniej do poziomu gwarangji, co jest gléwnym powodem, dla
ktérego systemy gwarancji depozytdw zostaly utworzone. Nieuwzglednienie wkladu systeméw gwarancji depo-
zytow w tych przypadkach stanowitoby niesprawiedliwa korzy$¢ w pordéwnaniu z pozostalymi wierzycielami,
ktorzy podlegaliby wykonywaniu uprawnien przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(72)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwos¢ catkowitego lub czgSciowego
wylaczenia zobowiazan w pewnych okolicznosciach, w tym w przypadkach gdy nie jest mozliwe umorzenie lub
konwersja takich zobowiazain w rozsagdnych ramach czasowych, gdy takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne
i jest proporcjonalne w celu uzyskania cigglosci funkcji krytycznych i gléwnych linii biznesowych lub gdy
zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu spowodowatoby takie obnizenie wartosci, Ze straty
poniesione przez innych wierzycieli bylyby wyzsze niz gdyby zobowigzan tych nie wylaczono z umorzenia lub
konwersji dtugu. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ wylaczenia lub
czeSciowego wylaczenia zobowigzan, jezeli jest to konieczne dla uniknigcia efektu domina i nasilenia niestabilnosci
finansowej, co moze spowodowaé powazne zaklécenia w gospodarce danego panstwa czlonkowskiego. Przy
dokonywaniu takiej oceny organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny wzia¢ pod uwage
konsekwencje ewentualnego umorzenia lub konwersji dtugu wynikajacego z kwalifikujacych si¢ depozytéw posia-
danych przez osoby fizyczne oraz mikroprzedsi¢biorstwa, mate i $rednie przedsigbiorstwa powyzej pulapu
gwarangji okreslonej w dyrektywie 2014/49/UE.

(73) W przypadku zastosowania takich wylaczen, poziom umorzenia lub konwersji zastosowany do pozostalych
zobowigzan kwalifikowalnych moze zostaé podniesiony, by uwzgledni¢ takie wylaczenia z zastrzezeniem posza-
nowania zasady, ze wierzyciele nie moga znalez¢ si¢ w gorszej sytuacji w pordwnaniu do sytuacji, w ktorej
zastosowano standardowa procedure postepowania upadlosciowego. Jezeli strat nie mozna przenie$¢ na pozosta-
tych wierzycieli, mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przekaza¢ wklad na
rzecz instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja z zastrzezeniem pewnych Scistych warunkéw,
w tym wymogu, by straty wynoszace ogélem nie mniej niz 8 % calkowitych zobowigzan, w tym funduszy
wlasnych, zostaly juz pokryte oraz by finansowanie zapewnione przez fundusz na cele restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zostato ograniczone do poziomu nizszej z nastgpujacych kwot: 5 % catkowitych zobowigzan,
w tym funduszy wilasnych, lub $rodkéw dostepnych dla funduszu na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz kwoty, ktéra moze zosta¢ zgromadzona z wkladéw ex post w ciagu trzech lat.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow gwarantowania depo-
zytéw (zob. s. 149 niniejszego Dziennika Urzgdowego).
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(74) W nadzwyczajnych okolicznosciach, jezeli wylaczono zobowiazania, a fundusz na cele restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zostal wykorzystany do umorzenia lub konwersji zamiast tych zobowiazan do dopuszczalnego
poziomu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ mozliwos$¢ zdobywania Srodkéw
z innych Zrédel finansowania.

(750  Minimalna kwota wkladu na poczet pokrycia strat i dokapitalizowania wynoszaca 8 % catkowitych zobowigzan,
w tym funduszy wlasnych lub, w stosownych przypadkach, 20 % aktywéw wazonych ryzykiem powinna zostaé
obliczona na podstawie wyceny do celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z niniejsza dyrek-
tywg. W ramach tych odsetek nie nalezy uwzgledniaé strat historycznych, ktére zostaly juz pokryte przez
akcjonariuszy poprzez obnizenie funduszy whasnych przed przeprowadzeniem takiej wyceny.

(76)  Zaden przepis niniejszej dyrektywy nie powinien wymaga¢ od panstw cztonkowskich zasilania mechanizméw
finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji $rodkami z ich budzetu ogélnego.

(77) O ile niniejsza dyrektywa nie przewiduje inaczej, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny
stosowal instrument umorzenia lub konwersji dlugu w sposéb zapewniajacy jednakowe traktowanie wierzycieli
oraz ustawowg kolejno$¢ zaspokojenia roszczen zgodnie z whasciwym prawem upadloSciowym. Straty powinny
by¢ w pierwszej kolejnosci pokrywane z kapitalu regulacyjnego i powinny by¢ przypisywane akcjonariuszom
poprzez umorzenie lub przeniesienie akcji lub poprzez znaczne rozwodnienie akgji. Jezeli te instrumenty okaza
si¢ niewystarczajace, inne instrumenty kapitalowe a nastgpnie dlug podporzadkowany powinien zosta¢ poddany
konwersji lub umorzeniu Konwersja lub umorzenie zobowigzan uprzywilejowanych powinny nastapic, jesli doko-
nano catkowitej konwersji lub catkowitego umorzenia kategorii dlugu podporzadkowanego.

(78)  Jezeli istnieja odstepstwa od zobowigzan, takie jak w przypadku systeméw platniczych i rozliczeniowych, pracow-
nikéw lub wierzycieli handlowych, lub pierwszenstwo zaspokojenia roszczen jak w przypadku depozytéw osdb
fizycznych oraz mikroprzedsigbiorstw, matych i $rednich przedsigbiorstw, powinny znajdowaé zastosowanie
w krajach trzecich tak jak w Unii. Dla zapewnienia w odpowiednim przypadku zdolnosci umorzenia lub konwersji
dlugu w krajach trzecich, uznanie tej mozliwosci nalezy zawrze¢ w przepisach umownych, do ktérych stosuje sig
prawo panstwa trzeciego, zwlaszcza w odniesieniu do zobowiazaii, ktére maja nizszy stopien uprzywilejowania
w hierarchii wierzytelno$ci. Nie nalezy wymaga¢ takiego postanowienia umownego w odniesieniu do zobowiazan
wylaczonych z umorzenia lub konwersji, depozytéw oséb fizycznych, mikroprzedsigbiorstw lub matych i $rednich
przedsigbiorstw lub jezeli prawo kraju trzeciego lub wiazaca umowa zawarta z tym krajem umozliwia organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danego pafistwa czlonkowskiego wykonywanie jego uprawnier
w zakresie umorzenia lub konwersji.

(79)  Aby unikna¢ sytuacji, w ktorej instytucje dokonuja strukturyzacji swoich zobowigzan w sposéb, ktéry ogranicza
skuteczno$¢ instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu, nalezy okreslié, ze instytucje spelniaja w kazdym czasie
minimalny wymoég w zakresie funduszy wlasnych, wyrazony jako odsetek lacznych zobowigzan oraz funduszy
wlasnych instytucji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ wymagania
w indywidualnych przypadkach, by odsetek ten skladal si¢ catkowicie lub czesciowo z funduszy wiasnych lub
konkretnego rodzaju zobowiazan.

(80) W niniejszej dyrektywie przyjeto podejscie odgérne w stosunku do okre$lania minimalnego wymogu w zakresie
funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych (MREL) w ramach grupy. W ramach tego podejscia uznano
ponadto, ze dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa podejmowane na poziomie
poszczegdlnych os6b prawnych i ze zasadnicze znaczenie ma to, by zdolno$¢ do absorpcji strat byta zlokalizo-
wana w nalezacej do grupy osobie prawnej, ktora poniosta straty, lub by byta dla tej osoby dostgpna. W tym celu
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zapewniaé, aby zdolno$¢ do absorpcji w ramach
grupy byla rozlozona stosownie do poziomu ryzyka w poszczegdlnych osobach prawnych nalezacych do grupy.
Minimalny wymdg obowiazujacy kazda z jednostek zaleznych powinno si¢ okresli¢ osobno. Ponadto organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zapewnial, aby caly kapital i zobowigzania uwzgledniane
w skonsolidowanym minimalnym wymogu byly zlokalizowane w podmiotach, w ktérych prawdopodobne jest
wystgpienie strat, lub by byly w inny sposéb dostgpne w celu pokrycia strat. Niniejsza dyrektywa powinna
umozliwi¢ restrukturyzacje lub uporzadkowana likwidacje z wielokrotnym lub pojedynczym punktem kontakto-
wym. MREL powinny odzwierciedlaé strategi¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéra jest odpowiednia
dla grupy zgodnie z planem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W szczegélnosci MREL powinny pojawic
si¢ na odpowiednim poziomie grupy, zeby odzwierciedli¢ podejicie oparte na wielokrotnym punkcie kontaktowym
lub pojedynczym punkcie kontaktowym, ktére ujeto w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji, przy
czym nalezy pamigtaé, Ze moga wystapi¢ okolicznoci, w ktérych zastosowane jest podejscie odmienne od
podejscia zawartego w planie, poniewaz umozliwi np. skuteczniejsze osiagniecie celow restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. W zwiazku z tym niezaleznie od tego, czy grupa wybrala podejscie oparte na wielokrotnym
czy pojedynczym punkcie kontaktowym, wszystkie instytucje i inne osoby prawne z grupy, w przypadku gdy sa
wymagane przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kazdej chwili powinny mie¢ solidne
MREL, by unikng¢ ryzyka wystapienia efektu domina i paniki bankowej.
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(81)  Panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, aby instrumenty kapitalowe uznawane za instrumenty dodatkowe
w Tier I i instrumenty w Tier I w pelni pokrywaly straty w momencie utraty rentownosci przez emitujaca je
instytucje. W zwiazku z tym organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane do
catkowitego umorzenia tych instrumentéw lub ich konwersji na instrumenty w kapitale podstawowym Tier I w
momencie utraty rentownosci i przed podjeciem wszelkich dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. W tym celu moment utraty rentownosci nalezy rozumie¢ jako moment, w ktérym odpowiedni organ
stwierdza, ze instytucja spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
moment, w ktérym organ podejmuje decyzje, ze instytucja utracitaby rentownos¢, jezeli te instrumenty kapitatowe
nie zostaly umorzone lub nie ulegly konwersji. Fakt, iz w okoliczno$ciach okreslonych w niniejszej dyrektywie
organy musza dokona¢ umorzenia lub konwersji takich instrumentéw, nalezy zaznaczy¢ w warunkach dotycza-
cych danego instrumentu oraz we wszelkich prospektach emisyjnych i dokumentach ofertowych publikowanych
lub sktadanych w zwigzku z tymi instrumentami.

(82) Dla umozliwienia skutecznych wynikéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno byé mozliwe
zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu przed 1 stycznia 2016 r.

(83) Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ mozliwo$¢ jedynie czeSciowego zastoso-
wania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, jezeli ocena potencjalnego wplywu na stabilnos¢ systemu
finansowego w danych panstwach czlonkowskich i w pozostalej cze$ci Unii wykaze, ze jego pelne zastosowanie
byloby sprzeczne z ogdlnymi publicznymi interesami pafstw czlonkowskich lub calej Unii.

(84)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiadaé wszystkie niezbedne uprawnienia, ktére
- w réznych konfiguracjach — moga by¢ wykonywane przy stosowaniu instrumentow restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Uprawnienia te powinny obejmowac¢ uprawnienia do przeniesienia akgji lub aktywow, praw lub
zobowigzan instytucji bedacej na progu upadlosci do innego podmiotu, takiego jak inna instytucja lub instytucja
pomostowa, uprawnienia do obnizenia wartosci lub umorzenia akcji oraz umorzenia lub konwersji zobowiazan
instytucji bedacej na progu upadlosci, uprawnienia do wymiany zarzadu oraz do nalozenia tymczasowego mora-
torium na splate roszczen. Niezbedne jest przyznanie dodatkowych uprawnie, w tym prawa do zazadania
dalszego $wiadczenia podstawowych ustug od innych czesci grupy.

(85) Nie jest konieczne okreslanie szczegétowych srodkéw, za pomoca ktérych organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powinny przeprowadzi¢ interwencje w instytucji bedacej na progu upadioSci. Organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ wyb6r miedzy przejeciem kontroli w drodze
bezposredniego dzialania w danej instytucji a przejeciem kontroli w drodze nakazu podjecia okre$lonego dzialania.
Organy powinny podja¢ decyzje w zaleznosci od okolicznodci danego przypadku. Wydaje sie, ze skuteczna
wspolpraca miedzy pafnstwami czlonkowskimi nie wymaga ustanowienia jednego modelu na tym etapie.

(86) Ramy dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny obejmowaé wymogi proceduralne stuzace
zapewnieniu odpowiedniego zglaszania i — z zastrzezeniem ograniczonej liczby wyjatkéw okreslonych w niniejszej
dyrektywie — podawania do wiadomosci publicznej informacji o dzialaniach w zakresie restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Poniewaz jednak informacje otrzymywane w trakcie procedury restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz pracujacych dla nich ekspertow
moga obejmowal informacje szczegdlnie chronione, przed upublicznieniem decyzji o restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji informacje te powinny zosta¢ skutecznie utajnione. Nalezy wziag¢ pod uwage fakt, ze informacje
na temat tresci i szczegoléw planéw naprawy i restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyniki oceny
tych planéw moga mie¢ dalekosi¢zne skutki, w szczegdlnosci dla danego przedsigbiorstwa. Wszelkie informacje
udzielone na potrzeby podjecia decyzji — czy spelniono przestanki restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidacji,
w sprawie zastosowania okre$lonego instrumentu lub dzialania w toku procedury — musza w zaloZeniu mieé
wplyw na interes publiczny i prywatny, ktérego dzialanie dotyczy. Jednak sama informacja, Ze organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada okreslona instytucje, mogloby mie¢ negatywny wplyw na t¢ instytucje.
W zwiazku z tym nalezy zapewni¢ odpowiednie mechanizmy utrzymywania poufnosci informagji, takich jak tresé
i szczegdly plandéw naprawy i planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wyniki wszelkich badan
przeprowadzanych w zwiazku z tym.

(87)  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny posiada¢ uprawnienia pomocnicze w celu zapew-
nienia skuteczno$ci przeniesienia akgji lub instrumentéw dluznych oraz aktywéw, praw i zobowigzan. Z zastrze-
zeniem zabezpieczen okreslonych w niniejszej dyrektywie, uprawnienia te powinny obejmowaé prawo do pozba-
wienia os6b trzecich praw do przenoszonych instrumentéw lub aktyw6éw oraz prawo do egzekwowania uméw
oraz prawo do zapewnienia cigglosci uzgodniert z odbiorca przenoszonych aktywoéw i akeji. Jednak uprawnienia te
nie mogg naruszaé prawa pracownikéw do rozwigzania uméw o pracg. Nie powinno by¢ réwniez naruszone
prawo strony do rozwigzania umowy z instytucjg objetg restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg lub — z jej
podmiotem powiazanym, z przyczyn innych niz restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja instytucji bedacej
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na progu upadlosci. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ uprawnienia pomoc-
nicze do zazadania od pozostalej cz¢sci instytucji, ktdra jest likwidowana w ramach standardowego postgpowania
upadto$ciowego, $wiadczenia ustug, ktére sa niezbedne, by umozliwi¢ prowadzenie dziatalnosci instytucji, do
ktorej aktywa lub akcje zostaly przeniesione w wyniku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci lub instru-
mentu instytucji pomostowej.

(88) Zgodnie z art. 47 Karty zainteresowane strony maja prawo dostepu do bezstronnego sadu oraz do skutecznego
§rodka prawnego w zwigzku z dzialaniami, ktére ich dotyczg. W zwigzku z tym od decyzji podjetych przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno przystugiwaé prawo do odwolania.

(89) Srodki w zakresie zarzadzania kryzysowego podejmowane przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji moga wymagal zlozonych analiz gospodarczych i duzej uznaniowosci. Krajowe organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponujg specjalistyczng wiedzg fachows potrzebng do dokonania
takich analiz oraz okre§lenia odpowiedniego korzystania z uznaniowosci. Dlatego nalezy zapewnié, ze w tym
kontekscie kompleksowe oceny gospodarcze dokonywane przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji stanowia dla krajowych sadéw podstawe przegladu danych $rodkéw z zakresu zarzadzania
kryzysowego. Jednak zlozony charakter tych ocen nie powinien uniemozliwiaé krajowym sadom badania, czy
dowody, na ktérych oparl si¢ organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, sa faktycznie trafne, rzetelne
i spojne, czy dowody te obejmujg wszystkie istotne informacje, ktére nalezy wzigé pod uwage w celu oceny
zlozonej sytuadji, i czy jest w stanie uzasadni¢ wyciggniete na ich podstawie wnioski.

(90)  Poniewaz niniejsza dyrektywa ma dotyczy¢ nadzwyczaj pilnych sytuacji, a zawieszenie jakichkolwiek decyzji
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zakléci¢ ciagltos¢ funkeji krytycznych, konieczne
jest ustanowienie, ze zlozenie wniosku o odwolanie nie powinno oznacza¢ automatycznego zawieszenia skutkéw
zaskarzonej decyzji i ze decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinna by¢ egzekwo-
walna ze skutkiem natychmiastowym przy zaloZzeniu, ze jej zawieszenie byloby sprzeczne z interesem publicznym.

(91)  Ponadto, w przypadkach gdy jest to konieczne w celu ochrony oséb trzecich, ktére nabyly w dobrej wierze
aktywa, prawa i zobowiazania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w wyniku wykonania
przez organy uprawniefi w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz w celu zapew-
nienia stabilnosci rynkéw finansowych, prawo do odwolania nie powinno mie¢ wplywu na waznos¢ wszelkich
przyjetych pdzniej aktéw administracyjnych lub transakeji zawartych na podstawie uniewaznionej decyzji. W takich
przypadkach $rodki prawne przystugujace w odniesieniu do blednej decyzji powinny by¢ zatem ograniczone do
kwestii przyznania odszkodowania z tytulu szkdd poniesionych przez zainteresowane osoby.

(92) Poniewaz z uwagi na powazne zagrozenie stabilno$ci finansowej w panstwach czlonkowskich i w Unii moze
zaistnie¢ konieczno$¢ pilnego przyjecia Srodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego, w przepisach krajowych
nalezy przewidzie¢ przyspieszony tryb zlozenia wniosku o zatwierdzenie sadowe ex ante Srodka w zakresie
zarzadzania kryzysowego, a rozpatrzenie takiego wniosku przez sad powinno by¢ szybkie. Z uwagi na wymog,
by $rodek z zakresu zarzadzania kryzysowego zostal podjety w trybie pilnym, sad powinien wydaé orzeczenie
w ciagu 24 godzin, za§ panstwa czlonkowskie powinny zapewnié, ze odpowiedni organ podejmie decyzje
niezwlocznie po zatwierdzeniu przez sad. Nie ma to wplywu na ewentualne prawo zainteresowanych stron do
zlozenia do sadu wniosku o wstrzymanie decyzji na ograniczony czas po podjeciu przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji Srodka z zakresu zarzadzania kryzysowego.

(93)  Ze wzgledu na skuteczno$¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze w celu unikniecia konfliktow
kompetencyjnych istotne jest, aby nie wszczynano lub nie kontynuowano standardowego postgpowania upadlo-
$ciowego w odniesieniu do instytucji bedgcej na progu upadiosci w czasie, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wykonuje swoje uprawnienia dotyczace prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji lub stosuje instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, chyba ze odbywa si¢ to z inicjatywy
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub na jego wniosek. Przydatne i niezbedne jest zawie-
szenie na okreslony okres pewnych zobowigzan umownych, tak by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji mial czas na praktyczne wdrozenie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nie
stosuje si¢ tego jednak do zobowigzan w odniesieniu do systeméw wskazanych w dyrektywie 98/26/WE Parla-
mentu Europejskiego i Rady ('), kontrahentow centralnych i bankéw centralnych. Dyrektywa 98/26/WE zmniejsza
ryzyko zwigzane z udzialem w systemach platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych, w szczegdlnosci
zmniejszajgc zaklocenia w razie niewyplacalnoSci uczestnika takiego systemu. Dla zapewnienia odpowiedniego
dzialania tych zabezpieczen w sytuacjach kryzysowych przy zachowaniu odpowiedniego poziomu pewnosci dla
operator6w systemow platno$ci i rozrachunku papieréw warto$ciowych i innych uczestnikéw rynku, niniejsza
dyrektywa przewiduje, Ze Srodek z zakresu zapobiegania kryzysom lub Srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego
jako takie nie powinny by¢ uznawane za postgpowanie upadloiciowe w rozumieniu dyrektywy 98/26/WE, pod
warunkiem ze s3 nadal spelniane istotne zobowiazania wynikajace z umowy. Jednak niniejsza dyrektywe stosuje sie
z zastrzezeniem dzialania systemu okreslonego na mocy dyrektywy 98/26/WE lub prawa do ochrony zabezpie-
czenia gwarantowanego art. 9 dyrektywy 98/26/WE.

(") Dyrektywa 98/26/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 19 maja 1998 r. w sprawie zamkniecia rozliczei w systemach
platnosci i rozrachunku papieréw wartosciowych (Dz.U. L 166 z 11.6.1998, s. 45).
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(94)  Aby w sytuacji przenoszenia aktywow i zobowigzan na rzecz nabywcy z sektora prywatnego lub do instytucji pomostowej
zapewni¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedni okres na ustalenie, ktére umowy nalezy
przenies¢, stosowne moze by¢ proporcjonalne ograniczenie praw kontrahentéw do zamkniecia, przyspieszenia wykonania
lub rozwigzania w innej formie umoéw finansowych przed dokonaniem tego przeniesienia. Takie ograniczenie moze by¢
niezbedne, aby umozliwi¢ organom uzyskanie rzeczywistego wgladu w bilans instytucji bedacej na progu upadiosci, bez
zmian warto$ci 1 zakresu, jakie pociagneloby za sobg powszechne wykonanie praw do rozwigzania uméw. Aby ograniczyé
do niezbednego minimum ingerencj¢ w prawa umowne kontrahentow, ograniczenie praw do wypowiedzenia uméw
powinno obowiazywaé jedynie w odniesieniu do danego Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub $rodka w zakresie
zarzgdzania kryzysowego, w tym wystapienia jakiegokolwick zdarzenia bezposrednio zwigzanego z zastosowaniem takiego
srodka, natomiast prawa do wypowiedzenia uméw wynikajace z innych przypadkéw niewywigzywania si¢ ze zobowigzan
umownych, w tym z tytulu niedokonanych platnosci lub nieuzupelnionych zabezpieczen, powinny zostal zachowane.

(95 Aby utrzyma¢ prawomocne uzgodnienia rynku kapitalowego w przypadku przeniesienia niekt6rych, lecz nie wszystkich,
aktywow, praw i zobowiazan instytucji bedacej na progu upadiosci, stosowne jest odpowiednie ustanowienie zabezpie-
czefi uniemozliwiajacych dzielenie powigzanych zobowiazan, praw i uméw. Takie ograniczenie w stosunku do wybra-
nych praktyk dotyczacych powigzanych uméw powinno réwniez dotyczy¢ uméw z tym samym kontrahentem objetych
uzgodnieniami w zakresie zabezpieczefi, uzgodnieniami dotyczacymi zabezpieczenia finansowego polegajacego na prze-
niesieniu tytutu, uzgodnieniami dotyczacymi kompensacji, uzgodnieniami dotyczacymi kompensowania sald na
zamknigcie upadlo$ciowego oraz uzgodnieniami dotyczacymi finansowania strukturyzowanego. Jezeli stosowane s3
powyzsze zabezpieczenia, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ zobowigzane przenies¢
wszystkie umowy powigzane w ramach chronionego uzgodnienia lub pozostawi¢ je wszystkie w likwidowanej czesci
instytucji bedacej u progu upadlosci. Zabezpieczenia te nie powinny wywiera¢ wplywu na traktowanie do celéw kapitatu
regulacyjnego ekspozycji objetych uzgodnieniami dotyczacymi kompensowania na potrzeby dyrektywy 2013/36/UE.

(96)  Zapewnienie organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji takich samych instrumentéw i uprawnien ulatwi wpraw-
dzie skoordynowane dzialania w przypadku upadlosci grupy transgranicznej, wydaje si¢ jednak, ze konieczne s3 dodatkowe
dzialania wspierajace wspélprace i zapobiegajace podejmowaniu przez pafstwa czlonkowskie fragmentarycznych, nieskoordy-
nowanych dziatan. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny mie¢ obowiazek wzajemnego konsulto-
wania si¢ i wspOlpracy w ramach kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji podmiotéw powigzanych, w celu uzgodnienia grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji. Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny zosta¢ ustanowione na bazie istniejacych kolegiow
organdw nadzoru poprzez wiaczenie organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz zaangazowanie wlasciwych
ministerstw, bankéw centralnych, EUNB i, w stosownych przypadkach, organéw odpowiedzialnych za systemy gwarancji
depozytow. W przypadku sytuacji kryzysowej kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny stanowic
forum wymiany informacji oraz koordynacji dziafat w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

(97) W przypadku restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup transgranicznych nalezy zachowaé rownowage miedzy,
z jednej strony, potrzebg stosowania procedur uwzgledniajacych pilny charakter sytuacji i umozliwiajacych znalezienie
skutecznych, sprawiedliwych i terminowych rozwigzan dla calej grupy oraz, z drugiej strony, koniecznoscia ochrony
stabilnosci finansowej we wszystkich pafistwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnos¢. Poszczegélne
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny dokonywa¢ wymiany opinii w ramach kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji propo-
nowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny by¢ opracowywane i omawiane
przez poszczegblne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w kontekscie grupowych planéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny uwzgledni¢
opini¢ organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z kazdego panstwa cztonkowskiego, w ktérym grupa
prowadzi dzialalno$¢, tak by w miare mozliwosci ulatwi¢ szybkie podjecie wspdlnych decyzji. W przypadku dziatan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nalezy zawsze uwzglednia¢ ich wplyw na stabilno$¢ finansowa w panistwach czlonkow-
skich, w ktorych grupa prowadzi dzialalnos$¢. Nalezy to osiaggnal przez zapewnienie organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w panstwie czlonkowskim, w ktérym siedzibe ma jednostka zalezna, mozliwosci wyra-
zenia sprzeciwu wobec decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, i to nie tylko
w odniesieniu do stusznosci $rodkéw i dziatan podejmowanych w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
ale rowniez ze wzgledu na konieczno$¢ ochrony stabilnosci finansowej w tym panstwie czlonkowskim.

(98)  Kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie powinno by¢ organem decyzyjnym, ale forum ulatwiajacym
podejmowanie decyzji przez organy krajowe. Wspdlne decyzje powinny by¢ podejmowane przez odnosne organy krajowe.

(99)  Opracowanie grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinno ulatwi¢ skoordynowanie procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, co najprawdopodobniej powinno przynies¢ najlepsze rezultaty dla wszyst-
kich instytucji nalezacych do grupy. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien zapro-
ponowaé grupowy program restrukturyzadji i uporzadkowanej likwidacji i przedlozy¢ go kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie zgadzaja si¢
z proponowanym planem lub postanawiaja podja¢ niezalezne dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, powinny wyjasni¢ grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i innym organom ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji objetym grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
powody swojej niezgody i powiadomi¢ o nich wraz z szczegétowymi informacjami na temat wszelkich niezaleznych
dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jakie zamierzaja podjaé. Kazdy organ krajowy decydujacy
si¢ na odstgpstwo od grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien nalezycie rozwazy¢
potencjalne skutki dla stabilnosci finansowej w panstwach czlonkowskich, w ktérych zlokalizowane sa pozostate organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz potencjalne skutki dla innych czgsci grupy.



L 173/206 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 12.6.2014

(100) W ramach grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy powinny by¢ zachecane do
stosowania tego samego instrumentu w odniesieniu do oséb prawnych spelniajacych warunki uruchomienia
procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji powinny mie¢ uprawnienia do zastosowania instrumentu grupowej instytucji pomostowej (co w stosow-
nych przypadkach moze réwniez obejmowaé uzgodnienia dotyczgce podzialu obcigzen) w celu ustabilizowania
calej grupy. Prawa wlasnosci do jednostek zaleznych moglyby zosta¢ przeniesione do instytucji pomostowej w celu
ich pézniejszej sprzedazy, jako pakiet lub pojedynczo, kiedy warunki rynkowe beda odpowiednie. Ponadto
grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinien mie¢ uprawnienia do zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu na poziomie podmiotu dominujacego.

(101) Skuteczna restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w odniesieniu do instytucji i grup prowadzacych dzialal-
no$¢ w skali miedzynarodowej wymaga wspétpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w Unii, panstwach czlonkowskich i pafstwach trzecich. Wspélpraca bedzie latwiejsza, jezeli systemy
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstw trzecich beda oparte na wspdlnych zasadach i podejsciach,
ktére sg obecnie opracowywane przez Rade Stabilnosci Finansowej i grupe G-20. W tym celu EUNB powinien by¢
uprawniony do opracowywania i zawierania niewigzacych ramowych porozumien o wspdlpracy z organami
w panstwach trzecich zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, a organy krajowe powinny by
uprawnione do zawierania porozumienn dwustronnych zgodnych z ramowymi porozumieniami EUNB. Opraco-
wanie takich porozumiefi migdzy krajowymi organami odpowiedzialnymi za kwestie upadlosci przedsigbiorstw
dzialajacych w skali migdzynarodowej powinno by¢ jednym ze sposobéw zapewnienia skutecznego planowania,
podejmowania decyzji i koordynacji w odniesieniu do grup mig¢dzynarodowych. Co do zasady te porozumienia
powinny mie¢ charakter wzajemny. Krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach
europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny w razie potrzeby uznawaé
i wykonywaé procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obowiazujace w pafistwach trzecich
w okolicznosciach okreslonych w niniejszej dyrektywie.

(102) Wspdlpraca powinna mie¢ miejsce zaréwno w odniesieniu do jednostek zaleznych nalezgcych do grup z siedziba
w Unii lub w panstwie trzecim, jak i w odniesieniu do oddzialéw instytucji z siedzibg w Unii lub w panstwie
trzecim. Jednostki zalezne nalezace do grup z siedzibg w panstwie trzecim sg jednostkami z siedzibg w Unii, a tym
samym w pelni podlegaja prawu Unii, w tym instrumentom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okres-
lonym w niniejszej dyrektywie. Konieczne jest jednak, by panstwa czlonkowskie zachowaly prawo do podej-
mowania dzialan w odniesieniu do oddzialéw instytucji, ktére maja siedzibe zarzadu w pafistwie trzecim, jezeli
uznanie procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obowiazujacych w pafstwie trzecim oraz ich
zastosowanie w odniesieniu do oddzialu stanowiloby zagrozenie dla stabilnosci finansowej w Unii lub jezeli
deponenci z Unii nie byliby traktowani na réwni z deponentami z pafistwa trzeciego. W takich okolicznosciach,
i w innych okoliczno$ciach okreslonych w niniejszej dyrektywie, pafistwa czlonkowskie powinny mie¢ prawo
odméwié, po konsultacjach z krajowymi organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, uznania
procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pafistwie trzecim w odniesieniu do unijnego oddziatu
instytucji z panstwa trzeciego.

(103) W pewnych okoliczno$ciach skuteczno$é¢ zastosowanych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji moze zaleze¢ od dostepnosci krotkoterminowego finansowania dla danej instytucji lub instytucji pomostowe;j,
udzielenia gwarangji potencjalnym nabywcom lub udostepnienia kapitalu instytucji pomostowej. Niezaleznie od
roli, jakg banki centralne odgrywaja w udostepnianiu plynnosci dla systemu finansowego réwniez w trudnych
okresach, wazne jest, by pafistwa czlonkowskie ustanowily mechanizmy finansowania pozwalajace unikna¢ sytua-
¢ji, w ktérych wymagane $rodki finansowe beda pochodzi¢ z budzetéw krajowych. To branza finansowa jako
calo$¢ powinna finansowa¢ stabilizacje systemu finansowego.

(104) Co do zasady panstwa czlonkowskie powinny ustanowi¢ swoje krajowe mechanizmy finansowania dzialajace za
posrednictwem funduszy kontrolowanych przez krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i wykorzystywanych do celéw okreSlonych w niniejszej dyrektywie. Powinien jednak zostaé przewidziany Scisle
ograniczony wyjatek zezwalajacy pafnstwom czlonkowskim na ustanowienie krajowych mechanizméw finanso-
wania na podstawie obowigzkowych skladek instytucji posiadajacych zezwolenie na ich terytoriach, ktére to
skfadki nie sg zgromadzone w funduszach kontrolowanych prze ich krajowy organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, z zastrzezeniem spelnienia pewnych warunkéw.

(105) Zasadniczo skladki powinny by¢ pobierane od podmiotéw z branzy przed podjeciem jakichkolwiek dzialan
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i niezaleznie od tych dzialan. Jezeli zgromadzone w ten
sposob $rodki nie wystarczaja do pokrycia strat lub kosztéw poniesionych w wyniku zastosowania wspomnianych
mechanizméw finansowania, nalezy pobra¢ dodatkowe skfadki na pokrycie dodatkowych kosztéw lub strat.

(106) Aby osiagna¢ mase krytyczng i uniknaé efektow procyklicznych, ktére pojawilyby sie, jezeli w trakcie kryzysu
o charakterze systemowym mechanizmy finansowania mialyby si¢ opiera¢ wylacznie na sktadkach pobieranych ex
post, niezbedne jest, by Srodki finansowe dostepne ex ante w ramach krajowych mechanizméw finansowania
osiggnely co najmniej pewien minimalny poziom docelowy.
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(107) Aby zapewni¢ sprawiedliwe obliczenie skladek i stworzy¢ zachety do prowadzenia mniej ryzykownej dzialalnosci,
skfadki na rzecz krajowych mechanizméw finansowania powinny uwzglednia¢ wysoko$¢ ryzyka kredytowego,
ryzyka utraty plynnosci i ryzyka rynkowego, na jakie narazone sg instytucje.

(108) Zapewnienie w Unii skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu upad-
tosci stanowi zasadniczy element urzeczywistnienia rynku wewnetrznego. Upadto$¢ tych instytucji ma konsek-
wencje nie tylko dla finansowej stabilnosci rynkéw, na ktérych prowadza one bezposrednio dziatalnosé, ale takze
dla stabilnosci rynku finansowego Unii ogdlem. Wraz z postgpujacym urzeczywistnieniem wewnetrznego rynku
ustug finansowych rosna wzajemne zaleznosci miedzy poszczegdlnymi krajowymi systemami finansowymi. Insty-
tucje prowadza dzialalno$¢ poza granicami panstwa czlonkowskiego, w ktorym maja siedzibe, i s3 wzajemnie
powiazane przez rynek miedzybankowy i inne rynki, ktére majg zasadniczo charakter ogélnoeuropejski. Zapew-
nienie skutecznego finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tych instytucji we wszystkich
panstwach czlonkowskich lezy w interesie nie tylko tych pafistw czlonkowskich, w ktérych prowadza one
dzialalno$¢, ale ogdtem wszystkich panstw cztonkowskich, gdyz stanowi ono jeden ze sposobéw zagwarantowania
réwnych warunkéw konkurencji oraz usprawnienia funkcjonowania wewnetrznego rynku finansowego. Ustano-
wienie europejskiego systemu mechanizméw finansowania powinno zagwarantowad, ze wszystkie instytucje
prowadzace dzialalno$¢ w Unii podlegaja réwnie skutecznym mechanizmom finansowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji i przyczyniaja si¢ do zapewnienia stabilno$ci wewnetrznego rynku.

(109) Aby zwigkszy¢ odpornos¢ europejskiego systemu mechanizméw finansowania i zgodnie z celem zakladajacym, ze
w pierwszej kolejnosci to nie budzety publiczne, lecz akcjonariusze i wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, a nastgpnie branza finansowa maja stanowi¢ zrédlo finansowania, mechanizmy
finansowania powinny by¢ upowaznione do zwracania si¢ w razie potrzeby do innych mechanizméw finanso-
wania z wnioskiem o udzielenie pozyczek. Analogicznie powinny by¢ one uprawnione do udzielania pozyczek
innym mechanizmom finansowania znajdujacym si¢ w potrzebie. Takie udzielanie pozyczek powinno by¢ catko-
wicie dobrowolne. Decyzja o udzieleniu pozyczki innym mechanizmom powinna by¢ podejmowana przez mecha-
nizm finansowania udzielajacy pozyczki, ale ze wzgledu na potencjalne skutki fiskalne, pafstwo czlonkowskie
powinno mie¢ mozliwo$¢ wymagania konsultacji z wlasciwym ministerstwem lub zgody wlasciwego ministerstwa.

(110) Mechanizmy finansowania sa wprawdzie tworzone na poziomie krajowym, jednak w przypadkach grupowej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powinny one dziala¢ w oparciu o zasade uwspélnienia, pod warun-
kiem ze istnieje porozumienie mi¢dzy organami krajowymi co do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instytucji. Depozyty objete gwarancjg w ramach systeméw gwarancji depozytéw nie powinny ponosi¢ zadnych
strat w ramach procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Jezeli dzigki dzialaniu podjetemu w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji deponenci zachowuja dostgp do swoich depozytéow, systemy
gwarangji depozytow, ktérych czlonkiem jest instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja,
powinny by¢ zobowiazane do wniesienia wkladu nie wigkszego niz kwota strat, jakie poniostyby, gdyby instytucja
zostata zlikwidowana w drodze standardowego postepowania upadto$ciowego.

(111) Podczas gdy depozyty gwarantowane sa chronione przed stratami wynikajacymi z restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji, inne kwalifikujace si¢ depozyty sa potencjalnie dostepne w celu absorpcji strat. Aby zapewnié
pewien poziom ochrony oséb fizycznych oraz mikroprzedsigbiorstw i matych i Srednich przedsigbiorstw bedacych
wlascicielami kwalifikujacych si¢ depozytéw powyzej poziomu depozytéw gwarantowanych, depozyty takie
powinny mieé¢ wyzszy priorytet w stosunku do roszczei zwyklych, niezabezpieczonych, nieuprzywilejowanych
wierzycieli na mocy przepisow krajowych regulujacych standardowe postgpowanie upadlosciowe. Roszczenia
systemu gwarancji depozytéw powinny mie¢ w ramach takich przepiséw krajowych wyzszy priorytet takze
w stosunku do wyzej wymienionych kategorii kwalifikujacych si¢ depozytéw. Harmonizacja krajowych przepiséw
prawa upadloiciowego w tej dziedzinie jest niezbedna w celu zminimalizowania ekspozycji funduszy panstw
czlonkowskich na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z zasada niepogarszania sytuacji
wierzycieli, okreSlong w niniejszej dyrektywie.

(112) Jezeli depozyty sa przenoszone do innej instytucji w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowa-
dzonej w odniesieniu do instytucji, deponenci nie powinni by¢ zabezpieczeni powyzej poziomu gwarancji przewi-
dzianego w dyrektywie 2014/49/UE. Roszczenia dotyczgce depozytéw pozostatych w instytucji objetej restruktu-
ryzacja i uporzadkowana likwidacja powinny by¢ zatem ograniczone do réznicy migdzy Srodkami przeniesionymi
a poziomem gwarancji przewidzianym w dyrektywie 2014/49/UE. Jezeli przeniesione depozyty przekraczaja
wspomniany poziom gwarancji, deponenci nie powinni mie¢ prawa do roszczeni przeciwko systemowi gwarancji
depozytéw w odniesieniu do depozytéw pozostajacych w instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacja.

(113) Ustanowienie mechanizméw finansowania, ktére maja tworzy¢ europejski system mechanizméw finansowania
okreslony w niniejszej dyrektywie powinno zapewni¢ koordynacje wykorzystania $rodkéw finansowych, ktore
sa dostepne w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich na potrzeby restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidaciji.
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(114) Komisji nalezy przekaza¢ uprawnienia do przyjecia aktow zgodnie z art. 290 TFUE w celu okreslenia kryteriéw
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(116)

117)

(118)

(119)

(120)

zdefiniowania ,krytycznych funkcji” i ,gléwnych linii biznesowych” na uzytek niniejszej dyrektywy, okolicznosci
gdy konieczne jest wylaczenie zobowigzan z wymogéw umorzenia lub konwersji na podstawie niniejszej dyrek-
tywy, kategorii uzgodnieni, ktérym panstwa czlonkowskie powinny zapewni¢ odpowiednig ochrong przy czgscio-
wych transferach, sposobu, w jaki wklady instytucji do mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powinny zosta¢ dostosowane stosownie do ich profilu ryzyka, zobowigzan dotyczacych rejestracii,
rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz innych zobowigzan majacych na celu zapewnienie, ze wklady ex ante s3
faktycznie wplacone, oraz okolicznosci w jakich instytucja moze zosta¢ czasowo zwolniona z placenia wkladéw ex
post i warunkéw takiego zwolnienia. Szczegélnie wazne jest, aby w czasie prac przygotowawczych Komisja
prowadzila stosowne konsultacje, w tym na poziomie ekspertow. Przygotowujac i opracowujac akty delegowane,
Komisja powinna zapewni¢ jednoczesne, terminowe i odpowiednie przekazywanie stosownych dokumentéw
Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

W przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie wskazane jest, aby EUNB wspieral konwergencje praktyk
organéw krajowych poprzez wydawanie wytycznych zgodnie z art. 16 rozporzadzenia nr 1093/2010. W dziedzi-
nach nieobjetych regulacyjnymi lub wykonawczymi standardami technicznymi EUNB ma uprawnienia do wyda-
wania w wlasnej inicjatywy wytycznych i zalecer w sprawie stosowania prawa Unii.

Parlament Europejski i Rada powinny mie¢ trzy miesiace od daty przekazania aktu delegowanego na wyrazenie
sprzeciwu. Parlament Europejski i Rada powinny mie¢ mozliwo$¢ poinformowania pozostalych instytucji
0 zamiarze niewnoszenia sprzeciwu.

Standardy techniczne w dziedzinie ustug finansowych powinny ulatwia¢ spéjna harmonizacje oraz nalezyta
ochrone deponentéw, inwestoréw i konsumentéw w calej Unii. Poniewaz EUNB charakteryzuje wysoki poziom
wiedzy specjalistycznej, efektywne i wlasciwe byloby powierzenie mu — w przypadkach okreslonych w niniejszej
dyrektywie — opracowania projektéw regulacyjnych i wykonawczych standardéw technicznych, ktére nie wyma-
gaja podejmowania decyzji politycznych, celem przedlozenia ich Komisji.

W przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie Komisja powinna przyja¢ projekty regulacyjnych standardéw
technicznych opracowane przez EUNB w drodze aktéw delegowanych zgodnie z art. 290 TFUE oraz zgodnie z art.
10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010. Komisja powinna w przypadkach okreslonych w niniejszej dyrektywie
przyja¢ projekty wykonawczych standardéw technicznych opracowane przez EUNB w drodze aktéw wykonaw-
czych na podstawie art. 291 TFUE oraz zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1) przewiduje wzajemne uznawanie i egzekwowanie we
wszystkich panstwach czlonkowskich decyzji dotyczacych reorganizacji lub likwidacji instytucji posiadajacych
oddzialy w pafnistwach czlonkowskich innych niz te, w ktérych znajduje si¢ ich centrala. Dyrektywa ta przewiduje,
ze wszystkie aktywa i zobowiazania instytucji, bez wzgledu na to, w ktérym panstwie sa zlokalizowane, objete sa
jedna procedurg w panstwie cztonkowskim pochodzenia, oraz ze wierzyciele w przyjmujacych panstwach czlon-
kowskich s traktowani w taki sam sposéb jak wierzyciele w pafistwie cztonkowskim pochodzenia. Aby zapewni¢
skuteczno$¢ restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dyrektywa 2001/24/WE powinna mie¢ zastosowanie
w przypadku stosowania instrumentdéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaréwno w sytuacji, gdy
instrumenty te sg stosowane w odniesieniu do instytucji, jak i w sytuacji, gdy s3 one stosowane w odniesieniu
do innych podmiotéw podlegajacych systemowi restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W zwigzku z tym
nalezy wprowadzi¢ odpowiednie zmiany w dyrektywie 2001/24/WE.

Unijne dyrektywy dotyczace prawa spélek zawierajg obowigzkowe przepisy dotyczace ochrony akcjonariuszy
i wierzycieli instytucji h objetych zakresem stosowania tych dyrektyw. W sytuacji gdy organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji musza dziala¢ szybko, przepisy te moga utrudniaé skuteczne dzialania podejmowane
przez te organy oraz skuteczne wykorzystanie przez te organy instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze wykonywanie przez nie uprawnien w tym zakresie, w zwigzku z czym w niniejszej dyrektywie
nalezy przewidzie¢ stosowne odstepstwa. Aby zagwarantowaé zainteresowanym stronom jak najwigksza pewnosé
prawa, odstgpstwa powinny by¢ zdefiniowane jasno i w waskim zakresie oraz powinny by¢ stosowane wylacznie
w interesie publicznym, jezeli spelnione s3 warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji. Zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zaklada, ze spelnione sa cele
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji okreslone w niniejszej dyrektywie.

(") Dyrektywa 2001/24/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 kwietnia 2001 r. w sprawie reorganizacji i likwidacji zaktadow
ubezpieczen (Dz.U. L 125 z 5.5.2001, s. 15).
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(121) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE (') zawiera przepisy dotyczace prawa akcjonariuszy do
podejmowania decyzji o podwyzszeniu lub obnizeniu kapitalu, ich prawa do udzialu w kazdej nowej emisji akeji
w zamian za wklad pieni¢zny, ochrony wierzycieli w przypadku obnizenia kapitalu oraz zwolywania zgroma-
dzenia akcjonariuszy w przypadku znacznej utraty kapitatu. Przepisy te moga utrudnia¢ organom ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanie szybkich dzialan, w zwiazku z czym nalezy przewidzie¢ od
nich stosowne odstepstwa.

(122) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE (%) okrela miedzy innymi przepisy dotyczace zatwier-
dzania polaczen przedsi¢biorstw przez walne zgromadzenie kazdego z laczacych si¢ przedsigbiorstw, przepisy
dotyczace wymogdéw odnoszacych si¢ do projektu warunkéw laczenia, sprawozdania zarzadu i sprawozdania
bieglego, a takze przepisy dotyczace ochrony wierzycieli. Dyrektywa Rady 82/891/EWG (%) zawiera podobne
przepisy odnoszace si¢ do podziatu spétek akcyjnych. Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (%)
zawiera odpowiednie przepisy dotyczace transgranicznego laczenia si¢ spétek kapitalowych. Nalezy przewidziel
stosowne odstepstwa od przepiséw tych dyrektyw, aby umozliwi¢ organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji podejmowanie szybkich dzialan.

(123) Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (°) przewiduje obowiazek zlozenia obowigzkowej oferty
przejecia w odniesieniu do wszystkich akcji przedsigbiorstwa po uczciwej cenie zdefiniowanej w tej dyrektywie,
jezeli akcjonariusz nabywa, bezposrednio lub posrednio oraz samodzielnie lub w porozumieniu z innymi podmio-
tami, okreslony odsetek akgji tego przedsigbiorstwa, ktéry daje mu kontrole nad tym przedsigbiorstwem i ktory
jest zdefiniowany w przepisach krajowych. Celem przepisu dotyczacego obowiazkowej oferty przejecia jest
ochrona akcjonariuszy mniejszosciowych w przypadku zmiany kontroli. Jednak perspektywa wypelnienia wiaza-
cego sie z takimi kosztami obowigzku moze zniech¢caé potencjalnych inwestoréw w danej instytucji, co z kolei
moze utrudniaé organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonywanie wszystkich przystugujs-
cych im uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Nalezy zatem przewi-
dzie¢ stosowne odstepstwa od przepisu dotyczacego obowigzkowej oferty przejecia w stopniu koniecznym do
wykonywania uprawnie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, natomiast po
przeprowadzeniu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przepis dotyczacy obowiazkowej oferty przejecia
powinien mie¢ zastosowanie do wszelkich akcjonariuszy uzyskujacych kontrole nad dang instytucja.

(124) Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (°) przewiduje prawa proceduralne akcjonariuszy zwig-
zane z walnymi zgromadzeniami. Dyrektywa 2007/36/WE okresla miedzy innymi minimalny termin powiado-
mienia o walnym zgromadzeniu oraz tre$¢ powiadomienia o zwolaniu walnego zgromadzenia. Przepisy te moga
utrudnial organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanie szybkich dzialan, w zwiazku
z czym nalezy przewidzie¢ od nich stosowne odstgpstwa. Przed rozpoczeciem restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji moze by¢ konieczne szybkie podwyzszenie kapitalu, jezeli dana instytucja nie spelnia lub prawdopo-
dobnie nie bedzie juz spelnia¢ wymogéw dyrektyw 575/2013/WE i 2013/36/WE, a podwyzszenie kapitalu praw-
dopodobnie pozwoli przywrdci¢ stabilng sytuacje finansowsg i unikna¢ sytuacji, w ktdrej spelnione sa warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W takich sytuacjach nalezy przewidzie
mozliwos¢ zwolania walnego zgromadzenia w krétkim terminie. Akcjonariusze powinni jednak zachowal
prawo do podejmowania decyzji w sprawie wspomnianego podwyzszenia kapitatu i w sprawie skrdcenia terminu
powiadomienia o walnym zgromadzeniu. W celu ustanowienia tego mechanizmu nalezy przewidzie¢ stosowne
odstepstwa od przepisow dyrektywy 2007/36/WE.

(1250 W celu zapewnienia, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly reprezentowane
w  Europejskim  Systemie Nadzoru Finansowego ustanowionym rozporzadzeniem (UE) nr 1092/2010,
rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr1093/2010, rozporzadzeniem Parlamentu
Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 () i rozporzadzeniem Parlamentu Europejskiego i Rady (UE)

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 paZdziernika 2012 r. w sprawie koordynacji gwarangji, jakie sa
wymagane w panstwach czlonkowskich od spélek w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wsp6lnikéw, jak i 0séb trzecich w zakresie tworzenia spotki
akcyjnej, jak réwniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.U. L 315 z 14.11.2012, s. 74).

(%) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE z dnia 5 kwietnia 2011 r. dotyczaca laczenia si¢ spélek akcyjnych
(Dz.U. L 110 z 29.4.2011, s. 1).

() Szosta dyrektywa Rady 82/891/EWG z dnia 17 grudnia 1982 r. wydana na podstawie art. 54 ust. 3 lit. g) Traktatu, dotyczaca
podziatu spélek akcyjnych (Dz.U. L 378 z 31.12.1982, s. 47).

() Dyrektywa 2005/56/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 26 pazdziernika 2005 r. w sprawie transgranicznego laczenia si¢
spotek kapitalowych (Dz.U. L 310 z 25.11.2005, s. 1).

(°) Dyrektywa 2004/25/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 21 kwietnia 2004 r. w sprawie ofert przejecia (Dz.U. L 142
230.4.2004, s. 12).

(6) Dyrektywa 2007/36/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 11 lipca 2007 r. w sprawie wykonywania niektorych praw
akcjonariuszy spolek notowanych na rynku regulowanym (Dz.U. L 184 z 14.7.2007, s. 17).

(’) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1094/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpieczen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych), zmiany decyzji
nr 716/2009/WE i uchylenia decyzji Komisji 2009/79/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 48).
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nr 1095/2010 (') oraz zapewnienia, by EUNB posiadal specjalistyczng wiedze¢ niezbedna do wykonywania zadan
okreslonych w niniejszej dyrektywie, nalezy wprowadzi¢ zmiany w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010, tak aby
uwzgledni¢ krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zdefiniowane w niniejszej dyrektywie
w pojeciu ,wlasciwych organéw” ustanowionym w tym rozporzadzeniu. Tego rodzaju zréwnanie organéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwych organéw w rozumieniu rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010 jest zgodne z powierzonymi EUNB na podstawie art. 25 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
zadaniami przyczyniania si¢ do opracowywania i koordynowania planéw naprawy i planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz aktywnego uczestniczenia w tych dzialaniach, a takze ulatwiania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji bedacych na progu upadioéci, a w szczegdlnosci grup transgranicznych.

(126) Aby zapewnié, ze instytucje, osoby faktycznie kierujace ich dziatalno$cig oraz ich organ zarzadzajacy wypekniaja
obowiazki wynikajace z niniejszej dyrektywy i sa podobnie traktowane w calej Unii, paistwa czlonkowskie nalezy
zobowigza¢ do wprowadzenia kar administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych, ktére sa skuteczne,
proporcjonalne i odstraszajace. W zwigzku z tym kary administracyjne i inne $rodki administracyjne ustanowione
przez panstwa czlonkowskie powinny spelnial okreslone podstawowe wymogi w odniesieniu do adresatéw,
kryteriéw, ktére nalezy uwzgledniaé przy stosowaniu kar lub innych $rodkéw administracyjnych, podawania
informacji o karach lub innych $rodkach administracyjnych do wiadomosci publicznej, zasadniczych uprawnien
do nakladania kar i $rodkéw, jak réwniez wysokosci administracyjnych kar finansowych. Z zastrzezeniem Scistej
tajemnicy stuzbowej EUNB powinien prowadzi¢ centralng baze¢ danych zawierajaca informacje o wszystkich karach
administracyjnych i wniesionych odwotaniach, zgloszone mu przez wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidagji.

(127) Aby uwzgledni¢ wszystkie dzialania podejmowane w nastepstwie popelnienia naruszenia i majace na celu zapo-
biegnigcie kolejnym naruszeniom, niezaleznie od tego, czy zgodnie z prawem krajowym sa one uznawane za karg
administracyjng czy tez za inny Srodek administracyjny, niniejsza dyrektywa przewiduje zaréwno kary administ-
racyjne, jak i inne $rodki administracyjne.

(128) Chociaz zaden przepis nie uniemozliwia paistwom czltonkowskim ustanawiania przepiséw dotyczacych zaréwno
kar administracyjnych, jak i sankcji karnych za te same naruszenia, panstwa czlonkowskie nie powinny by¢
zobowigzane do ustanawiania przepiséw dotyczacych kar administracyjnych za naruszenia przepiséw niniejszej
dyrektywy, ktore podlegaja krajowemu prawu karnemu. Zgodnie z prawem krajowym panstwa czlonkowskie nie
maja obowiazku nakladania zaréwno kar administracyjnych, jak i karnych za to samo przestepstwo, moga jednak
to zrobié, jezeli zezwala na to prawo krajowe. Jednak utrzymanie sankcji karnych zamiast kar administracyjnych
lub innych $rodkéw administracyjnych za naruszenia przepiséw niniejszej dyrektywy nie powinno ograniczy¢ ani
w zaden inny sposob naruszy¢ zdolno$ci organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wlasciwych
organéw do wspollpracy z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wlasciwymi organami
w innych panstwach czlonkowskich oraz ich zdolnosci do udostgpniania i wymiany w terminowy sposéb infor-
magji z tymi organami do celéw niniejszej dyrektywy, w tym po skierowaniu danego naruszenia do wlasciwych
organéw sgdowych w ramach postepowania karnego.

(129) Zgodnie ze wspdlng deklaracja polityczng panstw czlonkowskich i Komisji z dnia 28 wrze$nia 2011 r. dotyczaca
dokumentéw wyjasniajacych (?) panstwa czlonkowskie zobowiazaly si¢ do zlozenia, w uzasadnionych przypad-
kach, wraz z powiadomieniem o $rodkach transpozycji, jednego lub wigcej dokumentéw wyjasniajacych zwigzki
miedzy elementami dyrektywy a odpowiadajacymi im czeSciami krajowych instrumentéw transpozycyjnych.
W odniesieniu do niniejszej dyrektywy prawodawca uwaza za uzasadnione przedstawienie takich dokumentéw.

(130) Niniejsza dyrektywa nie narusza praw podstawowych i jest zgodna z prawami, wolnosciami i zasadami uznanymi
w szczegblnosci w Karcie, a zwlaszcza z prawem wlasno$ci, prawem do skutecznego $rodka prawnego i dostgpu
do bezstronnego sadu oraz z prawem do obrony.

(131) Poniewaz cel niniejszej dyrektywy, a mianowicie harmonizacja zasad i procedur restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji instytucji, nie moze zostaé osiggniety w sposb wystarczajacy przez panstwa czlonkowskie, natomiast
z uwagi na skutki upadloici poszczegblnych instytucji dla calej Unii mozliwe jest lepsze jego osiggnigcie na
szczeblu unijnym, Unia moze przyja¢ Srodki zgodnie z zasada pomocniczosci okreslong w art. 5 Traktatu
o Unii Europejskiej. Zgodnie z zasadg proporcjonalnosci okreslona w tym artykule niniejsza dyrektywa nie
wykracza poza to, co jest konieczne do osiggniecia tego celu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1095/2010 z dnia 24 listopada 2010 r. w sprawie ustanowienia Europej-
skiego Urzedu Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papieréw Wartosciowych), zmiany decyzji nr 716/2009/WE i uchy-
lenia decyzji Komisji 2009/77/WE (Dz.U. L 331 z 15.12.2010, s. 84).

() Dz.U. C 369 z 17.12.2011, s. 14.
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(132) Podejmujac decyzje i dzialania na mocy niniejszej dyrektywy, wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji powinny zawsze zwracal nalezyta uwage na skutki swoich decyzji i dziatan dla
stabilnosci finansowej w innych panstwach cztonkowskich i dla sytuacji gospodarczej w innych panstwach czton-
kowskich oraz powinny rozwazy¢ znaczenie wszelkich jednostek zaleznych lub oddzialéw dla sektora finanso-
wego i gospodarki panstwa czlonkowskiego, w ktorym taka jednostka zalezna lub oddzial majg siedzibe lub sa
polozone, nawet jezeli dana jednostka zalezna lub oddzial maja mniejsze znaczenie dla skonsolidowanej grupy.

(133) Komisja dokona przegladu ogdlnego stosowania niniejszej dyrektywy i rozwazy w szczegdlnosci — w $wietle
uzgodnien przyjetych na mocy wszelkich aktéw prawa unijnego ustanawiajagcych mechanizmy restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji obejmujace wigcej niz jedno panstwo czlonkowskie — wykonywanie przez EUNB
przyznanych mu na mocy niniejszej dyrektywy uprawnien w zakresie prowadzenia mediacji migdzy organem ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim uczestniczagcym w mechanizmie a organem
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie czlonkowskim w nim nieuczestniczacym,

PRZYJMUJA NINIEJSZA DYREKTYWE:

TYTUL |
ZAKRES, DEFINICJE ORAZ ORGANY

Artykut 1
Przedmiot i zakres stosowania

1. Niniejsza dyrektywa okresla zasady i procedury odnoszace si¢ do naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji nastepujacych podmiotow:

a) instytucji, ktére maja siedzibe na terytorium Unii;

b) instytucji finansowych, ktére majg siedzib¢ na terytorium Unii, jezeli instytucja finansowa jest jednostka zalezng
instytucji kredytowej lub firmy inwestycyjnej lub spétki, o ktérej mowa w lit. ¢) lub d), i jest objeta nadzorem na
zasadzie skonsolidowanej nad jednostka dominujacg zgodnie z art. 6-17 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

¢) finansowych spélek holdingowych, finansowych spétek holdingowych o dzialalnosci mieszanej oraz holdingdw
mieszanych, ktére majg siedzibe na terytorium Unii;

d) dominujacych finansowych spétek holdingowych z panstwa czlonkowskiego, unijnych dominujacych finansowych
spolek holdingowych, dominujgcych finansowych spétek holdingowych z panstwa czlonkowskiego prowadzacych
dzialalno$¢ mieszana, unijnych dominujacych finansowych spétek holdingowych prowadzacych dzialalno$¢ mieszana,

e) oddzialéw instytucji, ktére majg siedzibe lub s3 zlokalizowane poza terytorium Unii, zgodnie ze szczegdlnymi
warunkami okre§lonymi w niniejszej dyrektywie.

Ustanawiajac i stosujac wymogi na mocy niniejszej dyrektywy oraz korzystajac z réznych instrumentéw bedacych do ich
dyspozycji w odniesieniu do podmiotéw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, z zastrzezeniem szczegétowych
przepisow, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy uwzgledniaja charakter dzialal-
nosci tych podmiotéw, ich strukture udzialows, forme prawng, profil ryzyka, wielko$¢, status prawny i wzajemne
powiazania z innymi instytucjami lub z systemem finansowym ogoétem, a takze zakres i stopieft zlozonosci ich dzialal-
nosci, ich przynalezno$¢ do instytucjonalnego systemu ochrony spelniajacego wymogi art. 113 ust. 7 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013 lub do innych wspdlnych systeméw solidarnosci, o ktérych mowa w art. 113 ust. 6 tego rozporza-
dzenia, oraz ewentualne $wiadczenie przez te podmioty ushug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej
okre$lonej w art. 4 ust. 1pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE.

2. Panstwa czlonkowskie moga przyja¢ lub utrzymaé w mocy bardziej rygorystyczne lub dodatkowe przepisy
w stosunku do przepiséw niniejszej dyrektywy oraz w aktach delegowanych i wykonawczych przyjetych na podstawie
niniejszej dyrektywy, pod warunkiem Ze maja one zastosowanie ogdlne i nie koliduja z niniejsza dyrektywa oraz z aktami
delegowanymi i wykonawczymi przyjetymi na jej podstawie.
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Artykut 2
Definicje

1. Do celéw niniejszej dyrektywy stosuje si¢ nastepujace definicje:

1) ,restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja” oznacza zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji lub instrumentu, o ktérym mowa w art. 37 ust. 9, aby osiagnag¢ co najmniej jeden z celéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji okreSlonych w art. 31 ust. 2;

2) ,instytucja kredytowa” oznacza instytucje kredytowa zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, z wyjatkiem podmiotéw, o ktérych mowa w art. 2 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE;

3) firma inwestycyjna” oznacza firme inwestycyjng zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, objeta wymogiem dotyczacym kapitalu zalozycielskiego okreslonym w art. 28 ust. 2 dyrektywy
2013/36/UE;

4) ,instytucja finansowa” oznacza instytucj¢ finansowg zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 26 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

5) ,jednostka zalezna” oznacza jednostke zalezng zdefiniowana w art. 4 ust. 1 pkt 16 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

6) ,jednostka dominujaca” oznacza jednostke dominujacg zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 lit. a) pkt 15 rozporzg-
dzenia (UE) nr 575/2013;

7) .na zasadzie skonsolidowanej” oznacza na podstawie skonsolidowanej sytuacji grupy zgodnie z definicja w art. 4
ust. 1 pkt 47 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

8) ,instytucjonalny system ochrony” lub ,IPS” oznacza porozumienie spelniajagce wymogi okreslone w art. 113 ust. 7
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

9) ,finansowa spdtka holdingowa” oznacza finansowa spétke holdingowa zdefiniowang w art. 4 ust. 1 pkt 20
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

10) ,finansowa spétka holdingowa o dzialalno$ci mieszanej” oznacza finansowa spétke holdingowa o dzialalnosci
mieszanej zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 21 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

11) ,holding mieszany” oznacza spétke holdingowa o profilu mieszanym zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 22
rozporzgdzenia (UE) nr 575/2013;

12) ,dominujaca finansowa spétka holdingowa z paristwa czlonkowskiego” oznacza dominujaca finansowa spélke
holdingows z paristwa czlonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 30 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

13) ,unijna dominujgca finansowa spétka holdingowa” oznacza dominujacg finansows spdtke holdingowa zgodnie
z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 31 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

14) ,dominujgca finansowa spdtka holdingowa o dziatalno$ci mieszanej z pafistwa czlonkowskiego” oznacza dominu-
jaca finansowa spolke holdingowa o dzialalnoSci mieszanej z pafistwa czlonkowskiego w rozumieniu art. 4 ust. 1
pkt 32 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

15) ,unijna dominujaca finansowa spélka holdingowa o dzialalnosci mieszanej” oznacza unijng dominujaca finansows
spotke holdingowa o dzialalnoSci mieszanej zgodnie z definicjg w art. 4 ust. 1 pkt 33 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

16) ,cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okreslone w art. 31 ust. 2;

17) ,oddzial” oznacza oddzial zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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18) ,organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ wyznaczony przez panstwo czlonkowskie
zgodnie z art. 3;

19) ,instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji okreslony w art. 37 ust. 3;

20) ,uprawnienie w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza dowolne z uprawnien,
o ktérych mowa w art. 63-72;

21) ,wladciwy organ” oznacza wiasciwy organ zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia (UE)
575/2013, w tym Europejski Bank Centralny w odniesieniu do szczegélnych zadan powierzonych mu na mocy
rozporzadzenia Rady (UE) nr 1024/2013 (1);

22) ,wilasciwe ministerstwa” oznaczaja ministerstwa finansow lub inne ministerstwa panstw cztonkowskich odpowie-
dzialne za podejmowanie decyzji w sprawach gospodarczych, finansowych i budzetowych na szczeblu krajowym
zgodnie z krajowym podzialem kompetencji, wyznaczone zgodnie z art. 3 ust. 5;

23) ,instytucja” oznacza instytucje kredytowa albo firme inwestycyjng;
24) ,organ zarzadzajacy” oznacza organ zarzadzajacy zgodnie z definicja w art. 3 ust. 1 pkt 7 dyrektywy 2013/36/UE;

25) ,kadra kierownicza wyzszego szczebla” oznacza kadre kierownicza zgodnie z definicjy w art. 3 ust. 1 pkt 9
dyrektywy 2013/36/UE;

26) ,grupa” oznacza jednostke dominujacg i jej jednostki zalezne;

27) ,grupa transgraniczna” oznacza grupe, do ktérej naleza podmioty ustanowione w wigcej niz jednym pafstwie
cztonkowskim;

28) ,nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe” oznacza pomoc pafistwa w rozumieniu art. 107 ust. 1 Traktatu
o funkcjonowaniu Unii Europejskiej lub wszelkie inne publiczne wsparcie finansowe na poziomie ponadnaro-
dowym — ktére, jesli udzielane jest na poziomie krajowym, stanowi pomoc panstwa — udzielang w celu utrzymania
lub przywrdcenia rentownosci, ptynnosci badz wyplacalnosci instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust.
1 lit. b), ¢) lub d), lub grupy, ktérej czescig jest ta instytucja czy podmiot;

29) ,awaryjne wsparcie plynnoiciowe” oznacza dostarczenie przez bank centralny pieniedzy banku centralnego lub
jakgkolwiek inna pomoc, ktéra moze prowadzi¢ do zwigkszenia $rodkéw pienieznych banku centralnego, dla
wyplacalnej instytucji finansowej lub grupy wyplacalnych instytucji finansowych, ktdre borykaja si¢ z tymczasowymi
problemami z plynnoscia, przy czym operacja taka nie sklada si¢ na polityke pienigzng;

30) ,kryzys systemowy” oznacza zakl6cenie systemu finansowego, ktére moze wywolal powazne negatywne skutki dla
rynku wewnetrznego i dla gospodarki realnej; Wszystkie rodzaje finansowych posrednikéw, rynkéw i infrastruktury
moga do pewnego stopnia mie¢ potencjalne znaczenie systemowe;

31) ,podmiot powigzany” oznacza osobe¢ prawna, ktéra wchodzi w sktad grupy;
32) ,plan naprawy” oznacza plan naprawy sporzadzony i utrzymywany przez instytucje zgodnie z art. 5;
33) ,grupowy plan naprawy” oznacza grupowy plan naprawy sporzadzony i utrzymywany zgodnie z art. 7;

34) istotny oddzial” oznacza oddzial, ktéry zostalby uznany za istotny w przyjmujacym panstwie czlonkowskim
zgodnie z art. 51 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE;

(") Rozporzadzenie Rady (UE) nr 1024/2013 z dnia 15 pazdziernika 2013 r. powierzajace Europejskiemu Bankowi Centralnemu
szczegllne zadania w odniesieniu do polityki zwigzanej z nadzorem ostroznoSciowym nad instytucjami kredytowymi
(Dz.U. L 287 z 29.10.2013, s. 63).
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35) ,funkcje krytyczne” oznaczajg dzialania, ustugi lub operacje, ktorych zaprzestanie mogloby prowadzi¢ w jednym
lub wickszej liczbie panstw czlonkowskich do zaburzen w ustugach kluczowych dla gospodarki realnej lub
mogloby zakloci¢ stabilno$¢ finansowg ze wzgledu na wielko$¢ instytucji lub grupy lub ich udzial w rynku,
wzajemne powiazania zewnetrzne i wewnetrzne, zlozono$¢ lub dzialalno$¢ transgraniczna, zwlaszcza uwzgled-
niajgc substytucyjno$¢ tych dzialan, ustug lub operacji;

36) ,gtéwne linie biznesowe” oznaczaja linie biznesowe wraz z powigzanymi ustugami, ktére stanowia dla instytucji lub
grupy, w ktorej sklad wchodzi instytucja, istotne Zrédla przychodow, zysku lub wartosci koncesji;

37) ,organ sprawujacy nadzor skonsolidowany” oznacza organ sprawujacy nadzor skonsolidowany zgodnie z definicjg
w art. 4 ust. 1 pkt 41 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

38) ,fundusze wlasne” oznaczajg fundusze wlasne zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 118 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

39) ,warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznaczaja warunki, o ktorych
mowa w art. 32 ust. 1;

40) ,dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza decyzje o objeciu instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg zgodnie
z art. 32 lub 33, zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonanie co najmniej
jednego uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

41) ,plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sporzadzony dla danej instytucji zgodnie z art. 10;

42) ,grupowa restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja” oznacza jedno z ponizszych:

a) podjecie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie jednostki dominujacej lub
instytucji objetej nadzorem skonsolidowanym; lub

b) koordynacje stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotéw powigzanych, ktére spetniajg warunki uruchomienia procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

43) ,grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan dotyczacy restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w odniesieniu do grupy sporzadzony zgodnie z art. 12 i 13;

44) ,grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w panstwie czlonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba organu sprawujacego nadzor skonso-
lidowany;

45) ,grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza plan do celéw grupowej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przygotowany zgodnie z art. 91;

46) ,kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji” oznacza kolegium ustanowione zgodnie z art. 88 celem
realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 88 ust. 1;

47) ,standardowe postegpowanie upadlosciowe” oznacza zbiorowe postgpowanie upadloSciowe, ktére obejmuje
czgSciowe lub catkowite rozdysponowanie majatku diuznika oraz powolanie likwidatora lub zarzadcy, zwykle
majace zastosowanie do instytucji zgodnie z prawem krajowym i specyficzne dla tych instytucji lub majace
zastosowanie zasadniczo do kazdej osoby fizycznej lub prawnej;

48

=

HJinstrumenty dtuzne”, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 lit. ) i j), oznaczajg obligacje i inne formy zbywalnych
wierzytelnosci, instrumenty ustanawiajace lub uznajgce wierzytelno$¢ oraz instrumenty dajace prawa do nabycia
instrumentéw dluznych;

49) ,instytucja dominujaca z panstwa czlonkowskiego” oznacza dominujacy instytucje kredytows z siedziba w panstwie
cztonkowskim zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 28 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;
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50) ,unijna instytucja dominujaca” oznacza unijng dominujacy instytucje zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 29
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

51) ,wymogi w zakresie funduszy wlasnych” oznaczaja wymogi okreSlone w art. 92-98 rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013;

52) ,kolegium organéw nadzoru” oznacza kolegium organéw nadzoru ustanowione zgodnie z art. 116 dyrektywy
2013/36/UE;

53) ,unijne ramy pomocy panstwa” oznaczaja warunki ramowe ustanowione postanowieniami art. 107, 108 i 109
Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej oraz rozporzadzenia i wszystkie akty Unii, w tym wytyczne, komu-
nikaty i zawiadomienia, wydane lub przyjete zgodnie z art. 108 ust. 4 lub art. 109 Traktatu o funkcjonowaniu Unii
Europejskiej;

54) likwidacja” oznacza uplynnienie aktywow instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

55) ,instrument wydzielenia aktyw6éw” oznacza mechanizm stuzacy do przenoszenia przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z art. 42, aktywéw, praw lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja do podmiotu zarzadzajacego aktywami;

56) ,podmiot zarzadzajacy aktywami” oznacza osobe¢ prawng spelniajgca wymogi okreslone w art. 42 ust. 2;

57) ,instrument umorzenia lub konwersji dlugu” oznacza mechanizm stuzgcy do wykonania przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 43 uprawnient do umorzenia i konwersji w odniesieniu do
zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg;

58) ,instrument zbycia dzialalno$ci” oznacza mechanizm stuzacy do przeniesienia przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 38 akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych
przez instytucj¢ objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja badz aktywéw, praw lub zobowigzan instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na rzecz nabywcy, ktdry nie jest instytucja pomostows;

59) ,instytucja pomostowa” oznacza osob¢ prawna spelniajagca wymogi okreslone w art. 40 ust. 2;

60) ,instrument instytucji pomostowej” oznacza mechanizm stuzacy do przeniesienia zgodnie z art. 40 akgji lub innych
instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
lub aktywéw, praw lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na rzecz insty-
tucji pomostowej;

61) ,instrumenty wiascicielskie” oznaczajg akcje, inne instrumenty nadajace prawa wlasnoéci, instrumenty, ktére sg
zamienne na akcje lub instrumenty wlascicielskie badz daja prawo do nabycia akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich, oraz instrumenty reprezentujace prawa do akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

62) ,akcjonariusze” oznaczaja akcjonariuszy lub posiadaczy innych instrumentéw wiascicielskich;

63) ,uprawnienia do przeniesienia” oznaczaja okreslone w art. 56 ust. 1 lit. ¢) lub e) uprawnienia do przeniesienia akgji,
innych instrumentéw wihascicielskich, instrumentéw dtuznych, aktywéw, praw lub zobowiagzafi, w tym dowolnej ich
kombinacji, z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja na rzecz odbiorcy;

64) ,kontrahent centralny” oznacza kontrahenta centralnego zdefiniowanego w art. 2 pkt 1 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

65) ,instrumenty pochodne” oznaczaja instrumenty pochodne zdefiniowane w art. 2 pkt 5 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012;

66) ,uprawnienia do umorzenia i konwersji” oznaczaja uprawnienia, o ktérych mowa w art. 59 ust. 2 i w art. 63 ust. 1
lit. €)—i);
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67) ,zobowigzanie zabezpieczone” oznacza zobowiazanie, w przypadku ktdérego prawo wierzyciela do platnosci lub
innej formy wykonania jest zabezpieczone przez obcigzenie, prawo zastawu lub uzgodnienia dotyczace zabezpie-
czenia, w tym zobowigzania wynikajace z transakcji z udzielonym przyrzeczeniem odkupu i innych uzgodnien
dotyczacych zabezpieczeni finansowych polegajacych na przeniesieniu tytutu;

68) ,instrumenty w kapitale podstawowym Tier I” oznaczaja instrumenty kapitatowe spelniajace warunki okreslone
w art. 28 ust. 1-4, art. 29 ust. 1-5 lub art. 31 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

69) ,instrumenty dodatkowe w Tier I” oznaczaja instrumenty kapitalowe spelniajace warunki okreslone w art. 52 ust. 1
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

70) ,kwota laczna” oznacza laczng kwote, oszacowang przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z art. 46 ust. 1, o jaka warto$¢ zobowiazan kwalifikowalnych ma zosta¢ umorzona lub poddana konwersji;

71) ,zobowiazania kwalifikowalne” oznaczaja zobowigzania lub instrumenty kapitalowe, ktére nie kwalifikujg si¢ do
instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, instrumentéw dodatkowych w Tier I lub 1I instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktére to zobowiazania nie sa wylaczone z zakresu stosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu na mocy art. 44 ust. 2;

72) ,system gwarancji depozytow” oznacza system gwarancji depozytéw utworzony i urzgdowo uznany przez panstwo
cztonkowskie zgodnie z art. 4 dyrektywy 2014/49/UE;

73) ,instrumenty w Tier II” oznaczajg instrumenty kapitalowe lub pozyczki podporzadkowane spelniajace warunki
okreslone w art. 63 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

74) ,odpowiednie instrumenty kapitalowe” oznaczaja, do celéw tytulu IV rozdzial IV sekcja 5 i tytulu V rozdziat 1V,
instrumenty dodatkowe w Tier I oraz instrumenty w Tier If;

75) ,wspolczynnik konwersji” oznacza czynnik, ktéry okresla liczbe akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich, na
jakie zostanie zamienione zobowigzanie okre$lonej kategorii, przez odniesienie albo do pojedynczego instrumentu
danej kategorii, albo do okreslonej jednostki wartosci wierzytelnosci;

76) ,zaangazowany wierzyciel” oznacza wierzyciela, ktérego roszczenie dotyczy zobowigzania, ktdre jest ograniczane
lub zamieniane na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie w drodze wykonania uprawniefi do umorzenia lub
konwersji w wyniku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu;

77) .zaangazowany wiasciciel” oznacza wlasciciela instrumentow whascicielskich, ktérego instrumenty whascicielskie sg
umarzane w drodze wykonania uprawnienia okre$lonego w art. 63 ust. 1 lit. h);

78) ,stosowny organ” oznacza organ pafstwa czlonkowskiego okreslony zgodnie z art. 61, ktéry zgodnie z prawem
krajowym tego panstwa jest odpowiedzialny za dokonywanie stwierdzen, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3;

79) ,wlasciwa instytucja dominujaca” oznacza instytucje dominujaca z pafstwa czlonkowskiego, unijng instytucje
dominujacy, finansowg spéltke holdingows, finansowa spdtke holdingowa o dzialalnosci mieszanej, holding
mieszany, dominujaca finansowa spétke holdingowa z panstwa czlonkowskiego, unijng dominujaca finansowa
spotke holdingowa, dominujgca finansowa spotke holdingowa o dzialalnosci mieszanej z panstwa cztonkowskiego
lub unijng dominujaca finansowa spétke holdingowa o dzialalnosci mieszanej, w odniesieniu do ktdrej zastosowano
instrument umorzenia lub konwersji dtugu;

80) ,odbiorca” oznacza podmiot, do ktdrego z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg przeno-
szone s3 akcje, inne instrumenty wiascicielskie, instrumenty dluzne, aktywa, prawa lub zobowigzania, w tym
dowolna ich kombinacja;

81) ,dzien roboczy” oznacza dzien oprécz sobét, niedziel lub wszelkich dni ustawowo wolnych od pracy w danym
panstwie cztonkowskim;
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82) ,prawo do wypowiedzenia umowy” oznacza prawo do wypowiedzenia umowy, prawo do przyspieszenia terminu
wymagalnosci, zamknigcia, potracenia lub kompensowania zobowigzan, jak réwniez wszelkie podobne postano-
wienia, ktére skutkuja zawieszeniem, zmiang lub wygas$nigciem zobowiazania strony umowy, lub postanowienia,
ktére uniemozliwiajg powstanie na mocy umowy zobowigzania, ktére powstaloby w innej sytuacji;

83) ,instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja” oznacza instytucje, instytucje finansows, finansows
spotke holdingowa, finansows spélke holdingowa prowadzacy dziatalno$¢ mieszang, holding mieszany, dominujaca
finansowa spotke holdingowa z panstwa czlonkowskiego, unijng dominujaca finansowa spélke holdingows, domi-
nujaca finansowa spotke holdingowa z panstwa czlonkowskiego prowadzacg dziatalno$¢ mieszana lub unijng
dominujaca finansowa spétke holdingowa prowadzaca dzialalno$¢ mieszang, wzgledem ktérej podejmowane jest
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

84) ,unijna jednostka zalezna” oznacza instytucje majaca siedzibe w panstwie cztonkowskim, bedgca jednostkg zalezng
instytucji z pafistwa trzeciego lub jednostki dominujacej z pafistwa trzeciego;

85) ,unijna jednostka dominujaca” oznacza unijng instytucje dominujacg, unijng dominujacg finansowa spotke holdin-
gowy lub unijng dominujacy finansowa spotke holdingowa o dzialalno$ci mieszanej;

86) ,instytucja z pafistwa trzeciego” oznacza podmiot, ktérego siedziba zarzadu znajduje si¢ w panstwie trzecim i ktéry
bylby objety definicjg instytucji, gdyby jego siedziba znajdowala si¢ na terytorium Unii;

87) ,jednostka dominujaca z panstwa trzeciego” oznacza jednostke dominujgcg, dominujgcg finansowa spotke holdin-
gowy lub dominujaca finansowa spétke holdingows o dzialalnosci mieszanej, majacg siedzibe w pafistwie trzecim;

88) ,restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w pafistwie trzecim” oznacza dzialanie zgodnie z prawem panstwa
trzeciego stuzace poprowadzeniu upadiodci instytucji z panstwa trzeciego lub jednostki dominujacej z panstwa
trzeciego, ktére pod wzgledem celéw i oczekiwanych wynikéw jest poréwnywalne z dziataniami w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanymi na mocy niniejszej dyrektywy;

89) ,oddzial unijny” oznacza oddzial instytucji z panstwa trzeciego polozony w panstwie cztonkowskim;

90) ,wlaSciwy organ panstwa trzeciego” oznacza organ panstwa trzeciego odpowiedzialny za wykonywanie funkcji
poréwnywalnych z funkcjami organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wihasciwych organéw
zgodnie z niniejszg dyrektywa;

91) ,grupowy mechanizm finansowania” oznacza mechanizm lub mechanizmy finansowania obowiazujace w panstwie
czlonkowskim, w ktérym siedzibe ma grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

92) ,wewnatrzgrupowa transakcja zabezpieczajgca” oznacza transakcje zawierang przez dwa podmioty powiazane
celem przeniesienia calosci lub czesci ryzyka generowanego przez inng transakcje zawierang przez jeden z tych
podmiotéw powigzanych z osobg trzeci;

93) ,gwarancja wewnatrzgrupowa” oznacza umowe, na mocy ktérej jeden podmiot powigzany gwarantuje zobowia-
zania innego podmiotu powigzanego wzgledem osoby trzeciej;

94) ,depozyty gwarantowane” oznaczaja depozyty gwarantowane w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 5 dyrektywy
2014/49]UE;

95) ,kwalifikujace si¢ depozyty” oznaczajg kwalifikujace si¢ depozyty w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 4 dyrektywy
2014/49/UE;

96) ,obligacja zabezpieczona” oznacza instrument, o ktorym mowa w art. 52 ust. 4 dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2009/65/WE (1);

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2009/65/WE z dnia 13 lipca 2009 r. w sprawie koordynacji przepiséw ustawowych,
wykonawczych i administracyjnych odnoszacych si¢ do przedsigbiorstw zbiorowego inwestowania w zbywalne papiery warto$cio-
we(UCITS) (Dz.U. L 302 z 17.11.2009, s. 32).
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97) ,uzgodnienie dotyczace zabezpieczen finansowych polegajace na przeniesieniu tytulu” oznacza uzgodnienie zdefi-
niowane w art. 2 ust. 1 lit. b) dyrektywy 2002/47/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (');

98) ,uzgodnienie dotyczace kompensowania sald” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym okreslona liczba roszczen
lub zobowigzan moze zostaé przeksztalcona w jedno roszczenie netto, w tym uzgodnienia dotyczace kompenso-
wania sald na zamkniecie, zgodnie z ktérymi w przypadku wystapienia (w dowolny sposéb lub w dowolnym
miejscu zdefiniowanego) zdarzenia uprawniajacego do egzekwowania terminy wymagalno$ci zobowigzan stron
zostaja przyspieszone w taki sposéb, ze staja si¢ one natychmiast wymagalne lub sa rozwigzywane, a w kazdym
przypadku sa przeksztalcane w jedno roszczenie netto lub zastgpowane jednym roszczeniem netto, w tym ,prze-
pisy dotyczace kompensowania na zamkniecie” zdefiniowane w art. 2 ust. 1 lit. n) ppkt (i) dyrektywy 2002/47|WE
oraz ,kompensowanie” zdefiniowane w art. 2 lit. k) dyrektywy 98/26/WE;

99) ,uzgodnienie dotyczace potracenia” oznacza uzgodnienie, zgodnie z ktérym co najmniej dwa roszczenia lub
zobowigzania istniejgce miedzy instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja a kontrahentem
moga zosta¢ wzajemnie skompensowane;

100) ,umowy finansowe” obejmuja nastepujace kontrakty i umowy:
a) umowy dotyczace papieréw wartosciowych, w tym:

(i) umowy dotyczace nabycia, zbycia lub pozyczki papieru wartosciowego, grupy papieréw wartosciowych lub
indeksu papieréw wartosciowych,

(i) opcje na papier warto$ciowy, grupe papieréw wartosciowych lub indeks papieréw wartosciowych,

(iii) transakcje repo lub transakcje reverse repo, ktérych przedmiotem jest taki papier warto$ciowy, grupa
papieréw wartoSciowych lub indeks papieréw warto$ciowych;

b) kontrakty towarowe, w tym:

(i) umowy dotyczace nabycia, zbycia lub pozyczki towaru, grupy towaréw lub indeksu towardw, ktére maja
by¢ dostarczone w przysziosci,

(i) opcje na towar, grupe towardéw lub indeks towaréw,

(ili) transakcje z udzielonym przyrzeczeniem odkupu lub transakcje z otrzymanym przyrzeczeniem odkupu,
ktérych przedmiotem jest taki towar, grupa towaréw lub indeks towaréw;

¢) kontrakty terminowe typu futures i forward, w tym kontrakty (inne niz kontrakty towarowe) dotyczace nabycia,
zbycia badZ przeniesienia wlasnosci towaru lub innego skladnika majatku, ustugi, prawa lub udzialu za okres-
long ceng w przysztosci;

d) umowy swapowe, w tym:

(i) swapy i umowy oparte na: stopach procentowych; kontraktach walutowych na rynku kasowym lub innych
kontraktach walutowych; gotéwce, indeksie akcyjnym lub akcjach; indeksie dtuznych papieréw wartoscio-
wych lub dluznych papierach wartosciowych; indeksach towarowych lub towarach; pogodzie; poziomach
emisji lub stawkach inflacji,

(i) swapy catkowitego zwrotu, transakcje zamiany marz kredytowych lub swapy kredytowe,

(i) wszelkie umowy lub transakcje podobne do uméw, o ktérych mowa w ppkt (i) lub (i), bedace przed-
miotem regularnego obrotu na rynkach swapéw lub rynkach instrumentéw pochodnych;

¢) umowy w sprawie pozyczki migdzybankowej, jezeli termin splaty pozyczki wynosi trzy miesiace lub mniej;
f) umowy ramowe na kontrakty lub umowy, o ktérych mowa w lit. a)-e);

(") Dyrektywa 2002/47|WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 6 czerwca 2002 r. w sprawie uzgodnient dotyczacych zabezpieczen
finansowych (Dz.U. L 168 z 27.6.2002, s. 43).
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101) ,$rodek w zakresie zapobiegania kryzysom” oznacza wykonanie uprawnien w celu bezposredniego usunigcia
niedociggnigé lub przeszkéd w mozliwosci dokonania naprawy na mocy art. 6 ust. 6, wykonanie uprawnief
w celu ograniczenia lub usunigcia przeszkéd w mozliwosci przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji na mocy art. 17 lub 18, zastosowanie wszelkich Srodkéw wczesnej interwencji na mocy art. 27,
wyznaczenie tymczasowego administratora na mocy art. 29 lub wykonanie uprawnienia do umorzenia lub
konwersji na mocy art. 59;

102) ,$rodek w zakresie zarzadzania kryzysowego” oznacza dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji lub wyznaczenie zarzadcy nadzwyczajnego na mocy art. 35 lub osoby na mocy art. 51 ust. 2 lub art.
72 ust. 1;

103) ,mozliwo$¢ naprawy” oznacza zdolno$¢ instytucji do przywrécenia kondycji finansowej po jej istotnym pogor-
szeniu;

104) ,deponent” oznacza deponenta w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 6 dyrektywy 2014/49/UE;
105) ,inwestor” oznacza inwestora w rozumieniu art. 1 pkt 4 dyrektywy 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (');

106) ,wyznaczony krajowy organ makroostroznosciowy” oznacza organ, ktéremu powierzono prowadzenie polityki
makroostrozno$ciowej, okreslony w zaleceniu B1 zawartym w zaleceniu Europejskiej Rady ds. Ryzyka Systemo-
wego z dnia 22 grudnia 2011 r. w sprawie mandatu makroostroznosciowego organdéw krajowych (ERRS/2011/3);

107) ,mikro, male i $rednie przedsi¢biorstwa” oznaczaja mikro, male i $rednie przedsigbiorstwa okreslone w odniesieniu
do kryterium rocznych obrotéw zgodnie z definicja zawartg w art. 2 ust. 1 zalgcznika do zalecenia Komisji
2003/361/WE (2);

108) ,rynek regulowany” oznacza rynek regulowany zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 21 dyrektywy 2014/65/UE.

2. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 115 w celu sprecyzowania kryteriow
stuzacych okreSleniu dziatar, ustug i operacji, o ktérych mowa w akapicie pierwszym pkt 35, w odniesieniu do definicji
Jfunkcji krytycznych”, oraz kryteriéw stuzacych okresleniu linii biznesowych wraz z powiazanymi ustugami, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym pkt 36, w odniesieniu do definicji ,gléwnych linii biznesowych”.

Artykut 3
Wyznaczenie organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1.  Kazde panstwo czlonkowskie wyznacza jeden lub, wyjatkowo, wigksza liczbe organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, upowaznionych do stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest organem administracji publicznej lub organami, ktérym
powierzono wykonywanie wladztwa administracyjnego.

3. Organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga by¢ narodowe banki centralne, wlasciwe minister-
stwa lub inne organy administracji publicznej czy organy, ktérym powierzono uprawnienia w zakresie administracji
publicznej. Panstwa czlonkowskie moga wyjatkowo ustanowié, ze organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze by¢ organem wlasciwym dla nadzoru do celéw rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE. Nalezy
przyja¢ odpowiednie uzgodnienia strukturalne dla zagwarantowania operacyjnej niezalezno$ci i uniknigcia konfliktu
intereséw miedzy funkcjami nadzoru na mocy rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE lub innych
funkcji odpowiedniego organu z funkcjami organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy niniejszej
dyrektywy, bez uszczerbku dla obowiazkéw w zakresie wymiany informacji i wspdlpracy wymaganych na mocy ust. 4.
W szczegblnosci panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w ramach wlasciwych organéw, narodowych bankéw central-
nych, wlasciwych ministerstw lub innych organéw funkcje w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byty
operacyjnie niezalezne od funkcji nadzoru lub innych funkcji odpowiedniego organu.

(") Dyrektywa 97/9/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 3 marca 1997 r. w sprawie systemow rekompensat dla inwestorow
(Dz.U. L 84 z 26.3.1997, s. 22).

(%) Zalecenie Komisji 2003/361/WE z dnia 6 maja 2003 r. dotyczace definicji mikro, matych i $rednich przedsigbiorstw (Dz.U. L 124
z 20.5.2003, str. 36).
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Pracownicy uczestniczacy w wykonywaniu funkeji organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na podstawie
niniejszej dyrektywy podlegaja oddzielnym trybom sprawozdawczosci i sa strukturalnie oddzieleni od trybéw sprawo-
zdawczosci dla pracownikéw uczestniczacych w wykonywaniu zadan na podstawie rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
i dyrektywy 2013/36/UE lub w odniesieniu do innych funkcji odpowiedniego organu.

Na potrzeby niniejszego ustepu, paistwa czlonkowskie lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyj-
mujg i publikuja wszelkie niezbedne odpowiednie przepisy wewngtrzne, w tym przepisy o tajemnicy zawodowej
i wymianie informacji miedzy réznymi dziedzinami funkcjonowania.

4. Panstwa cztonkowskie zobowiazuja organy petnigce funkcje nadzoru i funkcje w zakresie restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oraz osoby pelniace te funkcje w imieniu tych organéw do Scistej wspélpracy, jezeli chodzi o przy-
gotowanie, planowanie i wykonanie decyzji dotyczacych restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zaréwno wtedy,
gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwy organ sa odrebnymi podmiotami, jak i wtedy,
gdy obie funkcje pelnione sa w ramach tego samego podmiotu.

5. Kazde pafistwo cztonkowskie wyznacza jedno ministerstwo odpowiedzialne za pelnienie funkeji wlasciwego minis-
terstwa na mocy niniejszej dyrektywy.

6. Jezeli organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie jest wlasciwe ministerstwo w danym panstwie
czlonkowskim, powiadamia on wlasciwe ministerstwo o decyzjach podejmowanych na podstawie niniejszej dyrektywy
oraz — z zastrzezeniem odmiennych przepiséw ustanowionych w prawie krajowym — uzyskuje jego zgode przed
wdrozeniem decyzji, ktére majg bezposrednie skutki fiskalne lub powigzania systemowe.

7. Decyzje podejmowane zgodnie z niniejsza dyrektywa przez wlasciwe organy, organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oraz EUNB uwzgledniajg potencjalny wplyw decyzji we wszystkich panstwach czlonkowskich,
w ktorych instytucja lub grupa prowadzi dziatalno$¢, oraz ograniczaja do minimum skutki niekorzystne dla stabilnosci
finansowej oraz niekorzystne skutki gospodarcze i spoleczne w tych parnstwach czlonkowskich. Decyzje EUNB podlegaja
przepisom art. 38 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadal wiedze
specjalistyczna, zasoby i mozliwosci operacyjne do stosowania dzialan w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz byly w stanie wykonywal przystugujace im uprawnienia z zachowaniem szybkosci i elastycznosci
niezbednych do osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9. EUNB we wspélpracy z wlasciwymi organami i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwija
wymagang wiedze specjalistyczna, zasoby i mozliwosci operacyjne, a takze monitoruje stosowanie przepiséw ust. 8
réwniez za pomoca okresowej wzajemnej oceny.

10.  Jezeli, zgodnie z ust. 1, panstwo czlonkowskie wyznacza wigcej niz jeden organ do stosowania instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, przekazuje EUNB i Komisji zawierajagce pelne uzasadnienie powiadomienie o podjeciu
takiego dzialania oraz dokonuje wyraznego podzialu funkcji i obowiazkéw miedzy te organy, zapewnia odpowiednia
koordynacje migdzy nimi oraz wyznacza jeden organ jako organ kontaktowy do celéw wspdlpracy i koordynacji
z odpowiednimi organami innych panstw cztonkowskich.

11.  Panstwa czlonkowskie informujg EUNB o organie krajowym lub organach krajowych wyznaczonych jako organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organ kontaktowy, a w stosownych przypadkach o ich konkretnych
funkcjach i obowiazkach. EUNB publikuje wykaz tych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
organéw kontaktowych.

12.  Bez uszczerbku dla art. 85 pafistwa czlonkowskie mogg zgodnie z prawem krajowym ograniczy¢ odpowiedzial-
nos¢ organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwego organu i ich odnosnego personelu za dzialania
i zaniedbania w kontekscie pelnienia ich funkcji na mocy niniejszej dyrektywy.
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TYTUL I
PRZYGOTOWANIE

ROZDZIAL 1

Planowanie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Sekcja 1

Przepisy ogdlne

Artykut 4
Uproszczone obowigzki w odniesieniu do niektérych instytucji

1. Uwzgledniajac wplyw, jaki upadlo$¢ instytucji moze mie¢ na rynki finansowe, inne instytucje i warunki finanso-
wania lub na gospodarke ogdlem z uwagi na charakter jej dzialalnosci, jej strukture wlasno$ciows, forme prawna, profil
ryzyka, wielko$¢ i status prawny, lub powigzania z innymi instytucjami lub z systemem finansowym ogélem, a takze
zakres i stopien zlozonosci jej dzialalnosci, przynalezno$¢ do instytucjonalnego systemu ochrony lub do innych wspél-
nych systeméw solidarnosci, o ktérych mowa w art. 113 ust. 7 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013, oraz ewentualne
$wiadczenie przez nig ustug inwestycyjnych lub prowadzenie dziatalnosci inwestycyjnej zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1
pkt 2 dyrektywy 2014/65/UE, oraz czy upadlo$¢ danej instytucji i przeprowadzona w jej nastgpstwie likwidacja w drodze
standardowego postepowania upadlosciowego moga mie¢ istotny negatywny wplyw na rynki finansowe, inne instytucje,
warunki finansowania lub na gospodarke w szerszym ujeciu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy
oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalily:

a) tre$¢ i stopien szczegdlowosci plandéw naprawy oraz plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewi-
dzianych w art. 5-12;

b) termin, w ktérym nalezy sporzadzi¢ pierwsze plany naprawy lub plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz czestotliwo$¢ aktualizacji plandéw naprawy lub planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przy czym
moze on by¢ krétszy niz termin przewidziany w art. 5 ust. 2, art. 7 ust. 5, art. 10 ust. 6 i art. 13 ust. 3;

¢) tre$¢ i stopien szczegélowosci informacji wymaganych od instytucji, jak przewidziano w art. 5 ust. 5 oraz art. 11 ust.
1iart. 12 ust. 2 i w sekcjach A i B zalgcznika;

d) stopien szczegbtowosci informacji wymaganych do oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji przewidzianej w art. 15 i 16 i w sekcji C zalacznika;

2. Wiasciwe organy i, w stosownych przypadkach, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przepro-
wadzaja oceng, o ktorej mowa w ust. 1, po konsultacjach, w stosownych przypadkach, z krajowym organem makroo-
strozno$ciowym.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w przypadku zastosowania uproszczonych obowigzkéw wiasciwe organy i,
w stosownych przypadkach, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly w dowolnym momencie
natozy¢ pelne, nieuproszczone obowigzki.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by zastosowanie uproszczonych obowigzkéw samo w sobie nie mialo wplywu
na uprawnienia wlasciwego organu i, w stosownych przypadkach, organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
do podjecia Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego.

5. EUNB wydaje do dnia 3 lipca 2015 r. wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu
sprecyzowania kryteriow, o ktérych mowa w ust. 1, na potrzeby oceny zgodnie z ust. 1 wplywu upadtoéci danej
instytucji na rynki finansowe, inne instytucje i warunki finansowania.

6.  Przy uwzglednieniu w odpowiednim przypadku doswiadczenia uzyskanego w stosowaniu wytycznych, o ktérych
mowa w ust. 5, EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu sprecyzowania kryteriéw,
o ktérych mowa w ust. 1, na potrzeby oceny, zgodnie z tym ustepem, wplywu upadlosci danej instytucji na rynki
finansowe, inne instytucje i warunki finansowania.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2017 r.
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Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

7. Wlasciwe organy oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji informuja EUNB o sposobie zasto-
sowania przepiséw ust. 1, 8, 91 10 do instytucji objetych ich jurysdykcja. EUNB przekazuje Parlamentowi Europejskiemu,
Radzie i Komisji do dnia 31 grudnia 2017 r. sprawozdanie z wdrozenia ust. 1, 8, 9 i 10. W szczeg6lnosci sprawozdanie
to okresla ewentualne rozbieznosci dotyczace wdrozenia na szczeblu krajowym przepisow ust. 1, 8, 9 i 10.

8.  Z zastrzezeniem ust. 9 i 10 panstwa czlonkowskie zapewniaja, by wlasciwe organy i, w stosownych przypadkach,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly odstapi¢ od zastosowania:

a) wymogoéw zawartych w niniejszym rozdziale sekcje 2 i 3 do instytucji powigzanych z organem centralnym i catko-
wicie lub czg$ciowo zwolnionych z wymogéw ostroznosciowych na mocy prawa krajowego zgodnie z art. 10
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) wymogéw zawartych w sekcji 2 1 3 do instytucji nalezacych do instytucjonalnego systemu ochrony;

9. W razie udzielenia zwolnienia na podstawie ust. 8 panstwa czlonkowskie:

a) stosuja wymogi zawarte w niniejszym rozdziale sekcje 2 i 3 na zasadzie skonsolidowanej do organu centralnego
i powigzanych z nim instytucji w rozumieniu art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013;

b) wymagaja, by instytucjonalny system ochrony spelnial wymogi sekcji 2 we wspélpracy z kazdym ze swoich uczest-
nikéw, ktéry uzyskal zwolnienie.

W tym celu wszelkie odniesienia do grupy zawarte w rozdziale 1 sekcje 2 i 3 obejmuja organ centralny i powigzane
z nim instytucje w rozumieniu art. 10 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz ich jednostki zalezne, a wszelkie odnie-
sienia do jednostek dominujacych lub instytucji objetych nadzorem skonsolidowanym na mocy art. 111 dyrektywy
2013/36/UE obejmuja organ centralny.

10.  Instytucje podlegajace bezposredniemu nadzorowi Europejskiego Banku Centralnego zgodnie z art. 6 ust. 4
rozporzadzenia (UE) nr 1024/2013 lub stanowigce znaczng czg$¢ systemu finansowego panstwa cztonkowskiego sporza-
dzaja swoje plany naprawy zgodnie z sekcja 2 niniejszego rozdziatu i podlegajg indywidualnym planom restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z sekcja 3.

Do celéw niniejszego ustepu dzialalnos$¢ instytucji jest w kazdym przypadku uznawana za stanowiaca istotng czes¢
systemu finansowego danego pafstwa czlonkowskiego, jesli spelniony jest jeden z nastepujacych warunkéw:

a) catkowita warto$¢ jej aktywow przekracza 30 000 000 000 EUR; lub

b) stosunek calkowitej wartodci jej aktywow do PKB panstwa czlonkowskiego, w ktérym ma siedzibe, przekracza 20 %,
chyba ze calkowita warto$¢ jej aktywow jest nizsza niz 5 000 000 000 EUR;

11. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w celu okreslenia jednolitych formatéw,
szablonéw i definicji do ustalania i przekazywania EUNB informacji przez wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do celow ust. 7, z zastrzezeniem zasady proporcjonalnosci.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia projektu wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Sekcja 2

Planowanie naprawy

Artykut 5
Plany naprawy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by kazda instytucja, ktéra nie nalezy do grupy objetej nadzorem skonsolido-
wanym zgodnie z art. 111 i 112 dyrektywy 2013/36/UE, sporzadzita i utrzymywala plan naprawy stuzacy, za pomocs
srodkéw podejmowanych przez dang instytucje, poprawie sytuacji finansowej danej instytucji w przypadku znaczacego
pogorszenia si¢ jej sytuacji finansowej. Plany naprawy uznaje si¢ za zasady zarzadzania w rozumieniu art. 74 dyrektywy
2013/36/UE.

2. Wiadciwe organy zapewniajg, aby instytucje aktualizowaly swoje plany naprawy co najmniej raz w roku lub po
zmianie struktury prawnej lub organizacyjnej danej instytucji, jej dzialalnosci lub jej sytuacji finansowej, ktéra moze mie¢
istotne skutki dla planu naprawy lub wymaga¢ jego zmiany. Wlasciwe organy moga zobowiaza¢ instytucje do czestszej
aktualizacji swoich planéw naprawy.

3. Plany naprawy nie przewiduja dostepu do nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego lub otrzymania
takiego wsparcia.

4. Plan naprawy zawiera w odpowiednim przypadku analiz¢, w jaki sposéb i kiedy dana instytucja moze si¢ zwrocic,
na warunkach przewidzianych w planie, o skorzystanie ze standardowych instrumentéw banku centralnego, a takze
okresla aktywa, co do ktdrych oczekuje si¢, ze zostana zakwalifikowane jako zabezpieczenia.

5. Bez uszczerbku dla art. 4 panstwa czlonkowskie zapewniaja, by plany naprawy zawieraly informacje wymienione
w sekcji A zalacznika. Pafistwa czlonkowskie moga wymagaé zawarcia dodatkowych informacji w planach naprawy.

Plany naprawy obejmuja réwniez mozliwe $rodki, ktére moze podjaé instytucja, jezeli spelnione sa warunki wczesnej
interwencji zgodnie z art. 27.

6. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by plany naprawy zawieraly odpowiednie warunki i procedury w celu zapew-
nienia terminowego przeprowadzenia dzialan naprawczych, a takze szereg wariantéw naprawy. Panstwa czlonkowskie
wymagaja, by plany naprawy uwzglednialy szereg scenariuszy bardzo trudnej sytuacji finansowej i makroekonomiczne;j,
odpowiednich dla szczeg6lnych warunkéw instytucji, w tym scenariuszy przewidujacych zdarzenia majace wplyw na caly
system, trudna sytuacje poszczegdlnych osob prawnych oraz grup.

7. W Scistej wspdlpracy z Europejska Radg ds. Ryzyka Systemowego (ERRS) EUNB do dnia 3 lipca 2015 r. wydaje
wytyczne zgodnie z z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 doprecyzowujace rodzaje scenariuszy do wykorzystania
w celach okreSlonych w ust. 6 niniejszego artykutu.

8.  Panstwa czlonkowskie moga przewidzie¢, ze wlasciwe organy maja prawo zobowigza¢ instytucje do prowadzenia
szczegblowego rejestru uméw finansowych, ktorych strong jest ta instytucja.

9.  Organ zarzadzajacy instytucji, o ktérej mowa w ust. 1, ocenia i zatwierdza plan naprawy przed przedlozeniem go
wiasciwemu organowi.

10.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych dodatkowo okreslajacych, bez uszczerbku dla
art. 4, informacje, ktére nalezy uja¢ w planie naprawy, o ktérym mowa w ust. 5 niniejszego artykutu.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 6
Ocena planéw naprawy

1. Panstwa czlonkowskie zobowiazuja instytucje, od ktorych wymaga si¢ sporzadzenia planéw naprawy na mocy art.
5 ust. 1 iart. 7 ust. 1, do przedlozenia tych planéw naprawy wilasciwemu organowi celem przeprowadzenia ich
przegladu. Panstwa czlonkowskie zobowiazuja instytucje do wykazania wlasciwemu organowi, Ze plany te spelniaja
kryteria ust. 2.

2. Wiasciwe organy, w terminie sze$ciu miesigcy od przedstawienia kazdego planu i po konsultacjach z wlasciwymi
organami pafistw czlonkowskich, w ktérych zlokalizowane sg istotne oddzialy, i w zakresie stosownym dla danego
oddzialu, dokonuje przegladu planu i ocenia, w jakim zakresie plan spelnia wymogi okreslone w art. 5 oraz nastgpujace

kryteria:

a) istnieje uzasadnione prawdopodobienstwo, ze wdrozenie uzgodnien zaproponowanych w planie utrzyma lub przy-
wréci rentowno$¢ i sytuacje finansowg danej instytugji lub grupy, uwzgledniajac Srodki przygotowawcze podjete lub
planowane przez t¢ instytucje;

b) istnieje uzasadnione prawdopodobiefistwo, ze plan i konkretne warianty w ramach tego planu bedg skutecznie
wdrazane w trudnej sytuacji finansowej i unikajac w jak najwigkszym stopniu wywolywania znaczacych negatywnych
skutkow dla systemu finansowego, m.in. w przypadkach, w ktérych inne instytucje musza wdraza¢ plany naprawy
w tym samym okresie.

3. Oceniajac adekwatno$¢ planéw naprawy, wlasciwy organ uwzglednia stosownos¢ struktury kapitalowej i struktury
finansowania instytucji wzgledem poziomu zlozonosci struktury organizacyjnej i profilu ryzyka instytucji.

4. Wilasciwy organ przedstawia plan naprawy organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przeanalizowaé plan naprawy z mysla o zidentyfikowaniu wszelkich
dzialan w planie naprawy, ktore moga negatywnie wplyna¢ na mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji, oraz wydaé w tej sprawie zalecenia dla wlasciwego organu.

5. Jezeli wlasciwy organ oceni, ze w planie naprawy wystepuja istotne niedociggnigcia lub istnieja potencjalne prze-
szkody w jego wdrozeniu, powiadamia o swojej ocenie dang instytucje lub jednostke dominujaca grupy i zobowiazuje ja
do przedlozenia w terminie dwéch miesigcy, ktéry mozna przedtuzy¢ o jeden miesigc za zgoda organdw, skorygowanego
planu i wykazania, w jaki sposéb rozwiazano problem wskazanych niedociagnie¢ lub przeszkdd.

Przed zobowiazaniem instytucji do ponownego przedlozenia planu naprawy wlasciwy organ daje jej mozliwo$¢ wyra-
zenia opinii na temat tego wymogu.

Jezeli wlasciwy organ uwaza, ze problem niedociagni¢¢ i przeszkdd nie zostal wlasciwie rozwigzany w skorygowanym
planie, moze poleci¢ instytucji wprowadzenie konkretnych zmian do planu.

6.  Jezeli instytucja nie przedlozy skorygowanego planu naprawy lub jezeli wlasciwy organ stwierdzi, ze skorygowany
plan naprawy nie pozwala w wystarczajacym stopniu na usunigcie niedociggnigé lub potencjalnych przeszkéd wskaza-
nych podczas pierwotnej oceny, a nie mozna odpowiednio usungé niedociggnieé lub przeszkdd poprzez polecenie
wprowadzenia konkretnych zmian do planu, wlasciwy organ daje instytucji mozliwo$¢ zidentyfikowania w rozsadnym
terminie zmian, jakich moze dokonaé w swojej dzialalnosci, aby rozwigzaé problem niedociagni¢é¢ badz przeszkéd we
wdrozeniu planu naprawy.

Jezeli instytucja nie zidentyfikuje takich zmian w terminie wyznaczonym przez wlaiciwy organ lub wlasciwy organ oceni,
ze dzialania zaproponowane przez instytucje nie rozwiazalyby w odpowiedni sposob problemu niedociagnie¢ lub
przeszkdd, wlasciwy organ moze poleci¢ instytucji, by podjela wszelkie $rodki, jakie uzna za niezbgdne i proporcjonalne,
z uwzglednieniem wagi niedociagnie¢ i przeszkéd oraz skutkéw, jakie zastosowanie tych Srodkéw moze mieé dla
dzialalnosci instytucji.
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Wihasciwy organ moze z zastrzezeniem art. 104 dyrektywy 2013/36/UE poleci¢ instytucji:
a) obnizenie profilu ryzyka instytucji, w tym ryzyka utraty plynnosci;

b) umozliwienie terminowego wdrozenia Srodkéw stuzacych dokapitalizowaniu;

) przeglad strategii i struktury instytucji;

d) wprowadzenie zmian w strategii finansowania, ktore poprawig odporno$¢ gtéwnych linii biznesowych i funkcji
krytycznych;

¢) wprowadzenie zmian w strukturze zarzadzania instytucja.

Wykaz $rodkéw, o ktérych mowa w niniejszym akapicie, nie uniemozliwia panistwom czlonkowskim udzielenia
wla$ciwym organom zezwolenia na podjecie dodatkowych srodkéw na mocy prawa krajowego.

7. Jezeli wlasciwy organ zobowigzuje instytucje do podjecia Srodkoéw zgodnie z ust. 6, jego decyzja w sprawie
srodk6éw jest uzasadniona i proporcjonalna:

Instytucja zostaje powiadomiona o decyzji na piSmie i ma prawo odwolania si¢ od niej.

8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych minimalne kryteria, ktore
wiasciwy organ ma podda¢ ocenie do celéw oceny przewidzianej w ust. 2 niniejszego artykulu oraz w art. 8 ust. 1.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 7
Grupowe plany naprawy

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, by unijne jednostki dominujace sporzadzily grupowe plan naprawy i przedlozyly
go organowi sprawujgcemu nadzor skonsolidowany. Grupowe plany naprawy skladaja si¢ z planu naprawy dla grupy, na
ktorej czele stoi unijna jednostka dominujgca jako catosé. W grupowym planie naprawy okreslone sg $rodki, kt6rych
wdrozenia mozna wymagaé na poziomie unijnej jednostki dominujgcej i poszczegdlnych jednostek zaleznych.

2. Zgodnie z art. 8 wilasciwe organy moga zobowiaza¢ jednostki zalezne do sporzadzenia i przedlozenia planéw
naprawy na poziomie indywidualnym.

3. Organ sprawujacy nadzér skonsolidowany — pod warunkiem ze obowigzuja wymogi dotyczace poufnosci, okres-
lone w niniejszej dyrektywie — przekazuje grupowe plany naprawy:

a) odpowiednim wilasciwym organom, o ktérych mowa w art. 115 i 116 dyrektywy 2013/36/UE;

b) wlasciwym organom panstwa czlonkowskiego, w ktérym zlokalizowane sa istotne oddzialy, w zakresie stosownym
dla danego oddzialy;

¢) grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

d) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla jednostek zaleznych.
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4. Celem grupowego planu naprawy jest stabilizacja calej grupy lub okreslonej instytucji nalezacej do grupy, jezeli
znajduja si¢ one w trudnej sytuacji, tak aby zajac si¢ przyczynami trudnosci lub usunaé te przyczyny i poprawi¢ sytuacje
finansowa danej grupy lub instytucji, z jednoczesnym uwzglednieniem sytuacji finansowej innych podmiotéw powigza-
nych.

Grupowy plan naprawy obejmuje uzgodnienia majace na celu zapewnienie koordynacji i spéjnosci srodkéw podejmowa-
nych na poziomie unijnej jednostki dominujacej, na poziomie podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d),
a takze $rodkéw podejmowanych na poziomie jednostek zaleznych i, w stosownych przypadkach — zgodnie z dyrektywa
2013/36/UE — na poziomie istotnych oddzialéw.

5. Grupowy plan naprawy i plan sporzadzony dla poszczegdlnych jednostek zaleznych obejmuje elementy okreslone
w art. 5. W stosownych przypadkach te plany obejmuja uzgodnienia dotyczace potencjalnego wsparcia finansowego
w ramach grupy, przyjete zgodnie z umowg dotyczacg wsparcia finansowego w ramach grupy zawartej zgodnie
z rozdzialem IIL

6.  Grupowe plany naprawy obejmuja szereg wariantéw naprawy okreslajacych dzialania, ktére nalezy podja¢ w scena-
riuszach, o ktérych mowa w art. 5 ust. 6.

Dla kazdego ze scenariuszy w grupowym planie naprawy wskazuje si¢, czy wystepuja przeszkody do wdrozenia Srodkoéw
naprawczych w ramach grupy, w tym na poziomie poszczegdlnych podmiotéw objetych tym planem, oraz czy wystepuja
znaczne przeszkody praktyczne lub prawne do szybkiego przeniesienia funduszy wlasnych lub splaty zobowiagzani lub
aktywéw w ramach grupy.

7. Organ zarzadzajacy podmiotu sporzadzajacego grupowy plan naprawy zgodnie z ust. 1 ocenia i zatwierdza
grupowy plan naprawy przed przedlozeniem go organowi sprawujacemu nadzér skonsolidowany.

Artykut 8
Ocena grupowych planéw naprawy

1. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany wraz z wlasciwymi organami jednostek zaleznych, po konsultacjach
z whaSciwymi organami, o ktérych mowa w art. 116 dyrektywy 2013/36/UE, oraz z wlasciwymi organami istotnych
oddzialéw w zakresie stosownym dla danego istotnego oddzialu, dokonuja przegladu grupowego planu naprawy oraz
oceniajg zakres, w jakim plan ten spelnia wymogi i kryteria okreSlone w art. 6 i 7. Ocena dokonywana jest zgodnie
z procedurg ustanowiona w art. 6 i niniejszym artykule oraz uwzglednia ona potencjalny wplyw zastosowania $rodkéw
naprawczych na stabilno$¢ finansowg we wszystkich panstwach czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dziatalnosé.

2. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany i wlasciwe organy jednostek zaleznych staraja si¢ podjaé wsp6lng decyzje
W sprawie:

a) przegladu i oceny grupowego planu naprawy;

b) tego, czy dla instytucji nalezacych do grupy nalezy sporzadzi¢ plan naprawy na zasadzie indywidualnej; oraz

¢) stosowania $rodkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 5 i 6.

Strony staraja si¢ podja¢ wspdlna decyzje w terminie czterech miesigcy od daty przekazania przez organ sprawujgcy
nadzér skonsolidowany grupowego planu naprawy zgodnie z art. 7 ust. 3.

EUNB na wniosek wlasciwego organu moze udzieli¢ wlasciwym organom wsparcia w osiagnieciu wspdlnej decyzji
zgodnie z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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3. Jezeli w terminie czterech miesiecy od daty przekazania wlasciwe organy nie podejma wspdlnej decyzji w sprawie
przegladu i oceny grupowego planu naprawy lub w sprawie wszelkich $rodkéw, jakie zobowiazana jest podjaé¢ unijna
jednostka dominujaca zgodnie z art. 6 ust. 5 i 6, organ sprawujacy nadzor skonsolidowany samodzielnie podejmuje
decyzje w tych sprawach. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany podejmuje decyzje po uwzglednieniu przekazanych
w terminie czterech miesigcy opinii i zastrzezen innych wlasciwych organéw. Organ sprawujacy nadzér skonsolidowany
informuje o swojej decyzji unijna jednostke dominujaca i pozostale wlasciwe organy.

Jezeli pod koniec tego czteromiesigcznego okresu ktérykolwiek z wiasciwych organdw, o ktérych mowa w ust. 2, skieruje
sprawe wymieniong w ust. 7 do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organ sprawujacy nadzér
skonsolidowany odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka EUNB moze podjaé zgodnie z art. 19 ust. 3
tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesiecy uznaje
si¢ za termin zakonczenia postepowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje
w terminie jednego miesigca. Sprawa nie jest kierowana do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uplyngt lub jezeli
wspoélna decyzja zostala podjeta. Jezeli EUNB nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja
organu sprawujacego nadzoér skonsolidowany.

4. W przypadku gdy w terminie czterech miesiecy od daty przekazania wlasciwe organy nie podejma wspdlnej decyzji
W sprawie:

a) tego, czy dla instytucji objetych ich jurysdykcja nalezy sporzadzi¢ plan naprawy na zasadzie indywidualnej, lub

b) zastosowania na poziomie jednostek zaleznych $rodkéw, o ktérych mowa w art. 6 ust. 5 i 6,

kazdy wilasciwy organ samodzielnie podejmuje decyzje w tej sprawie.

Jezeli pod koniec tego czteromiesigcznego okresu ktérykolwiek z zainteresowanych wlasciwych organéw skieruje sprawe
wymieniong w ust. 7 do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, wlasciwy organ jednostki zaleznej
odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporza-
dzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za termin
zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie
jednego miesigca. Sprawa nie jest kierowana do EUNB, jezeli termin czterech miesiecy uplynat lub jezeli wspélna decyzja
zostala podjeta. Jezeli EUNB nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja wlasciwego
organu odpowiedzialnego za jednostke zalezng na poziomie indywidualnym.

5. Pozostale wlasciwe organy, ktére nie wyraza sprzeciwu na mocy ust. 4, moga podjagé wspdlng decyzje w sprawie
grupowego programu naprawy, obejmujacego podmioty powigzane podlegajace jurysdykeji tych organdw.

6. Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w ust. 2 lub 5, oraz decyzje podjete przez wlasciwe organy w przypadku braku
wspolnej decyzji, o ktérej mowa w ust. 3 i 4, s3 uznawane za ostateczne i stosowane przez whasciwe organy w odnosnych
panstwach czlonkowskich.

7. Na wniosek wlaSciwego organu zgodnie z ust. 3 lub 4 EUNB moze udzieli¢ wlasciwym organom wsparcia
w osiggnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1093/2010 jedynie w odniesieniu do
oceny planéw naprawy i wdrozenia Srodkéw okreslonych w art. 6 ust. 6 lit. a), b) i d).

Artykut 9
Wskazniki planu naprawy

1. Na uzytek art. 5-8 wlasciwe organy wymagaja, aby poszczegdlne plany naprawy uwzglednialy ramy wskaznikéw
ustanowionych przez instytucje, okreslajace punkty, w ktérych moga zostaé podjete stosowne dziatania, o ktérych mowa
w planie. Wlasciwe organy musza zatwierdzi¢ te wskazniki w trakcie oceny plandéw naprawy zgodnie z art. 6 i 8.
Wskazniki te moga by¢ natury jakoSciowej lub ilociowej, zwiazane z sytuacja finansows instytucji i muszg by¢ latwe do
monitorowania. Wlasciwe organy zapewniaja, by instytucje wprowadzily stosowne ustalenia dotyczace regularnego
monitorowania wskaznikéw.



L 173228 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 12.6.2014

Niezaleznie od akapitu pierwszego instytucja moze:

a) podjaé dzialanie na podstawie swojego planu naprawy, jezeli nie zostal osiagniety odpowiedni wskaznik, lecz zarzad
instytucji uwaza to za stosowne z uwagi na okolicznosci; lub

b) zrezygnowa¢ z podjecia takiego dzialania, jezeli zarzad instytucji nie uwaza tego za stosowne z uwagi na okolicznosci
sytuacji.

O decyzji w sprawie podjecia dzialania, o ktérym mowa w planie naprawy, lub w sprawie rezygnacji z podjecia takiego
dzialania, powiadamia si¢ bezzwlocznie wlasciwy organ.

2. Do dnia 3 lipca 2015 r. EUNB wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 okreslajace
minimalny wykaz wskaznikéw jakosciowych i ilosciowych, o ktérych mowa w ust. 1.

Sekcja 3

Planowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Artykut 10
Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Po konsultacjach z wlaSciwym organem i z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdyk-
cjach, w ktorych zlokalizowane sa istotne oddzialy, w zakresie stosownym dla danego istotnego oddzialu, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporzadza plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla kazdej
instytucji nienalezacej do grupy objetej nadzorem skonsolidowanym zgodnie z art. 111 i 112 dyrektywy 2013/36/UE.
Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podja¢ w sytuacji, gdy instytucja spelnia
warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Informacje, o ktérych mowa w ust. 7 lit.
a), s3 ujawniane zainteresowanej instytucji.

2. Przy sporzadzaniu planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji identyfikuje wszelkie istotne przeszkody w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz, jezeli jest to niezbedne i proporcjonalne, wskazuje stosowne dziatania w celu usunigcia tych przeszkéd,
zgodnie z rozdzialem 1II niniejszego tytulu.

3. W planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia si¢ wlasciwe scenariusze, w tym fakt, ze upadlosé
moze mie¢ charakter indywidualny lub moze wystapi¢ w sytuacji og6lnej niestabilnoéci finansowej lub zdarzen majacych
wplyw na caly system. Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zaklada zadnego z nastgpujacych elementéw:

a) zadnego nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania usta-
nowionych zgodnie z art. 100;

b) zadnego awaryjnego wsparcia plynnosci ze strony banku centralnego; ani

¢) zadnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabez-
pieczenia, terminu lub stép procentowych.

4. Plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawiera analiz¢, w jaki sposéb i kiedy dana instytucja moze si¢
zwrécié, na warunkach przewidzianych w planie, o skorzystanie ze standardowych instrumentéw banku centralnego,
a takze okresla aktywa, co do ktdrych oczekuje si¢, ze zostana zakwalifikowane jako zabezpieczenia.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zobowigzaé instytucje do udzielenia im pomocy
w sporzadzaniu i aktualizowaniu planéw.

6.  Plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa poddawane przegladom i, w stosownych przypadkach, aktua-
lizowane co najmniej raz w roku oraz po wszelkich istotnych zmianach struktury prawnej lub organizacyjnej danej
instytucji lub jej dzialalnosci, lub sytuacji finansowej, ktore to zmiany moga mie¢ istotny wplyw na skuteczno$¢ planu lub
ktére w inny sposéb powoduja konieczno$¢ zmiany planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Do celéw przegladu lub aktualizacji planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, instytucje i wlasciwe organy bezzwlocznie powiadamiaja organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji o wszelkich zmianach, ktére powodujg konieczno$¢ przegladu lub aktualizacji tych planéw.

7. Bez uszczerbku dla art. 4, plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okresla warianty zastosowania instru-
mentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w tytule IV, w stosunku do danej instytucji. Plan zawiera, a jezeli jest to
stosowne i mozliwe, okresla ilosciowo:

S

) streszczenie gtéwnych elementéw planu;

b) streszczenie istotnych zmian w instytucji, ktére mialy miejsce po przedlozeniu ostatnich informacji dotyczacych
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) wskazanie, w jaki sposéb mozna w koniecznym zakresie prawnie i gospodarczo oddzieli¢ funkcje krytyczne i gtéwne
linie biznesowe od innych funkgji, tak aby zapewnic¢ ich ciagltos¢ z chwilg upadlosci instytucji;

d) prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

e) szczegdlowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z ust. 2 niniejszego artykulu i z art. 15;

f) opis wszelkich srodkéw wymaganych zgodnie z art. 17 w celu ograniczenia lub usuniecia przeszkéd w przeprowa-
dzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ustalonych w wyniku oceny przeprowadzonej zgodnie
z art. 15;

g) opis procedur ustalenia wartoci i zbywalnosci funkeji krytycznych, gtéwnych linii biznesowych i aktywéw danej
instytucji;

h) szczegétowy opis uzgodnien gwarantujacych, ze informacje wymagane zgodnie z art. 11 s aktualne i s3 w kazdym
momencie do dyspozycji organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

i) wyjasnienia organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczace tego, jak poszczegdlne warianty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moglyby by¢ finansowane bez zakladania zadnego z nastgpujacych
rodzajéw wsparcia;

(i) zadnego nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania
ustanowionych zgodnie z art. 100;

(ii) Zadnego awaryjnego wsparcia plynnosci ze strony banku centralnego; ani

(ili) zadnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych
zabezpieczenia, terminu lub stép procentowych;

j) szczegblowy opis réznych strategii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére moglyby zosta¢ zastosowane
w przypadku réznych mozliwych scenariuszy, oraz wilasciwe terminy;

k) opis krytycznych wspoétzaleznosci;

1) opis wariantéw utrzymania dostepu do ustug platniczych i rozliczeniowych oraz innej infrastruktury, a takze oceng
mozliwosci przeniesienia pozycji klienta;

m) analiz¢ wplywu planu na pracownikéw instytucji, w tym ocen¢ wszelkich zwigzanych z tym kosztéw, oraz opis
przewidywanych procedur konsultacji z pracownikami podczas procesu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
z uwzglednieniem — w stosownych przypadkach — krajowych systeméw dialogu z partnerami spolecznymi;

n) plan komunikacji z mediami i ogdlem spoleczenstwa;
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o) minimalne wymogi w zakresie funduszy whasnych i zobowigzan kwalifikowalnych na mocy art. 45 ust. 1 oraz,
w stosownych przypadkach, termin spelnienia tego wymogu;

p) w stosownych przypadkach, minimalne wymogi w zakresie funduszy wiasnych i umownych instrumentéw
umorzenia lub konwersji dlugu na mocy art. 45 ust. 1 oraz, w stosownych przypadkach, termin spelnienia tego

wymogu;

q) opis podstawowych operacji i systeméw zapewniajacych cigglos¢ funkcjonowania proceséw operacyjnych odnosnej
instytucji;

r) w stosownych przypadkach opini¢ wyrazona przez instytucje w sprawie planu restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

8.  Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialy prawo zobo-
wigzaé instytucje i podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do prowadzenia szczegblowego rejestru
uméw finansowych, ktérych sa strona. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze sprecyzowa¢ okres,
w ktérym instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), maja by¢ w stanie przedstawié te
rejestry. Ten sam okres ma zastosowanie do wszystkich instytucji i wszystkich podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust.
1lit. b), ¢) lub d), objetych jego jurysdykcja. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze podjaé decyzje
o ustaleniu réznych okreséw w odniesieniu do réznych rodzajéw uméw finansowych, o ktérych mowa w art. 2 pkt 100.
Niniejszy ustgp nie ma wplywu na uprawnienia wlasciwego organu w zakresie gromadzenia informacji.

9.  EUNB, po konsultacjach z ERRS, opracowuje projekt regulacyjnych standardow technicznych okreslajacych zawar-
to$¢ planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 11

Informacje do celéw sporzadzenia planéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji oraz wspolpraca ze
strony instytucji

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialy prawo zadaé
od instytucji:

a) wspolpracy w mozliwie najwickszym stopniu przy sporzadzaniu planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) przekazania im, bezposSrednio lub za posrednictwem wiasciwych organéw, wszelkich informacji niezbednych do
sporzadzenia i wdrozenia plandéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W szczegblnosci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji maja prawo zadaé przekazania miedzy innymi
informacji i analiz wymienionych w sekcji B zalacznika.

2. Wiasciwe organy w odno$nych panstwach cztonkowskich wspélpracuja z organami ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w celu weryfikacji, czy niektére lub wszystkie informacje, o ktérych mowa w ust. 1, sa juz dostepne.
Jezeli informacje te sa dostepne, wlasciwe organy przekazuja te informacje organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji.

3. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardéw technicznych w zakresie procedur oraz minimalny zestaw
standardowych formularzy i szablonéw stosowanych do przekazywania informacji na mocy niniejszego artykulu.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 12
Grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wraz
z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwymi dla jednostek zaleznych i po konsultacjach
z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji istotnych oddzialéow, w zakresie stosownym dla danego
istotnego oddziatu, sporzadzily grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowe plany restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraja plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie calej grupy,
ktérej przewodzi unijna jednostka dominujaca, w drodze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
unijnej jednostki dominujacej lub w drodze rozwigzania oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie
jednostek zaleznych. Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wskazuje $rodki restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji:

a) unijnej jednostki dominujacej;

b) jednostek zaleznych nalezacych do grupy i zlokalizowanych w Unii;

¢) podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d); oraz

d) z zastrzezeniem przepiséw tytutu VI, jednostek zaleznych nalezacych do grupy i zlokalizowanych poza Unig;

2. Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest sporzadzany na podstawie informacji przekazanych
zgodnie z art. 11.

3. Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) okresla dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére w ramach scenariuszy przewidzianych
w art. 10 ust. 3 majg zosta¢ podjete w odniesieniu do podmiotéw powigzanych, zaréwno w formie dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dotyczacych podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d),
jednostki dominujacej i instytucji zaleznych, jak i w formie skoordynowanych dzialai w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dotyczacych instytucji zaleznych;

b) zawiera analize, w jakim zakresie mozna w sposéb skoordynowany zastosowac instrumenty restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji i wykona¢ uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec
podmiotéw powigzanych i majacych siedzibe w Unii, w tym $rodki ulatwiajace osobie trzeciej nabycie calej grupy lub
odrebnych linii biznesowych lub obszaréw dzialalnosci prowadzonej przez szereg podmiotéw powigzanych, lub
poszczegblnych podmiotéw powigzanych, a takze wskazuje wszelkie ewentualne przeszkody w przeprowadzeniu
skoordynowanej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) jezeli grupa obejmuje podmioty z siedzibg w panstwach trzecich, wskazuje odpowiednie mechanizmy wspdlpracy
i koordynacji z odpowiednimi organami tych panstw trzecich oraz konsekwencje restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w Unii;

d) wskazuje $rodki, w tym dotyczgce prawnego i ekonomicznego oddzielenia okreslonych funkgji lub linii biznesowych,
niezbedne w celu ulatwienia grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy spelnione sa warunki urucho-
mienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

e) okresla wszelkie dodatkowe dzialania, nieujete w niniejszej dyrektywie, jakie zamierza podja¢ grupowy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy;

f) wskazuje, w jaki sposob moglyby by¢ finansowane dzialania w ramach grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a jezeli bedzie wymagane zastosowanie mechanizméw finansowania, okresla zasady podzialu odpowie-
dzialnodci za to finansowanie migdzy zrodlami finansowania w poszczegdlnych pafistwach czlonkowskich. Plan
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zaklada zadnego z nastepujacych elementéw:

(i) zadnego nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania
ustanowionych zgodnie z art. 100;

(i) zadnego awaryjnego wsparcia plynnoSciowego udzielanego przez bank centralny; ani
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(ili) zadnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych
zabezpieczenia, terminu lub stop procentowych.

Zasady ustanowione w planie sg okreslane na podstawie sprawiedliwych i wywazonych kryteriéw oraz uwzgledniaja
w szczeg6lnosci art. 107 ust. 5 oraz wplyw na stabilno$¢ finansows we wszystkich odnosnych panstwach czlonkow-
skich.

4. Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy art.
16 jest dokonywana jednoczesnie ze sporzadzeniem i aktualizacja grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z niniejszym artykulem. Szczegélowy opis oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, dokonanej zgodnie z art. 16, jest zawarty w grupowym planie restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

5. Grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie moze wywieral nieproporcjonalnego wplywu na
zadne panistwo czlonkowskie.

6. EUNB po konsultacjach z ERRS opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajace zawartosé
grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy uwzglednieniu réznorodnosci modeli biznesowych
grup na rynku wewnetrznym.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreslong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 13
Wymogi i procedura dotyczace grupowych planéw restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Unijne jednostki dominujace przedkladaja grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
informacje, ktére moga by¢ wymagane zgodnie z art. 11. Informacje te dotycza unijnej jednostki dominujacej oraz
w wymaganym stopniu kazdego z podmiotéw powigzanych, w tym podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit ¢)

id).

Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pod warunkiem przestrzegania wymogéw dotyczacych
poufnosci okreslonych w niniejszej dyrektywie, przekazuje informacje przedlozone zgodnie z niniejszym ustepem:

a) EUNB;
b) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla jednostek zaleznych;

¢) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktorych sa zlokalizowane istotne
oddzialy, w zakresie stosownym dla danego istotnego oddziatu;

d) odpowiednim wilasciwym organom, o ktérych mowa w art. 115 i 116 dyrektywy 2013/36/UE; oraz

e) organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach czlonkowskich, w ktérych siedzibe majg
podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d).

Informacje przekazane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organom ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla danych instytucji zaleznych, organom ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sg istotne oddzialy, oraz odpowiednim wiasciwym organom,
o ktérych mowa w art. 115 i 116 dyrektywy 2013/36/UE, obejmuja co najmniej wszystkie informacje, ktére sg istotne
z punktu widzenia jednostki zaleznej lub istotnego oddziatu. Informacje przekazane EUNB obejmujg wszystkie informacje
istotne z punktu widzenia roli EUNB w stosunku do grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
W przypadku informacji dotyczacych jednostek zaleznych z pafistw trzecich, grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie ma obowiazku przekazywania tych informacji bez zgody odpowiedniego organu nadzor-
czego lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim.
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dzialajac
wspélnie z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1 akapit drugi niniejszego
artykutu, w ramach kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz po konsultacjach z odpowiednimi
wla$ciwymi organami, w tym wlaSciwymi organami jurysdykcji panstw czlonkowskich, w ktérych zlokalizowane sg
istotne oddzialy, sporzadzily i utrzymywaly grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowe organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, wedlug wlasnego uznania i z zastrzezeniem wymogéw dotycza-
cych poufnosci okreslonych w art. 98 niniejszej dyrektywy, zaangazowal w sporzadzanie i utrzymywanie grupowych
planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach
trzecich z jurysdykeji, w ktorych siedzibe¢ maja nalezace do grupy jednostki zalezne lub finansowe spétki holdingowe lub
istotne oddzialy, o ktérych mowa w art. 51 dyrektywy 2013/36/UE.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly poddawane prze-
gladom i, w stosownych przypadkach, aktualizowane co najmniej raz w roku oraz po wszelkich zmianach struktury
prawnej lub organizacyjnej danej instytucji lub jej dziatalnosci lub sytuacji finansowej grupy, w tym dowolnego podmiotu
powiazanego, ktére to zmiany moga mie¢ istotny wplyw na plan lub wymaga¢ jego zmiany.

4. Przyjecie grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuje forme wspélnej decyzji grupo-
wego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwi-
dacji wlasciwych dla jednostek zaleznych.

Wyzej wymienione organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja wspdlng decyzje w terminie
czterech miesiecy od daty przekazania informacji, o ktérych mowa w ust. 1 akapit drugi, przez grupowy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB moze udzieli¢ wlasciwym organom wsparcia
w osiagnieciu wspolnej decyzji zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w terminie
czterech miesigcy, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji samodzielnie podejmuje decyzje
w sprawie grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Decyzja ta zawiera pelne uzasadnienie oraz
uwzglednia opinie i zastrzezenia innych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje t¢ decyzje unijnej jednostce dominujacej.

Z zastrzezeniem przepisOw ust. 9 niniejszego artykulu, jezeli we wspomnianym okresie czterech miesigcy ktérykolwiek
z organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza podjecie decyzji w oczeki-
waniu na decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja
decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednaw-
czego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawa nie jest
kierowana do EUNB, jezeli termin czterech miesiecy uptynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli EUNB
nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja grupowego organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

6. W przypadku niepodjecia wspélnej decyzji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w terminie
czterech miesigcy, kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialny za jednostke zalezng
samodzielnie podejmuje decyzje oraz sporzadza i utrzymuje plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla
podmiotoéw objetych jego jurysdykcja. Kazda z indywidualnych decyzji zawiera pelne uzasadnienie, przedstawia powody
sprzeciwu wobec proponowanego grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz uwzglednia opinie
i zastrzezenia innych wiasciwych organéw i organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Kazdy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia o swojej decyzji pozostalych czlonkéw kolegium ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Z zastrzezeniem przepisow ust. 9 niniejszego artykulu, jezeli we wspomnianym okresie czterech miesigcy ktérykolwiek
z organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, odnosny organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza podjecie decyzji w oczeki-
waniu na decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje nastepnie swoja
decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednaw-
czego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawa nie jest
kierowana do EUNB, jezeli termin czterech miesiecy uplynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli EUNB
nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji whasciwego dla jednostki zaleznej.
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7. Pozostale organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore nie wyraza sprzeciwu na mocy ust. 6, moga
podja¢ wspdlng decyzj¢ w sprawie grupowego planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujacego podmioty
powiazane znajdujgce si¢ w ich jurysdykcjach.

8. Wspdlne decyzje, o ktorych mowa w ust. 4 i 7, oraz decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w przypadku braku wspélnej decyzji, o ktérych mowa w ust. 5 i 6, sa uznawane za ostateczne
i stosowane przez pozostale odnosne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9.  Zgodnie z ust. 5 i 6 niniejszego artykulu, na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB
moze zapewni¢ wsparcie organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w osiggnigciu porozumienia zgodnie
z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, chyba ze ktérykolwiek z odnosnych organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oceni, ze zakres przedmiotowy sporu moze w jakikolwick sposéb naklada¢ si¢ na zakres
kompetencji pafistwa czlonkowskiego w obszarze fiskalnym.

10. W przypadku, gdy wspdlne decyzje zostana podjete zgodnie z ust. 4 1 7 oraz jezeli organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oceni na podstawie ust. 9, ze przedmiot sporu dotyczacego grupowych planéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji wplywa na obowigzki budzetowe danych panistw czlonkowskich, grupowy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozpoczyna ponowng ocene grupowego planu restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, w tym minimalnych wymogéw dotyczacych funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych.

Artykut 14
Przekazywanie planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym organom

1. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje wlasciwym organom plany restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wraz z wszelkimi zmianami w tych planach.

2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje odpowiednim wlasciwym organom
grupowe plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wszelkie zmiany w tych planach.

ROZDZIAL 11

Mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 15
Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po konsultacjach
z wladciwymi organami oraz organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych sg
zlokalizowane istotne oddzialy, w zakresie stosownym dla danego istotnego oddzialu, ocenil, na ile mozliwe jest
przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji nienalezacej do grupy bez zakladania
zadnego z nastepujacych elementéw:

a) zadnego nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania usta-
nowionych zgodnie z art. 100;

b) zadnego awaryjnego wsparcia pltynnoSciowego udzielanego przez bank centralny;

¢) zadnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabez-
pieczenia, terminu lub stép procentowych.

Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji jest mozliwe, jezeli
wykonalna i wiarygodna jest likwidacja tej instytucji w ramach standardowego postepowania upadtoiciowego albo jej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja poprzez zastosowanie réznych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji oraz wykonanie uprawnient w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unikajac w mozliwie najwigkszym zakresie wszelkich znaczacych
negatywnych skutkoéw dla systemu finansowego, w tym w sytuacji ogélnej niestabilnosci finansowej lub zdarzeni maja-
cych wplyw na caly system, w panstwie czlonkowskim, w ktérym siedzibe¢ ma odnosna instytucja lub w innych
panstwach cztonkowskich lub w Unii oraz majac na uwadze zapewnienie ciaglosci funkgji krytycznych wykonywanych
przez t¢ instytucje. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji terminowo powiadamiajg EUNB,
jezeli przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji zostalo uznane za niemozliwe.
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2. Do celéw oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktorej
mowa w ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bada co najmniej kwestie wymienione w sekgji
C zalacznika.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia mozliwo$¢ przeprowadzenia skutecznej restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy niniejszego artykutu jednoczesnie ze sporzadzeniem i aktualizacja planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 10 oraz do celéw sporzadzenia i aktualizacji planu restruk-
turyzacji i uporzagdkowanej likwidacji zgodnie z art. 10.

4. EUNB, po konsultacji z ERRS, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych w celu okreslenia
kwestii i kryteriéw, ktére maja zosta¢ zbadane na potrzeby oceny mozliwoéci przeprowadzenia skutecznej restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidagji instytucji lub grup, jak przewidziano w ust. 2 niniejszego artykutlu oraz art. 16.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia projektow regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 16
Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grup

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wraz
z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych, po konsultacjach z organem sprawu-
jacym nadzor skonsolidowany i z wiasciwymi organami takich jednostek zaleznych oraz organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych sa zlokalizowane istotne oddzialy, w zakresie stosownym dla
danego istotnego oddziatu, ocenil, na ile mozliwe jest przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji grup bez zakladania zadnego z nastgpujacych elementéw:

a) zadnego nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego poza wykorzystaniem mechanizméw finansowania usta-
nowionych zgodnie z art. 100;

b) zadnego awaryjnego wsparcia pltynnoSciowego udzielanego przez bank centralny;

¢) zadnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych warunkach dotyczacych zabez-
pieczenia, terminu lub stop procentowych.

Uznaje si¢, ze przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy jest mozliwe, jezeli wyko-
nalna i wiarygodna jest likwidacja podmiotéw powigzanych w ramach standardowego postepowania upadiosciowego
albo ich restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja poprzez zastosowanie wobec grupy lub podmiotéw powiazanych
instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unikajac w mozliwie
najwickszym zakresie wszelkich znaczacych negatywnych skutkéw dla systemu finansowego, w tym w sytuacji ogdlnej
niestabilnosci finansowej lub zdarzen majacych wplyw na caly system, w panstwach czlonkowskich, w ktérych maja
siedzib¢ podmioty powigzane, lub w innych panstwach czlonkowskich lub w Unii oraz majgc na uwadze zapewnienie
ciagtosci  funkeji krytycznych wykonywanych przez podmioty powiazane, w przypadku gdy mozna oddzieli¢
w rozsadnym terminie lub w inny sposéb. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji terminowo
powiadamiaja EUNB, jezeli przeprowadzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy zostalo
uznane za niemozliwe.

Ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy podlega analizie przez
kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 88.

2. Na uzytek oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy,
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji badaja co najmniej kwestie wymienione w sekcji C zalacznika.

3. Ocena mozliwo$ci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy na mocy niniej-
szego artykulu jest dokonywana jednoczesnie ze sporzadzeniem i aktualizacja planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji grupy zgodnie z art. 12. Ocena jest przeprowadzana w ramach procesu decyzyjnego okreslonego w art. 13.
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Artykut 17

Uprawnienia do ograniczenia lub usuniecia przeszkéd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidagji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by — jezeli w wyniku oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji dokonanej zgodnie z art. 15 i 16 organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, po konsultacjach z wilasciwym organem, stwierdzi, Ze istniejg potencjalne istotne przeszkody w prze-
prowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej instytucji — organ ten pisemnie powiadomit
o wynikach swoich ustalen dana instytucje, wlasciwy organ i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sg istotne oddzialy.

2. Wymdg sporzadzania plandw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, spoczywajacy na organach ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz wymdg podjecia wspélnej decyzji w sprawie grupowych planéw restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji, spoczywajacy na odpowiednich organach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji, o ktérych to wymogach mowa w art. 10 ust. 1 i art. 13 ust. 4, zostajg zawieszone w nastgpstwie powiado-
mienia, o ktérym mowa w ust. 1, do chwili zatwierdzenia przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
srodkéw stuzacych usunigciu istotnych przeszkéd w przeprowadzeniu skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu lub zgodnie z ust. 4 niniejszego artykulu.

3. W terminie czterech miesiecy od daty otrzymania powiadomienia zgodnie z ust. 1 dana instytucja proponuje
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ewentualne $rodki stuzace ograniczeniu lub usunigciu istotnych
przeszkod wskazanych w powiadomieniu. Po konsultacjach z wlasciwym organem organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji ocenia, czy $rodki te skutecznie ograniczajg lub usuwaja wspomniane istotne przeszkody.

4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oceni, Ze $rodki zaproponowane przez instytucje
zgodnie z ust. 3 nie ograniczajg ani nie usuwajg skutecznie wspomnianych przeszkéd, organ ten — bezposrednio lub
za poSrednictwem wilasciwego organu — wymaga od danej instytucji, aby podjela alternatywne $rodki, ktére moga
pozwoli¢ osiagnaé ten cel, oraz pisemnie powiadamia o tych Srodkach dang instytucje, ktéra w ciagu jednego miesigca
ma przedstawi¢ plan uwzgledniajacy te Srodki.

Wskazujac alternatywne $rodki organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi pokaza¢, dlaczego $rodki
zaproponowane przez dang instytucje nie bylyby w stanie usungé przeszkdd w mozliwosci skutecznej restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, wykaza¢, ze zaproponowane alternatywne $rodki sg proporcjonalne w kontekscie usuwania
przeszkéd w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bierze
pod uwage zagrozenie dla stabilnosci finansowej, jakie stwarzajg przeszkody w mozliwosci restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji oraz wplyw $rodkéw na dzialalno$¢ instytucji, jej stabilno$¢ i jej zdolno$¢ wnoszenia wkladu do
gospodarki.

5. Do celéw ust. 4 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji s3 uprawnione do podjecia dowolnego
z nastgpujacych Srodkéw:

a) zobowiazanie danej instytucji do zmiany uméw dotyczacych finansowania w ramach grupy lub zrewidowania faktu
nieposiadania takich uméw lub opracowania uméw dotyczacych §wiadczenia ustug, zaréwno wewnatrz grupy, jak i z
podmiotami trzecimi, w celu zagwarantowania §wiadczenia funkcji krytycznych;

b) zobowigzanie danej instytucji do ograniczenia swoich maksymalnych ekspozycji w ujeciu indywidualnym i zbiorczym;

¢) nalozenie wymogéw dotyczacych przekazywania okreslonych lub regularnych informacji dodatkowych, istotnych do
celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) zobowiazanie danej instytucji do zbycia okreslonych aktywéw;

¢) zobowiazanie danej instytucji do ograniczenia lub zaprzestania okreslonych istniejacych lub proponowanych rodzajoéw
dziatalnosci;

f) ograniczenie lub powstrzymanie si¢ od rozwijania nowych lub istniejacych linii biznesowych lub sprzedazy nowych
lub istniejacych produktéw;

g) zobowigzanie do wprowadzenia zmian w strukturach prawnych lub operacyjnych instytucji lub dowolnego podmiotu
powiazanego— bezposrednio lub posrednio kontrolowanego przez instytucje — w celu ograniczenia ztozonosci, aby
zapewni¢ mozliwo$¢ prawnego i operacyjnego oddzielenia funkeji krytycznych od innych funkcji poprzez zastoso-
wanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
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h) zobowiazanie instytucji lub jednostki dominujacej do utworzenia dominujacej finansowej spétki holdingowej
w panstwie cztonkowskim lub unijnej dominujacej finansowej spétki holdingowe;j;

i) zobowiazanie instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1lit. b), ¢) lub d), do emisji zobowigzan
kwalifikowalnych w celu spelnienia wymogéw art. 45;

j) zobowigzanie instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do podjecia wszelkich innych
dzialafi w celu spetnienia minimalnych wymogéw dotyczacych funduszy wilasnych i zobowigzan kwalifikowalnych
zgodnie z art. 45, w tym w szczegélnosci w celu podjecia proby ponownego negocjowania wszelkich zobowigzan
kwalifikowalnych, instrumentu dodatkowego w Tier I lub instrumentu w Tier II, ktére wyemitowaly z mysla o zapew-
nieniu, by ewentualna decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o umorzeniu lub konwersji tego
zobowigzania lub instrumentu zostala wykonana na mocy prawa jurysdykeji regulujacego to zobowiazanie lub ten
instrument; oraz

k) jezeli dana instytucja jest jednostka zalezng holdingu mieszanego, zobowigzanie tego holdingu mieszanego do utwo-
rzenia odrgbnej finansowej spétki holdingowej kontrolujacej dana instytucje, o ile jest to niezbgdne w celu ulatwienia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej instytucji oraz uniknigcia sytuacji, w ktdrej zastosowanie instru-
mentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wykonanie uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w tytule IV, ma negatywne skutki dla niefinansowej czesci danej grupy.

6. Decyzja podjeta zgodnie z ust. 1 lub 4 musi spetniaé nastepujace wymogi:
a) zawiera¢ uzasadnienie danej oceny lub danych ustalen;

b) wskazywal, w jaki sposob ocena lub ustalenia s zgodne z wymogami dotyczacymi proporcjonalnoéci okreslonymi
w ust. 4; oraz

¢) musi przystugiwaé prawo do odwolania od tej decyzji.

7. Przed okresleniem $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po
konsultacjach z wlasciwym organem i, w stosownych przypadkach, z wyznaczonym krajowym organem makroostrozno-
Sciowym, nalezycie rozwaza potencjalny wplyw tych srodkéw na konkretng instytucje, wewnetrzny rynek ustug finan-
sowych, stabilno$¢ systemu finansowego w innych panstwach czlonkowskich i w calej Unii.

8. EUNB do dnia 3 lipca 2015 r. wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 okreslajace
dalsze szczeglly dotyczgce Srodkéw przewidzianych w ust. 5 oraz okolicznosci, w jakich poszczegélne $rodki mogg
zosta¢ zastosowane.

Artykut 18

Uprawnienia do ograniczenia lub wusunigcia przeszkéd w przeprowadzeniu skutecznej grupowej
restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wraz z organami ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wlasciwymi dla jednostek zaleznych, po konsultacjach z kolegium organéw nadzoru i organami ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sg istotne oddzialy, w zakresie
stosownym dla danego istotnego oddziatu, analizuja ocen¢ wymagang na mocy art. 16 w ramach kolegium ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji i podejmuja wszelkie uzasadnione kroki, aby podja¢ wspdlna decyzje dotyczacy
stosowania $rodkéw okreslonych zgodnie z art. 17 ust. 4 w odniesieniu do wszystkich instytucji nalezacych do grupy.

2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, we wspolpracy z organem sprawujacym nadzor
skonsolidowany i EUNB zgodnie z art. 25 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, sporzadza i przedklada sprawoz-
danie unijnej jednostce dominujacej, organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla jednostek
zaleznych, ktére przedstawig go jednostkom zaleznym podlegajacym ich nadzorowi, a takze organom ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sa istotne oddzialy. Sprawozdanie jest sporza-
dzane po konsultacjach z wlaSciwymi organami i zawiera analiz¢ istotnych przeszkéd w skutecznym zastosowaniu
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonaniu uprawnien w zakresie prowadzenia restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej grupy. Sprawozdanie rozwaza wplyw na model biznesowy
danej instytucji oraz zaleca proporcjonalne i ukierunkowane $rodki, ktére zdaniem danego organu sg niezbedne lub
stosowne w celu usunigcia wspomnianych przeszkdd.
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3. W terminie czterech miesiecy od daty otrzymania tego sprawozdania unijna jednostka dominujaca moze przed-
stawi¢ uwagi i zaproponowa¢ grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji alternatywne $rodki
stuzace usunigciu przeszkéd wskazanych w sprawozdaniu.

4. Informacje o wszelkich $rodkach zaproponowanych przez unijng jednostke dominujaca przekazywane sg przez
grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany, EUNB,
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwym dla jednostek zaleznych oraz organom ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktorych zlokalizowane sa istotne oddzialy, w zakresie
stosownym dla danego istotnego oddzialu. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji whasciwe dla jednostek zaleznych, po konsultacjach z wlasciwymi orga-
nami i organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w jurysdykcjach, w ktérych zlokalizowane sa istotne
oddzialy, dokladaja wszelkich mozliwych starait w celu podjecia wspdlnej decyzji w ramach kolegium ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dotyczacej ustalenia istotnych przeszkdd i, w razie koniecznosci, oceny $rodkéow zapropo-
nowanych przez unijng jednostke dominujgcg oraz Srodkéw wymaganych przez te organy w celu ograniczenia lub
usuniecia tych przeszkéd, uwzgledniajacych ewentualny wplyw tych srodkéw we wszystkich panstwach czlonkowskich,
w ktérych grupa prowadzi dzialalno$c.

5. Wspdlna decyzja jest podejmowana w terminie czterech miesiecy od zlozenia wszelkich spostrzezen unijnej jedno-
stki dominujacej lub po uplywie czteromiesigcznego termin, o ktérym mowa w ust. 3, w zaleznosci od tego, ktéry z nich
uplywa wczesniej. Decyzja jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzje z pelnym uzasadnieniem, ktéry to
dokument grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazuje unijnej jednostce dominujace;.

Na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB moze udzieli¢ wlasciwym organom wsparcia
w podjeciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31 lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

6. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji w terminie, o ktérym mowa w ust. 5, grupowy organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji samodzielnie podejmuje decyzje dotyczaca stosownych Srodkéw, ktére nalezy podjaé
zgodnie z art. 17 ust. 4 na poziomie grupy.

Decyzja ta zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych organdéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kieruje t¢ decyzje do unijnej
jednostki dominujacej.

Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesiecy ktorykolwiek z organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji skieruje sprawe wymieniong w ust. 9 niniejszego artykulu do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu
na decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, i podejmuje nastepnie swoja decyzje
zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakoniczenia postgpowania pojednawczego
w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawa nie jest kierowana
do EUNB, jezeli termin czterech miesiecy uplynat lub jezeli wspélna decyzja zostala podjeta. Jezeli EUNB nie podejmie
decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji.

7. W przypadku niepodjecia wspélnej decyzji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwe dla
jednostek zaleznych samodzielnie podejmuja decyzje o stosownych $rodkach, jakie maja podja¢ jednostki zalezne na
zasadzie indywidualnej zgodnie z art. 17 ust. 4. Decyzja ta zawiera pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrze-
zenia innych organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Decyzja jest przekazywana odnosnej jednostce
zaleznej i grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesigcy ktorykolwiek z organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji skieruje sprawe wymieniong w ust. 9 niniejszego artykulu do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla jednostki zaleznej odracza podjecie
decyzji w oczekiwaniu na decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje
nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzja EUNB. Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za termin zakoriczenia postepo-
wania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawa
nie jest kierowana do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uplynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli
EUNB nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wlasciwego dla jednostki zaleznej.
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8. Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w ust. 5, oraz decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w przypadku niepodjecia wspélnej decyzji, o ktérej mowa w ust. 6, sa uznawane za ostateczne i sg stosowane
przez pozostale odno$ne organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji w sprawie jakichkolwiek srodkéw okreslonych w art. 17 ust. 5 lit. @), h)
lub k) EUNB moze — na wniosek organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z ust. 6 lub 7
niniejszego artykulu — udzieli¢ wsparcia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w osiagnieciu poro-
zumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (WE) nr 1093/2010.

ROZDZIAL 111

Wsparcie finansowe w ramach grupy

Artykut 19
Umowa dotyczgca wsparcia finansowego w ramach grupy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by instytucja dominujgca z panstwa czlonkowskiego, unijna instytucja dominu-
jaca lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1lit. ¢) lub d), oraz ich jednostki zalezne w innych panstwach cztonkow-
skich lub panstwach trzecich bedace instytucjami lub instytucjami finansowymi objetymi nadzorem skonsolidowanym
sprawowanym przez dang jednostke dominujgcg mogly zawieral umowy dotyczace udzielenia wsparcia finansowego
dowolnej innej stronie umowy, ktéra spelnia warunki w zakresie wczesnej interwencji na mocy art. 27, o ile spelnione s3
warunki okre§lone w niniejszym rozdziale.

2. Przepiséw niniejszego rozdzialu nie stosuje si¢ do mechanizméw finansowych w ramach grupy, w tym mecha-
nizméw finansowania i funkcjonowania scentralizowanych mechanizméw finansowania, pod warunkiem ze Zadna ze
stron takich mechanizméw nie spelnia warunkéw w zakresie wczesnej interwencji.

3. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy nie stanowi warunku wstepnego dla:

a) udzielenia wsparcia finansowego w ramach grupy jakiemukolwiek podmiotowi powigzanemu, ktéry dos$wiadcza
trudnosci finansowych, jezeli dana instytucja postanowi tak postapi¢ w oparciu o analiz¢ poszczegdlnych przypadkow
i zgodnie z polityka grupy, o ile nie stanowi to zagrozenia dla calej grupy; lub

b) prowadzenia dziatalnoici w danym panstwie czlonkowskim.

4.  Panstwa czlonkowskie usuwajg wszelkie przeszkody prawne w przepisach krajowych, utrudniajgce transakcje doty-
czace wsparcia finansowego w ramach grupy realizowane zgodnie z niniejszym rozdzialem, przy zalozeniu ze zaden
przepis niniejszego rozdziatu nie uniemozliwia pafstwom czlonkowskim nalozenia ograniczen na transakcje w ramach
grupy w zwigzku z przepisami krajowymi wykonujacymi opcje przewidziane w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 lub
dokonujacymi transpozycji dyrektywy 2013/36/UE lub wymagajacymi rozdzielenia czgsci grupy lub dziatalnosci prowa-
dzonej w obrebie grupy ze wzgledéw stabilnosci finansowej.

5. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy moze:

a) obejmowac jedna lub wigksza liczbe jednostek zaleznych grupy i moze przewidywal wsparcie finansowe ze strony
jednostki dominujgcej na rzecz jednostek zaleznych, ze strony jednostek zaleznych na rzecz jednostki dominujacej,
miedzy jednostkami zaleznymi grupy, ktére sa stronami umowy, lub jakakolwiek inna kombinacje;

b) przewidywaé wsparcie finansowe w formie pozyczki, udzielenia gwarancji, udostgpnienia aktywoéw do wykorzystania
jako zabezpieczenie lub dowolna kombinacje tych form wsparcia finansowego, w jednej transakeji lub wigkszej ich
liczbie, w tym miedzy beneficjentem wsparcia a osoba trzecig.

6. Jezeli zgodnie z warunkami umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy jeden z podmiotéw powig-
zanych zgadza si¢ udzieli¢ wsparcia finansowego innemu podmiotowi powigzanemu, umowa moze zawiera wzajemne
uzgodnienie przewidujace udzielenie wsparcia przez podmiot powiazany otrzymujacy wsparcie na rzecz podmiotu
powiazanego udzielajacego wsparcia.
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7. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy okresla zasady obliczania wynagrodzenia z tytulu kazdej
transakgji zrealizowanej w ramach tej umowy. Zasady te obejmuja wymdg okreSlenia tego wynagrodzenia w momencie
udzielania wsparcia finansowego. Umowa, w tym zasady obliczania wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia finan-
sowego i pozostale warunki umowy, sa zgodne z nastepujacymi zasadami:

a) przy zawieraniu umowy kazda strona musi dziala¢ dobrowolnie;

b) przy zawieraniu umowy i ustalaniu wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia finansowego kazda strona musi
dziala¢ w swoim najlepszym interesie, ktory moze uwzgledniaé wszelkie bezposrednie lub posrednie korzysci, jakie
dana strona moze odnie$¢ w wyniku udzielenia wsparcia finansowego;

¢) kazda strona udzielajagca wsparcia finansowego — przed ustaleniem wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia
finansowego i przed podjeciem jakiejkolwiek decyzji o udzieleniu wsparcia finansowego — musi uzyskaé od strony
otrzymujacej takie wsparcie pelne informacje istotne w danej sytuacji;

d) rozwazajac udzielenie wsparcia finansowego moze uwzgledniaé informacje, ktére sa posiadane przez strone udziela-
jaca wsparcia finansowego w zwiazku z tym, Ze nalezy ona do tej samej grupy co strona otrzymujaca wsparcie
finansowe, i ktére s3 niedostepne dla rynku; oraz

e) zasady obliczania wynagrodzenia z tytulu udzielenia wsparcia finansowego nie musza uwzglednial ewentualnego
przewidywanego, tymczasowego wplywu na ceny rynkowe wynikajacego ze zdarzen majacych miejsce poza grupa.

8. Umowa dotyczgca wsparcia finansowego w ramach grupy moze zostal zawarta jedynie, jezeli w opinii odnodnych
wla$ciwych organéw w momencie zawierania proponowanej umowy zadna ze stron nie spelnia warunkéw weczesnej
interwencji.

9.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by wszelkie prawa, roszczenia lub dzialania wynikajace z umowy dotyczacej
wsparcia finansowego w ramach grupy mogly by¢ wykonywane wylacznie przez strony umowy, z wylaczeniem oséb
trzecich.

Artykut 20
Przeglad proponowanej umowy przez wlaiciwe organy oraz mediacja

1. Unijna instytucja dominujaca przedklada organowi sprawujacemu nadzor skonsolidowany wniosek o zatwierdzenie
kazdej umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy, proponowanej na mocy art. 19. Wniosek zawiera tekst
proponowanej umowy oraz wskazuje podmioty powigzane, ktore zamierzaja zosta¢ stronami umowy.

2. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany bezzwlocznie przekazuje wniosek organom wiasciwym dla poszczegdl-
nych jednostek zaleznych, ktore zamierzajg zosta¢ stronami umowy, w celu podjecia wspdlnej decyzji.

3. Organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany, zgodnie z procedurg okreSlong w ust. 5 i 6 niniejszego artykultu,
zatwierdza wniosek, jezeli warunki proponowanej umowa sg zgodne z warunkami wsparcia finansowego okre$lonymi
w art. 23.

4. Organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany moze, zgodnie z procedurg okreslona w ust. 5 i 6 niniejszego artykulu,
zakazal zawarcia proponowanej umowy, jezeli zostanie ona uznana za niezgodng z warunkami wsparcia finansowego
okre$lonymi w art. 23.

5. Wiasciwe organy dokladaja wszelkich staran w ramach swoich uprawnien, aby podjaé wspdlna decyzje, uwzgled-
niajgc potencjalny wplyw wykonania umowy, w tym wszelkie konsekwencje budzetowe we wszystkich paristwach
czlonkowskich, w ktérych grupa prowadzi dzialalno$¢, dotyczaca tego, czy warunki proponowanej umowy sa zgodne
z warunkami wsparcia finansowego okre§lonymi w art. 23, w terminie czterech miesiecy od daty otrzymania wniosku
przez organ sprawujacy nadzor skonsolidowany. Wspélna decyzja jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego
decyzje z pelnym uzasadnieniem, ktéry organ sprawujacy nadzér skonsolidowany przekazuje wnioskodawcy.
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EUNB moze na wniosek wlasciwego organu udzieli¢ wlasciwym organom wsparcia w osiagnieciu porozumienia zgodnie
z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

6. W przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji przez wlasciwe organy w terminie czterech miesigcy, organ sprawujgcy
nadzor skonsolidowany samodzielnie podejmuje decyzje w sprawie wniosku. Decyzja ta jest wydawana w postaci
dokumentu zawierajgcego pelne uzasadnienie oraz uwzglednia opinie i zastrzezenia innych whaSciwych organéw prze-
kazane we wspomnianym terminie czterech miesiecy. Organ sprawujacy nadzér skonsolidowany informuje o swojej
decyzji wnioskodawce i pozostale wlasciwe organy.

7. Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesiecy ktérykolwiek z zainteresowanych wlasciwych organdw skieruje
sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organ sprawujacy nadzér skonsolidowany
odracza podjecie decyzji w oczekiwaniu na decyzje EUNB zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia, oraz podejmuje
nastepnie swoja decyzje zgodnie z decyzjg EUNB. Termin czterech miesiecy uznaje si¢ za termin zakonczenia postepo-
wania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawy
nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin czterech miesigcy uplynat lub jezeli wspélna decyzja zostala podjgta.

Artykut 21
Zatwierdzenie proponowanej umowy przez akcjonariuszy

1. Pafstwa czlonkowskie okrelajg wymdg, zgodnie z ktorym wszelkie proponowane umowy zatwierdzone przez
wlaSciwe organy sa przedkladane do zatwierdzenia akcjonariuszom kazdego podmiotu powigzanego, ktéry zamierza
zosta strong umowy. W takim przypadku umowa jest wigzaca jedynie w odniesieniu do tych stron, ktérych akcjona-
riusze zatwierdzili umowe zgodnie z ust. 2.

2. Umowa dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy jest wigzaca w odniesieniu do podmiotu powiazanego
wylacznie jesli jego akcjonariusze udzielili zgody zarzadowi tego podmiotu do podjecia decyzji o udzieleniu lub otrzy-
maniu wsparcia finansowego przez dany podmiot powigzany zgodnie z warunkami umowy oraz zgodnie z warunkami
okre$lonymi w niniejszym rozdziale, a taka zgoda akcjonariuszy nie zostala cofnieta.

3. Organ zarzadzajacy kazdego z podmiotéw bedacych strong umowy co roku sklada akcjonariuszom sprawozdanie
dotyczace funkcjonowania umowy i wykonania wszelkich decyzji podjetych na mocy tej umowy.

Artykut 22

Przekazywanie uméw dotyczacych wsparcia finansowego w ramach grupy organom ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidagji

Wiasciwe organy przekazuja odpowiednim organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji umowy dotyczgce
wsparcia finansowego w ramach grupy, ktére zostaly przez nie zatwierdzone, a takze wszelkie zmiany w tych umowach.

Artykut 23
Warunki wsparcia finansowego w ramach grupy

1. Wsparcie finansowe przez podmiot powigzany zgodnie z art. 19 moze by¢ udzielone wylacznie, jezeli spelnione sg
wszystkie nastepujace warunki:

a) istnieja rozsadne oczekiwania, ze udzielone wsparcie w znaczacy sposéb pomoze podmiotowi powigzanemu otrzy-
mujacemu wsparcie przezwyciezy¢ trudnosci finansowe;

b) udzielenie wsparcia finansowego ma na celu utrzymanie lub przywrécenie stabilnosci finansowej calej grupy lub
ktéregokolwiek podmiotu powigzanego i lezy w interesie podmiotu powigzanego udzielajagcego wsparcia;

¢) wsparcie finansowe jest udzielane na okreslonych warunkach, w tym za wynagrodzeniem, zgodnie z art. 19 ust. 47;
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d) na podstawie informacji dostepnych zarzadowi podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia finansowego
w momencie podejmowania decyzji o udzieleniu takiego wsparcia istniejg rozsadne perspektywy, ze podmiot powia-
zany otrzymujgcy wsparcie wyplaci wynagrodzenie z tytutu wsparcia, a jezeli wsparcie ma postaé pozyczki — zwrdci
pozyczke. Jezeli wsparcie przyjmuje postaé gwarancji lub dowolna forme zabezpieczenia, ten sam warunek ma
zastosowanie do zobowiazania powstajacego dla odbiorcy, jesli gwarancja lub zabezpieczenie zostang wykonane;

e) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza plynnosSci ani wyplacalnoici podmiotu powiazanego udzielajacego
wsparcia;

f) udzielenie wsparcia finansowego nie stwarza zagrozenia dla stabilnodci finansowej w szczegdlnosci w panstwie
cztonkowskim podmiotu powigzanego udzielajacego wsparcia;

¢) podmiot powiazany udzielajacy wsparcia spelnia w momencie jego udzielenia wymogi dyrektywy 2013/36/UE odno-
szace si¢ do kapitalu lub plynnosci oraz wszelkie wymogi nalozone na podstawie art. 104 ust. 2 dyrektywy
2013/36/UE, a udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje naruszenia tych wymogéw przez dany podmiot
powiazany, chyba ze zezwoli na to wilasciwy organ odpowiedzialny za nadzér na zasadzie indywidualnej nad
podmiotem udzielajacym wsparcia;

h) podmiot powigzany udzielajacy wsparcia w momencie jego udzielenia spelnia wymogi dotyczace duzego ryzyka
okreslone w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 oraz w dyrektywie 2013/36/UE, w tym wszelkie krajowe przepisy
ustawowe wykonujace zawarte w tej dyrektywie opcje, a udzielenie wsparcia finansowego nie spowoduje naruszenia
tych wymogdéw przez dany podmiot powigzany, chyba ze zezwoli na to wlasciwy organ odpowiedzialny za nadzér na
zasadzie indywidualnej nad podmiotem powiazanym, ktéry udziela wsparcia;

i) udzielenie wsparcia finansowego nie zagraza mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji podmiotu powigzanego udzielajgcego wsparcia.

2. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okrelenia warunkéw stosowania prze-
piséw ust. 1 lit. a), ¢), e) i i).

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

3. EUNB do dnia 3 stycznia 2016 r. wyda wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, w celu
wspierania konwergencji praktyk, aby okresli¢ warunki okre$lone w ust. 1 lit. b), d), ), g i h)) niniejszego artykulu.

Artykut 24
Decyzja o udzieleniu wsparcia finansowego

Decyzja o udzieleniu wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z umowg jest podejmowana przez zarzad podmiotu
powiazanego udzielajacego wsparcia finansowego. Decyzja ta zawiera uzasadnienie i wskazuje cel proponowanego
wsparcia finansowego. W szczegdlnosci decyzja wskazuje, w jaki sposob udzielenie wsparcia finansowego jest zgodne
z warunkami okre$lonymi w art. 23 ust. 1. Decyzja o przyjeciu wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z umowg
jest podejmowana przez zarzad podmiotu powigzanego otrzymujgcego wsparcie finansowe.

Artykut 25
Prawo wlasciwych organéw do sprzeciwu

1. Przed udzieleniem wsparcia zgodnie z umowg dotyczaca wsparcia finansowego w ramach grupy zarzad podmiotu
powiazanego zamierzajgcego udzieli¢ wsparcia finansowego powiadamia o tym:

a) swoj wlasciwy organ;
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b) w przypadku organéw innych niz okreslone w lit. a) i c¢), w stosownych przypadkach, organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany;

¢) w przypadku organéw innych niz okreslone w lit. a) i b), wlasciwy organ podmiotu powigzanego, otrzymujacego
wsparcie finansowe; oraz

d) EUNB.

Powiadomienie obejmuje uzasadniong decyzje zarzadu zgodnie z art. 24 oraz szczegélowe informacje na temat propo-
nowanego wsparcia finansowego, facznie z kopia umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy.

2. W terminie pigciu dni roboczych od daty otrzymania kompletnego powiadomienia wiasciwy organ dla podmiotu
powigzanego udzielajgcego wsparcia finansowego moze si¢ zgodzi¢ na udzielenie wsparcia, moze go zakaza lub je
ograniczy¢, jezeli oceni, ze warunki udzielenia wsparcia finansowego w ramach grupy okreslone w art. 23 nie zostaly
spetnione. Decyzja wlasciwego organu o zakazaniu wsparcia finansowego lub jego ograniczeniu zawiera uzasadnienie.

3. Decyzja wlasciwego organu o zgodzie na udzielenie wsparcia finansowego, jego zakazaniu lub ograniczeniu jest
bezzwlocznie przekazywana:

a) organowi sprawujacemu nadzér skonsolidowany;
b) wilasciwemu organowi dla podmiotu powigzanego otrzymujacego wsparcie; oraz
¢) EUNB.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany bezzwlocznie informuje pozostalych cztonkéw kolegium organéw nadzoru
i czlonkow kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Jezeli organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany lub wlasciwy organ odpowiedzialny za podmiot powigzany otrzy-
mujgcy wsparcie majg zastrzezenia dotyczace decyzji o zakazaniu wsparcia finansowego lub jego ograniczeniu, moga one
w terminie dwoch dni skierowad dang sprawe do EUNB i zwrdcic si¢ o jego wsparcie zgodnie z art. 31 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010.

5. Jezeli wlasciwy organ nie zakaze wsparcia finansowego ani go nie ograniczy w terminie wskazanym w ust. 2, lub
zgodzi si¢ na jego udzielenie przed uplywem tego terminu, wsparcie finansowe moze by¢ udzielone zgodnie z warunkami
przedtozonymi wilasciwemu organowi.

6. Decyzja zarzadu instytucji o udzieleniu wsparcia finansowego jest przekazywana:
a) wlasciwemu organowi;

b) w przypadku organéw innych niz okreslone w lit. a) i ¢) i w stosownych przypadkach organowi sprawujacemu nadzor
skonsolidowany;

¢) w przypadku organéw innych niz okreslone w lit. a) i b), wlasciwy organ dla podmiotu powigzanego otrzymujacego
wsparcie finansowe; oraz

d) EUNB.

Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany bezzwlocznie informuje pozostalych czlonkéw kolegium organéw nadzoru
i cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

7. Jezeli wlasciwy organ ograniczy lub zakaze wsparcia finansowego grupy zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu
i jezeli grupowy plan naprawy zgodnie z art. 7 ust. 5 zawiera odniesienie do wsparcia finansowego w ramach grupy,
wla$ciwy organ dla podmiotu powiazanego, ktéremu ograniczono wsparcia lub go zakazano, moze si¢ zwrdci¢ do
organu sprawujacego nadzoér skonsolidowany o ponowng oceng grupowego planu naprawy zgodnie z art. 8 lub, jezeli
plan naprawy jest opracowany na zasadzie indywidualnej, zwroci¢ si¢ do podmiotu powigzanego o przedlozenie zmie-
nionego plany naprawy.
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Artykut 26
Ujawnianie informacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by podmioty powigzane podawaly do publicznej wiadomosci, czy s3 strong
umowy dotyczacej wsparcia finansowego w ramach grupy zgodnie z art. 19 czy tez nie, i aby podaly do publicznej
wiadomosci opis ogélnych warunkow tej umowy i nazwy podmiotéw powiazanych bedacych jej stronami oraz aby
aktualizowaly te informacje co najmniej raz w roku.

Zastosowanie maja art. 431-434 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

2. EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia formy i zakresu opisu,
o ktérym mowa w ust. 1.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia projektu wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

TYTUL III
WCZESNA INTERWENCJA

Artykut 27
Srodki wczesnej interwengji

1. Jezeli instytucja narusza lub ze wzgledu miedzy innymi na gwaltownie pogarszajaca si¢ sytuacje finansowa, w tym
pogarszajaca si¢ sytuacje plynnosci, rosngcy poziom dzwigni, rosngca liczbe pozyczek zagrozonych lub koncentracje
ekspozycji, zgodnie z oceng na podstawie szeregu kryteriow, ktore moga obejmowaé wymog funduszy wiasnych insty-
tucji plus 1,5 punktu procentowego, prawdopodobnie w bliskiej przyszlosci naruszy wymogi rozporzadzenia (UE)
nr 575/2013, dyrektywy 2013/36/UE lub tytulu II dyrektywy 2014/65/UE lub ktdrykolwiek z art. 3-7, 14-17 i 24,
25 i 26 rozporzadzenia (UE) nr 600/2014, pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby wlasciwe organy, bez uszczerbku dla
srodkéw, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE w stosownych przypadkach dysponowaly, co najmniej
nastepujacymi Srodkami:

a) mozliwoscig zobowiazania zarzadu danej instytucji do wdrozenia jednego lub wigkszej liczby uzgodnien lub $rodkéw
okre$lonych w planie naprawy lub zgodnie z art. 5 ust. 2 do aktualizacji takiego planu naprawy, jezeli okolicznosci,
ktére doprowadzily do wczesnej interwencji, sa odmienne od przyjetych w zalozeniach okreslonych we wstepnym
planie naprawy, lub do wdrozenia w okre§lonym czasie jednego lub wigkszej liczby uzgodnieri lub $rodkéw wska-
zanych w zaktualizowanym planie w celu zapewnienia, by warunki, o ktérych mowa w akapicie pierwszym zdanie
wprowadzajace nie majg juz zastosowania;

b) mozliwoscig zobowiazania zarzadu danej instytucji do zbadania sytuacji, okreslenia srodkéw pozwalajacych rozwigzaé
stwierdzone problemy oraz sporzgdzenia programu dziatania w celu rozwigzania tych probleméw i harmonogramu
jego wdrazania;

¢) mozliwoscig zobowiazania zarzadu danej instytucji do zwolania zgromadzenia akcjonariuszy lub, jezeli zarzad nie
wypelni tego wymogu, mozliwo$cig bezposredniego zwolania zgromadzenia akcjonariuszy danej instytucji, w obu
przypadkach z mozliwoscia okreslenia porzadku obrad i nalozenia wymogu rozpatrzenia mozliwosci przyjecia okres-
lonych decyzji przez akcjonariuszy;

d) mozliwoscig zadania odwolania lub zastgpienia jednego czlonka lub wigkszej liczby czlonkéw zarzadu lub kadry
kierowniczej wyzszego szczebla, jezeli osoby te zostana uznane za niezdolne do wypelniania powierzonych im
obowigzkéw na podstawie art. 13 dyrektywy 2013/36/UE lub art. 9 dyrektywy 2014/65/UE;

e) mozliwoscig zobowigzania zarzadu danej instytucji do sporzadzenia, a nastgpnie negocjacji planu w sprawie restruk-
turyzacji dlugu z niektérymi lub wszystkimi wierzycielami tej instytucji w stosownym przypadku zgodnie z planem

naprawy;
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f) mozliwoscia zobowigzania do wprowadzenia zmian w strategii biznesowej instytucji;
g) mozliwoécig zobowigzania do wprowadzenia zmian w strukturze prawnej lub strukturze operacyjnej instytucji; oraz

h) mozliwoscig uzyskania, w tym za pomoca kontroli na miejscu, i przekazania organowi ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji wszystkich informacji niezbednych do aktualizacji planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji w celu przygotowania ewentualnej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji danej instytucji i oszacowania
warto$ci aktywow i zobowigzan instytucji zgodnie z art. 36.

2. Panfstwa czlonkowskie zapewniajg, by wlasciwe organy powiadomily organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji bezzwlocznie po ustaleniu, Ze warunki okreslone w ust. 1 sa spelnione w odniesieniu do instytucji, i aby
uprawnienia organdw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmowaly uprawnienia do nalozenia na dang
instytucje wymogu skontaktowania si¢ z potencjalnymi nabywcami w celu przygotowania restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji danej instytucji, z zastrzezeniem warunkow okreSlonych w art. 39 ust. 2 i przepisow dotyczacych
poufnosci okreslonych w art. 84.

3. W odniesieniu do kazdego ze $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1, wlaSciwe organy okresla odpowiedni termin
realizacji oraz oceny przez whasciwe organy skutecznosci $rodka.

4. EUNB do dnia 3 lipca 2015 r. wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, w celu
wsparcia jednolitego stosowania kryteriéw powodujacych zastosowanie $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu.

5.  EUNB, uwzgledniajac w odpowiednim przypadku do$wiadczenie nabyte przy stosowaniu wytycznych, o ktérych
mowa w ust. 4 moze opracowaé projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu okre$lenia minimalnych kryte-
riéw powodujacych zastosowanie $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 1.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 28
Odwolanie kadry kierowniczej wyzszego szczebla i zarzadu

Jezeli nastepuje znaczace pogorszenie sytuacji finansowej instytucji lub jezeli ma miejsce powazne naruszenie przepisow
ustawowych wykonawczych lub statutéw instytucji, badZ jezeli wystepuja powazne nieprawidlowosci administracyjne,
a inne Srodki podjete zgodnie z art. 27 nie wystarczaja do zaradzenia temu pogorszeniu, pafistwa czlonkowskie zapew-
niaja, aby wilasciwe organy mogly wymagaé odwolania kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub zarzadu instytucji
w calosci lub w odniesieniu do pojedynczych os6b. Powolanie nowej kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub zarzadu
odbywa si¢ zgodnie z prawem krajowym i unijnym i podlega zatwierdzeniu przez wlasciwy organ lub zgodzie wiasci-
wego organu.

Artykut 29
Tymczasowy administrator

1. Jezeli wlasciwy organ uzna wymiang kadry kierowniczej wyzszego szczebla lub zarzadu, o ktérej mowa w art. 28,
za niewystarczajaca, aby zaradzi¢ sytuacji, panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby wlaSciwe organy mogly powotaé
jednego tymczasowego administratora instytucji lub wigkszej liczby tymczasowych administratoréw. Wlasciwe organy
mogg, proporcjonalnie do danych okolicznosci, powotaé dowolnego administratora w celu tymczasowego zastapienia
organu zarzadzajacego instytucji albo w celu tymczasowej wspolpracy z organem zarzadzajacym instytucji, a wlasciwy
organ okresla to w decyzji w momencie powolania administratora. Jezeli wlasciwy organ powola tymczasowego admi-
nistratora w celu tymczasowej wspdlpracy z organem zarzadzajgcym instytucji, w momencie powolania takiego admi-
nistratora wlasciwy organ precyzuje réwniez role, obowiazki i uprawnienia tymczasowego administratora oraz ewen-
tualne wymogi nakladajgce na organ zarzadzajacy instytucji obowigzek konsultowania si¢ z tymczasowym administra-
torem przed podjeciem konkretnych decyzji lub dzialan badZ tez obowiazek uzyskania jego zgody na podjecie takich
decyzji lub dzialan. Wlasciwy organ ma obowigzek podaé do wiadomosci publicznej informacje o powolaniu ewentual-
nego tymczasowego administratora, chyba ze tymczasowy administrator nie jest uprawniony do reprezentowania insty-
tucji. Ponadto panstwa czlonkowskie zapewniaja, by ewentualny tymczasowy administrator posiadat kwalifikacje, umie-
jetnosci i wiedze niezbedne do wykonywania powierzonych mu funkcji oraz by nie znajdowal si¢ w sytuacji konfliktu
interesow.
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2. Wiasciwy organ okre$la uprawnienia tymczasowego administratora w momencie jego powolania, proporcjonalnie
do danych okolicznosci. Uprawnienia takie moga obejmowac niektore lub wszystkie uprawnienia organu zarzadzajacego
danej instytucji zgodnie z jej statutem i prawem krajowym, w tym uprawnienie do wykonywania niektérych lub
wszystkich funkcji administracyjnych organu zarzadzajacego danej instytucji. Uprawnienia tymczasowego administratora
w odniesieniu do instytucji s3 zgodne z majgcym zastosowanie prawem spolek.

3. Wladciwy organ okresla role i funkcje tymczasowego administratora w momencie jego powolania; moga one
obejmowac ustalenie sytuacji finansowej instytucji, zarzadzanie dzialalnoscia lub czg$cig dzialalnosci instytucji w celu
utrzymania lub przywrécenia sytuacji finansowej instytucji oraz podejmowanie $rodkéw w celu przywrdcenia nalezytego
i ostroznego zarzadzania dzialalnoscig instytucji. W momencie powolania tymczasowego administratora wlasciwy organ
okresla ewentualne ograniczenia co do jego roli i zadan.

4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by wlaiciwe organy mialy wylaczne uprawnienia do powolywania i odwolywania
ewentualnego tymczasowego administratora. Wlasciwy organ moze odwola¢ tymczasowego administratora w dowolnym
momencie i z dowolnej przyczyny. Wiasciwy organ moze zmieni¢ warunki powolania tymczasowego administratora
w dowolnym momencie, z zastrzezeniem niniejszego artykutu.

5. Wlasciwy organ moze nalozy¢ wymdg, aby okreslone dzialania tymczasowego administratora podlegaly uprzedniej
zgodzie wlasciwego organu. Wiasciwy organ okresla takie ewentualne wymogi w momencie powolania tymczasowego
administratora lub w momencie ewentualnej zmiany warunkéw jego powolania.

W kazdym przypadku tymczasowy administrator moze wykona¢ uprawnienie do zwolania walnego zgromadzenia
akcjonariuszy instytucji i ustalenia porzadku obrad wylacznie po uzyskaniu uprzedniej zgody wlasciwego organu.

6.  Wlasciwy organ moze nalozy¢ wymoég, by tymczasowy administrator sporzadzal sprawozdania na temat sytuacji
finansowej danej instytucji oraz dzialan przeprowadzanych w trakcie wykonywania swoich zadan w odstgpach czasu
ustalonych przez wlasciwy organ oraz na konicu sprawowania powierzonej mu funkdji.

7. Tymczasowy administrator jest powolywany na okres nie dluzszy niz jeden rok. Okres ten w wyjatkowej sytuacji
moze zostal przedluzony, jezeli nadal spelnione s3 warunki powolania tymczasowego administratora. Whasciwy organ
jest odpowiedzialny za ustalenie, czy wystepuja stosowne warunki do przedluzenia mandatu tymczasowego administra-
tora, i za przedlozenie akcjonariuszom uzasadnienia takiej decyzji

8.  Z zastrzezeniem niniejszego artykulu powolanie tymczasowego administratora nie narusza praw akcjonariuszy,
zgodnie z unijnym lub krajowym prawem spélek.

9.  Panistwa czlonkowskie moga zgodnie z prawem krajowym ograniczy¢ odpowiedzialno$¢ ewentualnego tymczaso-
wego administratora za dzialania i zaniedbania w ramach wykonywania powierzonych mu obowigzkéw tymczasowego
administratora zgodnie z ust. 3.

10.  Tymczasowego administratora powolanego na mocy niniejszego artykulu nie mozna uznal za odpowiednika
dyrektora lub osobe faktycznie zarzadzajaca na mocy prawa krajowego.

Artykut 30

Koordynacja $rodkéw wczesnej interwencji oraz powolanie tymczasowego administratora w odniesieniu do
grup
1. Jezeli warunki nalozenia wymogéw na podstawie art. 27 lub powolania tymczasowego administratora z art. 29 sg

spelnione w odniesieniu do unijnej jednostki dominujacej, organ sprawujacy nadzér skonsolidowany powiadamia EUNB
i konsultuje si¢ z pozostalymi wlasciwymi organami dzialajagcymi w ramach kolegium organéw nadzoru.
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2. Po takim powiadomieniu i konsultacjach organ sprawujacy nadzér skonsolidowany podejmuje decyzje, czy zasto-
sowa dowolny ze $rodkow okreslonych w art. 27, czy powolaé tymczasowego administratora na mocy art. 29 w odnie-
sieniu do danej unijnej jednostki dominujacej, biorac pod uwage wplyw tych §rodkéw na jednostki nalezace do grupy
w innych parstwach czlonkowskich. Organ sprawujacy nadzor skonsolidowany powiadamia o decyzji pozostale wilasciwe
organy w ramach kolegium organéw nadzoru i EUNB.

3. Jezeli warunki nalozenia wymog6éw na mocy art. 27 lub powolania tymczasowego administratora na mocy art. 29
sa spelnione w odniesieniu do jednostki zaleznej unijnej jednostki dominujacej, wlasciwy organ odpowiedzialny za
nadzor na zasadzie indywidualnej, ktory zamierza podjaé jeden ze $rodkéw zgodnie z tymi artykulami, powiadamia
EUNB i konsultuje si¢ z organem sprawujacym nadzér skonsolidowany.

Po otrzymaniu powiadomienia organ sprawujacy nadzér skonsolidowany moze ocenié¢ prawdopodobny wplyw, jaki
nalozenie wymogéw na mocy art. 27 lub powolanie tymczasowego administratora zgodnie z art. 29 moga mie¢ na
dang instytucje, grupe lub podmioty powiazane w innych panstwach czlonkowskich. Przekazuje on wiasciwemu orga-
nowi wyniki tej oceny w ciagu trzech dni.

Po takim powiadomieniu i konsultacjach wlasciwy organ decyduje, czy zastosowaé dowolny ze $rodkéw okreslonych
w art. 27, czy tez powolaé tymczasowego administratora na mocy art. 29. W decyzji nalezycie uwzglednia si¢ ewentualng
oceng organu sprawujacego nadzor skonsolidowany. Wlasciwy organ powiadamia o decyzji organ sprawujacy nadzor
skonsolidowany, pozostale whasciwe organy w ramach kolegium organéw nadzoru oraz EUNB.

4. Jezeli wigcej niz jeden wlasciwy organ zamierza powolaé tymczasowego administratora lub zastosowaé dowolny ze
srodkéw okreslonych w art. 27 do wigcej niz jednej instytucji w tej samej grupie, organ sprawujacy nadzér skonsoli-
dowany i pozostale odpowiednie wlasciwe organy analizujg, czy bardziej stosowne jest powolanie tego samego tymcza-
sowego administratora dla wszystkich odnodnych podmiotéw czy skoordynowanie stosowania dowolnych $rodkéw
okreslonych w art. 27 do wigcej niz jednej instytucji w celu ulatwienia wprowadzenia rozwigzan przywracajacych sytuacje
finansowa odnosnej instytucji. Ocena ma formg wspdlnej decyzji organu sprawujacego nadzor skonsolidowany i innych
odpowiednich wlasciwych organéw. Wspdlna decyzja jest podejmowana w terminie pieciu dni od daty powiadomienia,
o ktérym mowa w ust. 1. Wspélna decyzja jest wydawana w postaci dokumentu zawierajacego decyzje z pelnym
uzasadnieniem, ktéry organ sprawujgcy nadzér skonsolidowany przekazuje unijnej jednostce dominujacej.

EUNB moze na wniosek wlasciwego organu udzieli¢ wsparcia wlasciwym organom w osiagnieciu porozumienia zgodnie
z art. 31 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

W przypadku niepodjecia wspélnej decyzji w terminie pigciu dni organ sprawujacy nadzér skonsolidowany i wiasciwe
organy jednostek zaleznych moga podja¢ indywidualne decyzje w sprawie powolania tymczasowego administratora dla
instytucji, za ktore odpowiadaja, oraz w sprawie zastosowania dowolnego ze $rodkéw okreSlonych w art. 27.

5. Jezeli dany wlasciwy organ nie zgadza si¢ z decyzja, o ktérej zostal powiadomiony zgodnie z ust. 1 lub 3, lub
w przypadku niepodjecia wspdlnej decyzji na mocy ust. 4, wlasciwy organ moze skierowaé sprawe do EUNB zgodnie
z ust. 6.

6. EUNB na wniosek ktéregokolwiek wlasciwego organu moze udzieli¢ wsparcia wlasciwym organom, ktére zamie-
rzajg zastosowaé co najmniej jeden ze $rodkéw okreslonych w art. 27 ust. 1 lit. a) niniejszej dyrektywy w odniesieniu do
pkt 4, 10, 11 i 19 sekqji A zalgcznika do niniejszej dyrektywy, w art. 27 ust. 1 lit. e) niniejszej dyrektywy lub w art. 27
ust. 1 lit. g) niniejszej dyrektywy, w osiagnieciu porozumienia zgodnie z art. 19 ust. 3 rozporzadzenia (UE)
nr 1093/2010.
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7. Decyzja kazdego wlasciwego organu zawiera uzasadnienie. Decyzja ta uwzglednia opinie i zastrzezenia innych
wiasciwych organéw przekazane w okresie konsultacji, o ktérym mowa w ust. 1 lub 3, lub w terminie pigciu dni,
o ktérym mowa w ust. 4, oraz potencjalny wplyw decyzji na stabilno$¢ finansowa w zainteresowanych pafstwach
czlonkowskich. Decyzja jest przekazywana unijnej jednostce dominujacej przez organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany
oraz jednostkom zaleznym przez odno$ne wiasciwe organy.

W przypadkach, o ktérych mowa w ust. 6 niniejszego artykulu, jezeli przed koficem okresu konsultacji, o ktérym mowa
w ust. 1 lub 3 niniejszego artykulu, lub w terminie pigciu dni, o ktérym mowa w ust. 4 niniejszego artykulu,
ktorykolwiek z zainteresowanych odpowiednich wlasciwych organéw skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 ust.
3 rozporzadzenia (UE) nr 10932010, organ sprawujacy nadzér skonsolidowany oraz pozostale wiasciwe organy odra-
czaja podjecie decyzji w oczekiwaniu na ewentualng decyzje, jaka EUNB moze podja¢ zgodnie z art. 19 ust. 3 tego
rozporzadzenia, a nastgpnie podejmujg wlasng decyzje zgodnie z decyzjg EUNB. Termin pigciu dni uznaje si¢ za termin
zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje swoja decyzje w terminie
trzech dni. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli termin pigciu dni uplynat lub jezeli wspélna decyzja zostala podjeta.

8. W przypadku niepodjecia decyzji przez EUNB w terminie trzech dni zastosowanie majg indywidualne decyzje
podjete zgodnie z ust. 1 lub 3 lub ust. 4 akapit trzeci.

TYTUL IV
RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA LIKWIDACJA

ROZDZIAL 1

Cele, warunki i ogdlne zasady

Artykut 31
Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg na
uwadze cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wybierajg te instrumenty i uprawnienia, ktére najlepiej
umozliwiaja osiagniecie celéw istotnych w danym przypadku.

2. Cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1, sa nastepujace:

a) zapewnienie ciaglosci funkcji krytycznych;

b) uniknigcie znaczacych negatywnych skutkéw dla stabilnosci finansowej, w szczegdlnosci przez zapobiegnigcie efek-
towi domina, w tym w infrastrukturach rynkowych, oraz przez utrzymanie dyscypliny rynkowej;

¢) ochrona finanséw publicznych przez ograniczenie do minimum polegania na nadzwyczajnym publicznym wsparciu
finansowym;

d) ochrona deponentéw objetych zakresem dyrektywy 2014/49/WE i inwestorow objetych zakresem dyrektywy
97/9/WE;

e) ochrona $rodkéw finansowych i aktywéw nalezacych do klientow.

Realizujac powyzsze cele, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dazy do zminimalizowania kosztow
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz do unikniecia spadku wartosci, chyba ze jest to niezbedne do osiag-
nigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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3. Z zastrzezeniem poszczegélnych przepiséw niniejszej dyrektywy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
sa rownie istotne i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonujg ich wywazenia odpowiednio do
charakteru i okoliczno$ci kazdego przypadku.

Artykut 32
Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podjely dziatanie
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do instytucji, o ktérej mowa w art. 1 ust. 1 lit. a),
tylko wtedy, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwaza, ze spelnione sa wszystkie nastepujgce
warunki:

a) wiasciwy organ po konsultacjach z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub z zastrzezeniem
warunkow okreslonych w ust. 2, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z wlasciwym
organem stwierdzil, ze instytucja jest na progu upadlosci lub ze jest zagrozona upadloscig;

b) biorac pod uwage ograniczenia czasowe i inne istotne okolicznosci, nie istnieje rozsadne prawdopodobiefistwo, by
jakiekolwiek alternatywne $rodki sektora prywatnego, w tym $rodki w ramach systemow gwarancji depozytéw lub
instytucjonalnego systemu ochrony, lub $rodki organéw nadzoru (w tym $rodki wczesnej interwencji lub obnizenie
wartosci lub konwersja odpowiednich instrumentéw kapitalowych zgodnie z art. 59 ust. 2 podjete w stosunku do
instytucji, moglo w rozsagdnym czasie zapobiec upadlosci instytucji;

¢) dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest konieczne w interesie publicznym zgodnie
z ust. 5.

2. Panstwa czlonkowskie moga ustanowic, ze oprécz whasciwego organu réwniez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji po konsultacjach z wlasciwym organem moze stwierdzié, ze instytucja jest na progu upadiosci lub ze
jest zagrozona upadloiciag na mocy ust. 1 lit. a), jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy
prawa krajowego dysponujg odpowiednimi narz¢dziami umozliwiajagcymi dokonanie takiego stwierdzenia, w szczeg6lnosci
whasciwym dostepem do odpowiednich informacji. Wiasciwy organ udziela organowi ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji wszelkich istotnych informacji, jakich ten ostatni organ zazada w celu przeprowadzenia swojej oceny bez
zbednej zwloki.

3. Uprzednie przyjecie Srodka wczesnej interwencji zgodnie z art. 27 nie jest warunkiem podjecia dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Nauzytek ust. 1 lit. a) uznaje si¢, Ze instytucja jest na progu upadlosci lub jest zagrozona upadtoscig, jezeli zachodzi
co najmniej jedna z nastepujacych okolicznosci:

a) instytucja narusza wymogi bedace warunkiem utrzymania zezwolenia w sposéb, ktéry uzasadnialby cofnigcie zezwo-
lenia przez wilasciwy organ, lub istnieja obicktywne przestanki pozwalajace stwierdzié, ze w najblizszej przyszlosci
instytucja naruszy te wymogi, w szczegélnosci dlatego, ze poniosta straty, ktére doprowadza do wyczerpania catosci
lub znacznej kwoty jej funduszy whasnych, badz prawdopodobne jest poniesienie przez nig takich strat;

b) warto$¢ aktywow instytucji jest nizsza od wartoci jej zobowigzan lub istnieja obiektywne przeslanki pozwalajace
stwierdzi¢, ze w najblizszej przysztosci warto$¢ aktywéw instytucji bedzie nizsza od wartosci jej zobowigzan;

¢) instytucja jest niezdolna do splaty swojego zadluzenia lub innych zobowigzan w terminie ich wymagalnosci lub
istnieja obiektywne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w bliskiej przyszlosci instytucja bedzie niezdolna do splaty
swojego zadluzenia lub innych zobowigzan w terminie wymagalnosci;

d) wymagane jest nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe, chyba ze, w celu uniknigcia lub zaradzenia powaznym
zaklceniom w gospodarce w danym panstwie czlonkowskim i utrzymania stabilnosci finansowej, nadzwyczajne
publiczne wsparcie finansowe przyjmuje dowolng z ponizszych form:

(i) gwarancji rzadowej w celu zabezpieczenia instrumentéw wsparcia plynnosci udostepnionych przez banki
centralne na ich warunkach;
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(i) gwarancji rzadowej dotyczacej nowo wyemitowanych zobowiazan; lub

(iii) zasilenia funduszy wiasnych lub nabycia instrumentéw kapitalowych po cenach i na warunkach, ktére nie daja
przewagi danej instytucji, jezeli w chwili przyznania publicznego wsparcia nie zachodzg okolicznosci, o kt6rych
mowa w lit. a), b) lub ¢) niniejszego ustepu ani okolicznosci, o ktorych mowa w art. 59 ust. 3.

W kazdym z przypadkéw, o ktérych mowa w lit. d) ppkt (i), (i) i (ili) akapitu pierwszego, gwarancja lub réwnowazne
srodki, o ktérych mowa w tych podpunktach, s3 stosowane wylacznie w odniesieniu do wyplacalnych instytucji
i podlegaja ostatecznemu zatwierdzeniu zgodnie z ramami dotyczacymi pomocy panstwa. Srodki te majg charakter
zapobiegawczy i tymczasowy oraz s3 proporcjonalne do celéw zaradzenia konsekwencjom powaznych zaklécen; nie
s wykorzystywane do kompensowania strat, ktére instytucja poniosta lub moze ponie$¢ w bliskiej przysztosci.

Srodki wsparcia, o ktérych mowa w lit. d) akapitu pierwszego, sa ograniczone do zasiledi niezbednych, aby zaradzié
niedoborom kapitalu okreSlonym w testach warunkéw skrajnych na poziomie krajowym, unijnym i na poziomie
jednolitego mechanizmu nadzorczego, ocenach jakosci aktywéw lub w podobnych dzialaniach przeprowadzonych
przez Europejski Bank Centralny, EUNB lub organy krajowe, w odpowiednim przypadku potwierdzonych przez wlasciwy
organ.

EUNB do dnia 3 stycznia 2015 r. wyda wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w sprawie
rodzaju wyzej wymienionych testéw, ocen lub dzialan, ktore moga prowadzi¢ do udzielenia takiego wsparcia.

Do dnia 31 grudnia 2015 r. Komisja oceni, czy nalezy utrzyma¢ $rodki wsparcia, o ktorych mowa w akapicie pierwszym
lit. d) ppkt (iii), oraz warunki, jakie musza by¢ spelnione w przypadku przedtuzenia, i przedlozy Parlamentowi Europej-
skiemu i Radzie sprawozdanie w tej sprawie. W stosownych przypadkach temu, sprawozdaniu bedzie towarzyszyt
wniosek ustawodawczy.

5. Na uzytek ust. 1 lit. ¢) niniejszego artykutu dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje
si¢ za dzialanie w interesie publicznym, jezeli jest ono konieczne do osiagniecia co najmniej jednego z celéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 31 i jest proporcjonalne do tych celéw, a likwidacja
instytucji w ramach standardowego postepowania upadlo$ciowego nie umozliwilaby osiagniecia tych celow restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji w takim samym stopniu.

6. EUNB do dnia 3 lipca 2015 r. wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, aby
wspiera¢ zbiezno$¢ praktyk w zakresie nadzoru oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
interpretacji réznych okolicznosci, w ktérych instytucja jest uznawana za bedaca na progu upadiosci lub zagrozong
upadtoscia.

Artyku} 33

Warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
finansowych i spétek holdingowych

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly podja¢ dzia-
fanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do instytucji finansowej, o ktorej mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), w przypadku gdy warunki okre$lone w art. 32 ust. 1 sg spelnione zaréwno w odniesieniu do instytucji
finansowej, jak i w odniesieniu do jednostki dominujacej objetej nadzorem skonsolidowanym.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly podjaé dzia-
fanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w stosunku do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit.
¢) lub d), w przypadku gdy warunki okreSlone w art. 32 ust. 1 sa spelnione zar6wno w odniesieniu do podmiotu,
o ktéorym mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), jak i w odniesieniu do co najmniej jednej jednostki zaleznej bedacej
instytucja, lub jezeli jednostka zalezna nie ma siedziby na terytorium Unii, w przypadku gdy organ panstwa trzeciego
stwierdzil, ze spelnia ona warunki do przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy przepiséw
prawa tego panstwa trzeciego.

3. Jezeli instytucje zalezne holdingu mieszanego znajduja si¢ w bezposrednim lub posrednim posiadaniu posredni-
czacej finansowej spotki holdingowej, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do celéw grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly podejmowane w odnie-
sieniu do posredniczacej finansowej spotki holdingowej i nie podejmuja dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji do celow grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do holdingu mieszanego.
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4. 7 zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykulu, niezaleznie od tego, Ze podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢)
lub d), nie spelnia warunkéw ustanowionych w art. 32 ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moga podja¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), jezeli co najmniej jedna jednostka zalezna bedaca instytucja spelnia warunki
ustanowione w art. 32 ust. 1, 4 i 5, jej aktywa i zobowigzania s takiej natury, ze upadlo$¢ tej jednostki stanowi
zagrozenie dla calej grupy lub jezeli prawo upadloiciowe panstwa czlonkowskiego wymaga, by grupy byly traktowane
jako jedna calosé, a podjecie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), jest niezbedne do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co najmniej
takiej jednej jednostki zaleznej bedacej instytucja lub do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na poziomie calej
grupy.

Na uzytek ust. 2 i akapitu pierwszego niniejszego ustepu, przy ocenianiu, czy warunki, o ktérych mowa w art. 32 ust. 1,
sa spelnione w odniesieniu do co najmniej jednej jednostki zaleznej bedacej instytucja, organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji instytucji oraz organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d), za obopdlnym porozumieniem moga nie wzigé pod uwage strat lub przeniesien
kapitatlu miedzy podmiotami w ramach grupy, w tym wykonania uprawnien do umorzenia lub konwersji.

Artykut 34
Ogoélne zasady rzadzace restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, podejmowaly wszystkie stosowne $rodki celem zagwarantowania, Ze dzialanie w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest podejmowane zgodnie z nastgpujacymi zasadami:

a) w pierwszej kolejnosci straty ponosza akcjonariusze instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

b) po akcjonariuszach straty ponosza wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zgodnie
z kolejnoscig zaspokajania roszczen na mocy standardowego postgpowania upadlo$ciowego, z wyjatkiem przypad-
kéw, w ktorych niniejsza dyrektywa wyraznie stanowi inaczej;

¢) nastgpuje wymiana zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego stopnia instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, poza tymi przypadkami, gdy utrzymanie zarzadu i kadry kierowniczej wyzszego stopnia — w calosci lub
w czgdci, stosownie do okolicznosci — uznaje si¢ za konieczne do osiggnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

d) zarzad i kadra kierownicza wyzszego stopnia instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg zapewniaja
wszelka pomoc niezbedna do osiagniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

e) osoby fizyczne i prawne ponosza na mocy prawa panstwa czlonkowskiego i zgodnie z przepisami prawa cywilnego
lub karnego osobista odpowiedzialno$¢ za upadto$¢ instytucji;

f) o ile w niniejszej dyrektywie nie przewidziano inaczej, wierzyciele nalezacy do tej samej kategorii sg traktowani w ten
sam sposob;

¢) zaden z wierzycieli nie ponosi strat wigkszych niz te, ktére ponidstby w sytuacji, gdyby dana instytucja lub podmiot,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zostaly zlikwidowane w ramach standardowego postepowania
upadlosciowego zgodnie z zabezpieczeniami okre$lonymi w art. 73-75;

h) depozyty gwarantowane s3 w pelni chronione; oraz

i) dzialanie w ramach restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidacji jest podjete zgodnie z zabezpieczeniami okreslonymi
w niniejszej dyrektywie.

2. Jezeli instytucja jest podmiotem powigzanym, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja nie
naruszajac przepiséw art. 31, instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonuja uprawnienia
w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposob, ktéry ogranicza do minimum wplyw na inne
podmioty powiagzane oraz cala grupe, a takze ogranicza do minimum negatywne skutki dla stabilnosci finansowej
w Unii i jej panstwach czlonkowskich, a w szczegblnosci w paristwach, w ktérych dana grupa prowadzi dzialalnosé.
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3. Stosujgc instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, panstwa czlonkowskie zapewniaja w stosownych przypadkach
zgodno$¢ z unijnymi ramami pomocy pafstwa.

4. Jezeli wobec instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), stosuje si¢ instrument zbycia
dzialalnosci, instrument instytucji pomostowej lub instrument wydzielenia aktywéw, uznaje sig, ze ta instytucja lub ten
podmiot sg objete postegpowaniem upadtoSciowym lub innym podobnym postepowaniem do celéw art. 5 ust. 1 dyrek-
tywy Rady 2001/23/WE ().

5. Stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac uprawnienia w zakresie prze-
prowadzania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w razie
potrzeby informujg przedstawicieli pracownikéw oraz konsultuja si¢ z nimi.

6.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosujg instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, a takze wykonujg uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie
naruszajac przepiséw dotyczacych reprezentacji pracownikow w organach zarzadzajacych spélek, jak rowniez zasad
uksztaltowanych przez praktyke.

ROZDZIAL 11

Zarzgd nadzwyczajny

Artykut 35
Zarzad nadzwyczajny

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly powolaé
zarzad nadzwyczajny, ktéry zastapi organ zarzadzajacy danej instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwi-
dacja. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podaja do wiadomosci publicznej informacje o powolaniu
zarzadu nadzwyczajnego. Ponadto pafistwa cztonkowskie zapewniaja, aby zarzadca nadzwyczajny posiadat kwalifikacje,
umiejetnodci i wiedze niezbedne do wykonywania powierzonych mu funkciji.

2. Zarzadca nadzwyczajny posiada wszystkie uprawnienia akcjonariuszy i zarzadu instytucji. Zarzadca nadzwyczajny
moze jednak wykonywal takie uprawnienia wylacznie pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji.

3. Zarzadca nadzwyczajny musi mie¢ ustawowy obowigzek podejmowania wszelkich niezbednych $rodkéw w celu
dzialania na rzecz realizacji celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 31 oraz prowa-
dzenia dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z decyzja organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. W stosownych przypadkach obowiazek ten jest nadrzedny wobec innych obowiazkéw
zarzadu zgodnie ze statutem instytucji lub prawem krajowym, jezeli s one rozbieine. Srodki te moga obejmowaé
podwyzszenie kapitalu, reorganizacje struktury wlasno$ciowej instytucji lub przejecie przez instytucje, ktére sg stabilne
finansowo i organizacyjnie, zgodnie z instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w rozdziale IV.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga ustali¢ ograniczenia dla dzialan zarzadcy nadzwy-
czajnego lub ustanowi¢ wymag, by okreslone dzialania zarzadcy nadzwyczajnego podlegaly uprzedniej zgodzie organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga
w dowolnym momencie odwolaé zarzadcg nadzwyczajnego.

5. Panstwa czlonkowskie wprowadzaja wymog, by zarzadca nadzwyczajny w regularnych odstepach czasu ustalonych
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz na poczatku i na koficu okresu sprawowania przez
niego funkgcji sporzadzal sprawozdania dla powotujacego go organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
dotyczace sytuacji gospodarczej i finansowej danej instytucji oraz dzialan przeprowadzonych w ramach wykonywania
przez niego obowigzkdw.

6.  Zarzadca nadzwyczajny jest powolywany na okres nieprzekraczajacy jednego roku. Ten termin moze ulec prze-
dluzeniu w sytuacji nadzwyczajnej, jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzi, ze nadal
spelnione s3 warunki, ktére spowodowaly powolanie zarzadcy nadzwyczajnego.

7. Jezeli wiecej niz jeden organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierza powotaé zarzadce nadzwy-
czajnego w odniesieniu do podmiotu powigzanego z grupa, organy te analizuja, czy bardziej stosowne jest powolanie
tego samego zarzadcy nadzwyczajnego dla wszystkich odnosnych podmiotéw lub dla calej grupy w celu ulatwienia
wprowadzenia rozwigzan przywracajacych stabilno$é finansowg danych podmiotéw.

(") Dyrektywa Rady 2001/23/WE z dnia 12 marca 2001 r. w sprawie zblizania ustawodawstw Pafistw Czlonkowskich odnoszacych sie
do ochrony praw pracowniczych w przypadku przeniesienia wlasnosci przedsigbiorstw, firm lub czgéci przedsigbiorstw lub firm
(Dz.U. L 82 7z 22.3.2001).
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8.  Jezeli w przypadku niewyplacalnosci prawo krajowe przewiduje powolanie zarzadu w zwiazku z postgpowaniem
w sprawie niewyplacalnosci, zarzad taki moze by¢ zarzadem nadzwyczajnym, o ktérym mowa w niniejszym artykule.

ROZDZIAL 111

Wycena

Artykut 36
Wycena do celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Przed podjeciem dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub przed wykonaniem upraw-
nienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych, organy ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji zapewniaja dokonanie uczciwej, ostroznej i realistycznej wyceny aktywow i zobowiazan instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), przez osobe¢ niezalezng zaréwno od wszelkich organéw
publicznych, w tym organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jak i od danej instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d). Z zastrzezeniem ust. 13 niniejszego artykutu oraz art. 85, jezeli spelnione
sa wszystkie wymogi okreslone w niniejszym artykule, wycena zostaje uznana za ostateczna.

2. Jezeli niezalezna wycena zgodnie z ust. 1 nie jest mozliwa, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
mogg przeprowadzi¢ wstepng wyceng aktywow i zobowigzan instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit.
b), ¢) lub d), zgodnie z ust. 9 niniejszego artykutu.

3. Celem wyceny jest oszacowanie wartosci aktywow i zobowigzan instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktére spetniaja warunki przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone
w art. 32 i 33,

4. Cele wyceny sa nastepujace:

a) pomoc w okresleniu, czy zostaly spelnione warunki przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
warunki umozliwiajgce umorzenie lub konwersj¢ instrumentéw kapitalowych;

b) jezeli warunki przeprowadzenia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaly spetione — pomoc
w podjeciu decyzji w sprawie odpowiedniego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére
nalezy podja¢ wobec instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

¢) w przypadku wykonywania uprawniefi do umorzenia lub konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych —
pomoc w podjeciu decyzji w sprawie zakresu umorzenia akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich albo obnizenia
wartodci tych akgji lub instrumentdw, a takze w sprawie zakresu umorzenia lub konwersji stosownych instrumentow
kapitalowych;

d) w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu — pomoc w podjeciu decyzji w sprawie
zakresu umorzenia lub konwersji zobowigzan kwalifikowalnych;

e) w przypadku zastosowania instrumentu instytucji pomostowej lub instrumentu wydzielenia aktywéw — pomoc
w podjeciu decyzji w sprawie przenoszonych aktywdéw, praw, zobowigzan lub akcji lub innych wilasnosci instru-
mentéw wiascicielskich, a takze decyzji w sprawie wartosci ewentualnego wynagrodzenia platnego na rzecz instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, badz — w zaleznosci od przypadku — na rzecz whascicieli akgji lub
innych instrumentéw wiascicielskich;

f) w przypadku zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci — pomoc w podjeciu decyzji w sprawie przenoszonych
aktywow, praw, zobowiazan lub akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich, a takze uzupelnienie wiedzy organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na temat tego, czym sa warunki handlowe do celéow art. 38;

g) we wszystkich przypadkach, zapewnienie, by wszelkie straty z tytulu aktywéw instytucji lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zostaly w pelni uwzglednione w momencie zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich
instrumentéw kapitatlowych.
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5. Nie naruszajac unijnych ram pomocy panstwa, o ile majg zastosowanie, wycena opiera si¢ na ostroznych zaloze-
niach, w tym w odniesieniu do wspdlczynnikéw niewykonania zobowigzania oraz zakresu strat. Wycena nie zaklada
zadnego potencjalnego udzielenia w przysztosci instytucji lub podmiotowi, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego ani nadzwyczajnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank
centralny, ani zadnego nadzwyczajnego wsparcia plynnosci udzielanego przez bank centralny na niestandardowych
warunkach odnoszacych si¢ do zabezpieczenia, terminu lub stép procentowych od momentu podjecia dziatania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji odpowiednich
instrumentéw kapitalowych. Ponadto wycena uwzglednia fakt, ze w przypadku zastosowania dowolnego instrumentu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz jakikolwiek mechanizm finansowania dzialajacy zgodnie
z art. 101 moze odzyskal od instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja wszelkie wilasciwie
poniesione uzasadnione koszty, zgodnie z art. 37 ust. 7;

b) mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze pobieraé odsetki lub oplaty w odniesieniu
do wszelkich pozyczek lub gwarancji udzielonych instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja,
zgodnie z art. 101.

6. Wyceng uzupelnia si¢ o nastgpujace informacje zawarte w ksiegach rachunkowych i ewidencji instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d):

a) zaktualizowany bilans i sprawozdanie z sytuacji finansowej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ¢) lub d);

b) analiz¢ i szacunkowa warto$¢ ksiggows aktywow;

¢) wykaz pozostajacych do splaty zobowigzan bilansowych i pozabilansowych wykazanych w ksiegach rachunkowych
i ewidengji instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), wraz z informacjami dotyczacymi
odpowiednich wierzytelnosci i kolejnoscia ich zaspokojenia zgodnie z obowigzujacym prawem upadto$ciowym.

7. W stosownych przypadkach, aby poméc w podjeciu decyzji, o ktérych mowa w ust. 4 lit. e) i f), informacje w ust.
6 lit. b) moga zostal uzupelnione analiza i oszacowaniem wartosci aktywéw i zobowigzan instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), na podstawie wartosci rynkowe;j.

8. Wycena zawiera podzial wierzycieli na kategorie wedtug kolejnosci zaspokojenia ich roszczen zgodnie z majacym
zastosowanie prawem upadlo$ciowym i oszacowanie zakladanego sposobu traktowania poszczegdlnych kategorii akcjo-
nariuszy 1 wierzycieli, gdyby dana instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), byly
likwidowane w ramach standardowego postgpowania upadlosciowego.

wani . W wani ni . uacii wi T . : )
To oszacowanie nie ma u na stosowanie zasady ,niepogarszania sytuacji wierzycieli” zgodnie z art. 74

9. Jezeli ze wzgledu na pilny charakter sprawy nie jest mozliwe spelnienie wymogéw ust. 6 i 8 lub jezeli ma
zastosowanie ust. 2, przeprowadza si¢ wyceng¢ wstepna. Wycena wstepna jest zgodna z wymogami ust. 3, a takze
z wymogami ust. 1, 6 i 8, w miar¢ mozliwosci wynikajacych z zaistniatych okolicznosci.

Wycena wstepna, o ktorej mowa w niniejszym ustepie, obejmuje bufor z tytulu dodatkowych strat, wraz ze stosownym
uzasadnieniem.

10.  Wycene niespelniajacg wszystkich wymogéw okreslonych w niniejszym artykule uznaje si¢ za wstepna do czasu
przeprowadzenia przez niezalezng osobg wyceny w pelni zgodnej z wszystkimi wymogami okre$lonymi w niniejszym
artykule. T¢ ostateczng wyceng ex post przeprowadza si¢ w najblizszym praktycznie mozliwym terminie. Moze ona zostaé
przeprowadzona odrebnie od wyceny, o ktérej mowa w art. 74, albo jednocze$nie z ta wycena, i przez t¢ sama
niezalezng osobe, ktéra przeprowadzila t¢ wyceng, lecz powinna by¢ od niej odrgbna.
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Cele ostatecznej wyceny ex post sa nastepujace:

a) zapewni¢, by wszelkie straty z tytulu aktywow instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), byly w pelni uwzgledniane w ksiggach rachunkowych instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit.
b), ¢) lub d);

b) poméc w podjeciu decyzji w sprawie odpisania roszczen wierzycieli lub zwickszenia wartosci wyplacanego wynagro-
dzenia, zgodnie z ust. 11.

11.  Jezeli dokonane w ramach ostatecznej wyceny ex post oszacowanie wartoSci aktywéw netto instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), przewyzsza warto$¢ oszacowania wartoci aktywéw netto
instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), dokonanego w ramach wyceny wstepnej, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) wykonal swoje uprawnienia w celu zwigkszenia wartoci roszczen wierzycieli lub posiadaczy odpowiednich instru-
mentéw kapitalowych, ktére zostaly umorzone w ramach instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu;

b) zaleci¢ instytucji pomostowej lub podmiotowi zarzadzajgcemu aktywami, by dokonaly wyplaty dalszego wynagro-
dzenia w odniesieniu do aktywéw, praw lub zobowiazafl na rzecz instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja lub — w zaleznosci od przypadku — w odniesieniu do akcji lub innych instrumentéw wlascicielskich, na
rzecz wiascicieli akcji lub innych instrumentéw wlascicielskich.

12.  Niezaleznie od przepiséw ust. 1 wycena wstepna przeprowadzona zgodnie z ust. 9 i 10 jest dla organéw ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wiazaca podstawa podjecia dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, w tym przejecia kontroli nad instytucja bedacg na progu upadlosci lub podmiotu, o ktérym mowa w art.
1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), albo wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych.

13. Wycena stanowi integralng cze$¢ decyzji o zastosowaniu instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub wykonaniu uprawnienia w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji albo decyzji o wykonaniu upraw-
nienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych. Od samej wyceny nie przystuguje odrebne prawo do
odwolania, lecz moze od niej przystugiwaé prawo do odwolania facznie z decyzja zgodnie z art. 85.

14.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych w celu okreslenia okolicznosci, w ktérych
dana osoba jest niezalezna od organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz od instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) do celéw ust. 1 niniejszego artykulu oraz do celéw art. 74.

15. EUNB moze opracowal projekty regulacyjnych standardéw technicznych, aby okresli¢ nastgpujace kryteria do
celow ust. 1, 3 i 9 niniejszego artykutu oraz do celéw art. 74:

a) metodologi¢ oceny warto$ci aktywow i zobowiazan instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), )
lub d);

b) oddzielenie wycen, o ktérych mowa w art. 36 i 74;

¢) metodologie obliczania i uwzgledniania w wycenie wstepnej bufora z tytulu dodatkowych strat.

16.  EUNB przedklada Komisji projekty regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w ust. 14, do dnia
3 lipca 2015 .

Komisji jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktorych mowa w ust. 14 i 15, zgodnie
z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.



L 173256 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 12.6.2014

ROZDZIAL IV

Instrumenty restrukturyzacji i uporzqgdkowanej likwidacji

Sekcja 1
Ogédlne zasady

Artykut 37
Ogolne zasady dotyczace instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly niezbedne
uprawnienia do zastosowania instrument6éw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji i do
podmiotéw, o ktoérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktére spetniajg warunki zastosowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postanawia stosowaé jeden z instrumentéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji do danej instytucji lub do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), a takie dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spowodowatoby poniesienie strat przez
wierzycieli lub konwersje ich roszczen, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie
do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych zgodnie z art. 59 bezposrednio przed zastosowaniem danego
instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub jednocze$nie z jego zastosowaniem.

3. Instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w ust. 1, sa nastepujace:
a) instrument zbycia dzialalnosci;

b) instrument instytucji pomostowej;

¢) instrument wydzielenia aktywow;

d) instrument umorzenia lub konwersji dlugu.

4. 7 zastrzezeniem przepiséw ust. 5 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga stosowad instru-
menty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji indywidualnie lub w dowolnej kombinacji.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga stosowac instrument wydzielenia aktywow jedynie
w polaczeniu z innym instrumentem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6. W przypadku zastosowania wylacznie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w ust. 3 lit. a) lub b) niniejszego artykulu, oraz jesli sa one zastosowane do przeniesienia jedynie czesci aktywow, praw
lub zobowiazan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, pozostala cz¢$¢ instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), z ktérych przeniesiono aktywa, prawa lub zobowigzania, jest
likwidowana w ramach standardowego postepowania upadlosciowego. Taka likwidacje nalezy przeprowadzic
w rozsadnym terminie, z uwzglednieniem ewentualnej potrzeby $wiadczenia przez t¢ instytucje lub podmiot, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ustug lub zapewniania wsparcia zgodnie z art. 65, w celu umozliwienia nabywcy
kontynuowania dzialalnosci lub $wiadczenia ustug nabytych w wyniku tego przeniesienia, oraz wszelkich innych
powodéw wskazujacych na to, ze dalsze istnienie pozostalej czesci instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), jest konieczne do osiagniecia celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub zgodnosci
z zasadami, o ktérych mowa w art. 34.

7. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidagji lub jakikolwiek mechanizm finansowania dzialajacy zgodnie
z art. 101 moze odzyska¢ wszelkie uzasadnione koszty whasciwie poniesione w zwigzku z zastosowaniem instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w zwigzku z wykonaniem uprawnieft w tym zakresie lub rzadowych
instrumentow stabilizacji finansowej na jeden lub kilka z ponizszych sposobdw:

a) poprzez potracenie z ewentualnego wynagrodzenia zaplaconego przez odbiorce na rzecz instytucji objetej restruktu-
ryzacja i uporzadkowana likwidacja lub, w zaleznosci od przypadku, na rzecz wiascicieli akeji lub innych instru-
mentow whascicielskich;
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b) od instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja — jako wierzyciel uprzywilejowany; lub

¢) z wszelkich wplywéw uzyskanych w wyniku zakonficzenia dzialalnosci instytucji pomostowej lub podmiotu zarza-
dzajacego aktywami — jako wierzyciel uprzywilejowany.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przepisy krajowego prawa upadlosciowego, odnoszace si¢ do mozliwosci
niewaznodci lub bezskutecznosci czynnosci prawnych dokonanych ze szkoda dla wierzycieli, nie mialy zastosowania
w odniesieniu do przeniesienia aktywow, praw lub zobowigzan z instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacja do innego podmiotu w wyniku zastosowania instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub
wykonania uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub uzycia rzadowego
instrumentu stabilizacji finansowe;.

9.  Panstwa czlonkowskie moga przyznawal organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dodatkowe
narzedzia i uprawnienia, ktére mozna wykonywaé w sytuacji, gdy instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), spelniaja warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pod
warunkiem ze:

a) te dodatkowe uprawnienia, jezeli sa stosowane do grupy transgranicznej, nie stanowig przeszkody dla skutecznosci
grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

b) sa spdjne z celami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i ogélnymi zasadami rzadzacymi restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, o ktérych mowa w art. 31 i 34.

10. W nadzwyczajnej sytuacji kryzysu systemowego organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
ubiega¢ si¢ o finansowanie z alternatywnych Zrddel finansowania poprzez zastosowanie rzadowych narzedzi stabilizacji
zgodnie z art. 56 do 58, jezeli spelnione zostang nastgpujace warunki:

a) akcjonariusze i posiadacze innych instrumentéw wiascicielskich, posiadacze odpowiednich instrumentéw kapitatowych
i innych zobowigzan kwalifikowalnych przekazali wkiad w postaci umorzenia, konwersji lub w inny sposéb na poczet
pokrycia strat i dokapitalizowania réwny kwocie co najmniej 8 % catkowitych zobowigzan, w tym funduszy wiasnych
danej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, wycenionych w chwili podjecia dzialania
w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wyceng przewidziang w art. 36;

b) podlega to uprzedniemu i ostatecznemu zatwierdzeniu zgodnie z unijnymi ramami dotyczacymi pomocy pafistwa.

Sekcja 2

Instrument zbycia dzialalno$ci

Artykut 38
Instrument zbycia dzialalno$ci

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty uprawnienie
do przeniesienia na nabywce, ktéry nie jest instytucja pomostowa:

a) akcji lub innych instrumentéw wihascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadko-
wang likwidacjg;

b) wszystkich lub niektérych aktywow, praw lub zobowiazan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja.

Z zastrzezeniem przepisow ust. 8 i 9 niniejszego artykulu oraz art. 85 przeniesienie, o ktérym mowa w akapicie
pierwszym, nastepuje bez koniecznosci uzyskania zgody akcjonariuszy instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej niz nabywca oraz bez koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw
proceduralnych wynikajacych z prawa spétek lub prawa papieréw wartosciowych, innych niz wymogi ujete w art. 39.
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2. Przeniesienia zgodnie z ust. 1 dokonuje si¢ na warunkach handlowych, uwzgledniajac okolicznosci i zgodnie
z unijnymi ramami dotyczacymi pomocy panstwa.

3. Zgodnie z ust. 2 niniejszego artykutu organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja wszelkie
uzasadnione dzialania, aby przeniesienie zostalo dokonane na warunkach rynkowych, ktére odpowiadajg wycenie doko-
nanej na podstawie art. 36, z uwzglednieniem okoliczno$ci danego przypadku.

4. Z zastrzezeniem art. 37 ust. 7 ewentualne wynagrodzenie zaplacone przez nabywce jest przeznaczone dla:

a) wlascicieli akcji lub instrumentéw wiascicielskich, jezeli zbycie wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa nastgpito
w drodze przeniesienia akcji lub instrumentéw wlascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja z posiadaczy tych akcji lub instrumentéw wiascicielskich na nabyweg;

b) instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, jezeli zbycie wyodrebnionej czesci przedsigbiorstwa
nastapilo w drodze przeniesienia niektorych lub wszystkich aktywéw lub zobowiazan instytucji objetej restruktury-
zacjg i uporzadkowang likwidacja na nabywce.

5. W przypadku zastosowania instrumentu zbycia dziatalnosci organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moze wielokrotnie wykona¢ uprawnienie do przeniesienia w celu dokonania dodatkowych przeniesien akeji lub innych
instrumentow wlascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, badZ —
w zaleznoci od przypadku — aktywéw, praw lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang
likwidacja.

6.  Po zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalno$ci organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, za
zgoda nabywcy, dokona¢ przeniesienia aktywow, praw lub zobowigzan przeniesionych na nabywce w celu przeniesienia
tych aktywéw, praw lub zobowigzan z powrotem do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, badz
akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich z powrotem na ich pierwotnych wiascicieli, a instytucja objeta restruktu-
ryzacja i uporzadkowana likwidacja lub pierwotni wilasciciele maja obowiazek przyjecia z powrotem wszelkich takich
aktywow, praw lub zobowigzan, badZ akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich.

7. Nabywca posiada odpowiednie zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci przedsi¢biorstwa, ktére nabywa, w przy-
padku przeniesienia dokonanego zgodnie z ust. 1. Wlasciwe organy zapewniaja terminowe rozpatrzenie wniosku
o udzielenie zezwolenia, w zwigzku z przeniesieniem.

8. Na zasadzie odstepstwa od art. 22 do 25 dyrektywy 2013/36/UE, od wymogu powiadomienia wlasciwych organéw
z art. 26 dyrektywy 2013/36/UE, od art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 1 i 2 i art. 12 i 13 dyrektywy 2014/65/UE oraz wymogu
wydania powiadomienia zgodnie z art. 11 ust. 3 tej dyrektywy, gdyby przeniesienie akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich w drodze zastosowania instrumentu zbycia dzialalno$ci prowadzito do nabycia lub zwigkszenia znacznego
pakietu akcji w instytucji rodzaju, o ktérym mowa w art. 22 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE lub w art. 11 ust. 1
dyrektywy 2014/65/UE, organ wlasciwy dla tej instytucji dokonuje oceny wymaganej na mocy tych artykuléw w odpo-
wiednim terminie, co nie prowadzi do opdznienia w zastosowaniu instrumentu zbycia dzialalnosci i nie uniemozliwia
osiggniecia odpowiednich celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w wyniku podjecia dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9. Jezeli organ wlasciwy dla tej instytucji nie zakonczyl oceny, o ktérej mowa w ust. 8, do dnia przeniesienia akcji lub
innych instrumentéw wiascicielskich w drodze zastosowania przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
instrumentu zbycia dzialalnosci, pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by zastosowanie mialy nastgpujace przepisy:

a) takie przeniesienie akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich na nabywce ma natychmiastowy skutek prawny;

b) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu jakiegokolwiek rozporzadzenia przewidzianego w lit. f) prawo glosu
nabywcy zwigzane z takimi akcjami lub innymi instrumentami wlascicielskimi jest zawieszane i przystuguje wylacznie
organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry nie jest zobowiazany do wykonywania takiego prawa
glosu i nie ponosi zadnej odpowiedzialnosci w zwigzku z wykonaniem takiego prawa glosu lub rezygnacja z wyko-
nania takiego prawa;
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¢) w trakcie okresu oceny i w trakcie okresu jakiegokolwiek rozporzadzenia przewidzianego w lit. f) kary i inne $rodki
naktadane za naruszenia wymogéw dotyczacych nabycia lub zbycia znacznych pakietéw akeji okreslonych w art. 66,
67 i 68 dyrektywy 2013/36/UE nie majg zastosowania do takiego przeniesienia akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich;

d) niezwlocznie po zakoficzeniu oceny wiasciwy organ pisemnie powiadamia organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz nabywce o tym, czy wyraza zgode na takie przeniesienie akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich
na nabywce czy, zgodnie z art. 22 ust. 5 dyrektywy 2013/36/UE wyraza wobec takiego przeniesienia sprzeciw;

e) jesli wlasciwy organ wyraza zgode na takie przeniesienie akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich na nabywce,
woéwczas uznaje si¢, ze prawo glosu zwiazane z takimi akcjami lub innymi instrumentami wiascicielskimi przystuguje
w pelni nabywcy natychmiast po otrzymaniu przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i przez
nabywce powiadomienia o takiej zgodzie od wlasciwego organu;

f) jesli wlasciwy organ sprzeciwia si¢ takiemu przeniesieniu akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich na nabywce,
wowczas:

(i) prawo glosu zwigzane z takimi akcjami lub innymi instrumentami wlascicielskimi przewidziane w lit. b) pozostaje
w pelni mocy;

(ii) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze nalozy¢ na nabywce wymég rozdysponowania takich
akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich w okresie rozdysponowania okreslonym przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji po uwzglednieniu panujacych warunkéw rynkowych; oraz

(iii) jezeli nabywca nie dokona takiego rozdysponowania w okresie rozdysponowania ustanowionym przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwy organ, za zgoda organu ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, moze nalozy¢ na nabywce kary i inne $rodki za naruszenia wymogéw dotyczacych nabywania
lub zbywania znacznych pakietow akcji przewidziane w art. 66, 67 i 68 dyrektywy 2013/36/UE.

10.  Przeniesienia dokonane w drodze zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci podlegaja zabezpieczeniom,
o ktérym mowa w tytule IV rozdzial VIL

11. Do celéw korzystania z praw do $wiadczenia ustug lub prowadzenia dzialalno$ci w innym panstwie cztonkow-
skim zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE uznaje si¢, Ze nabywca stanowi nastgpce instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja i moze nadal korzystal z wszelkich tego rodzaju praw, z ktérych
korzystala instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, w odniesieniu do przeniesionych aktywow, praw
lub zobowigzan.

12.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by nabywca, o ktérym mowa w ust. 1, mdgt nadal korzystaé z praw do
czlonkostwa w systemach platnosci, rozliczen i rozrachunkéw, gieldach, systemach rekompensat dla inwestoréw oraz
systemach gwarancji depozytéw oraz praw dostepu do tych systemdéw instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, pod warunkiem ze spelnia kryteria czlonkostwa i udzialu w takich systemach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego pafstwa cztonkowskie zapewniaja, aby:

a) nie odmawiano dostepu, na tej podstawie, Ze nabywca nie posiada ratingu agencji ratingowej lub Ze taki rating nie jest
proporcjonalny do pozioméw ratingéw wymaganych do uzyskania dostepu do systemdw, o ktorych mowa w akapicie
pierwszym;

b) jezeli nabywca nie speknia kryteriow czlonkostwa lub udzialu okreslonych dla stosownego systemu platnosci, rozliczen
lub rozrachunkéw, gieldy, systemu rekompensat dla inwestoréw lub systemu gwarancji depozytéw, z praw, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym, korzystano w okresie ustalonym przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, ktéry nie przekracza 24 miesigcy i moze zostaé przedtuzony na wniosek zlozony przez nabywce do organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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13.  Nie naruszajgc przepisow tytulu IV rozdzial VII akcjonariusze lub wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktérych aktywa, prawa lub zobowigzania nie sa przenoszone, nie
posiadajg zadnych praw w odniesieniu do przeniesionych aktywéw, praw lub zobowigzan.

Artykut 39
Instrument zbycia dzialalno$ci: wymogi proceduralne

1. Z zastrzezeniem ust. 3 niniejszego artykutu, stosujac instrument zbycia dziatalno$ci w odniesieniu do instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wystepuje z ofertg sprzedazy aktywéw, praw, zobowigzan, akcji lub innych instrumentéw wihascicielskich tej instytucii,
ktére organ zamierza przenie$¢, lub czyni przygotowania w celu zlozenia takiej oferty. Grupy praw, aktywow i zobo-
wigzan mogg by¢ oferowane odrebnie.

2. Nie naruszajgc unijnych ram pomocy pafistwa, o ile majg zastosowanie, oferty, o ktorej mowa w ust. 1, dokonuje
si¢ zgodnie z nastepujacymi kryteriami:

a) zachowania jak najwickszej przejrzystosci i nie przedstawiania blednej wartosci aktywéw, praw, zobowigzan, akeji lub
innych instrumentéw wlascicielskich tej instytucji, ktére organ zamierza przenie$¢, z uwzglednieniem danych okolicz-
nosci, a w szczegdlnosci koniecznosci utrzymania stabilnosci finansowej;

b) braku bezzasadnego faworyzowania lub dyskryminacji potencjalnych nabywcéw;

¢) braku konfliktéw intereséw;

d) nieprzyznawania jakichkolwiek niesprawiedliwych korzysci potencjalnemu nabywecy;

¢) uwzglednienia potrzeby przeprowadzenia szybkiego dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

f) dazenia do osiagnigcia jak najwyzszej, w miar¢ mozliwosci, ceny zbycia danych akcji lub innych instrumentéw
wlascicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzan.

Z zastrzezeniem lit. b) akapit pierwszy, zasady, o ktérych mowa w niniejszym ustgpie nie uniemozliwiaja organowi ds.
restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji zwrdcenia si¢ do konkretnych potencjalnych nabywcéw.

Wszelkie podanie do wiadomosci publicznej informacji o oferowaniu na sprzedaz instytucji lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy, ktére w innych przypadkach byloby wymagane zgodnie z art.
17 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 596/2014, moze zosta¢ opdZnione zgodnie z art. 17 ust. 4 lub 5 tego rozporzadzenia.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze zastosowaé instrument zbycia dziatalnosci bez spel-
niania okreslonego w ust. 1 wymogu dotyczacego oferowania na sprzedaz, jezeli uzna, ze spelnienie tych wymogéw
prawdopodobnie utrudnitoby osiagnigcie co najmniej jednego z celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
w szczegdlnosci, gdy spelnione sg nastepujace warunki:

a) organ uwaza, Ze istnieje powazne zagrozenie dla stabilno$ci finansowej wynikajace z upadiosci lub potencjalnej
upadloséci instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub rosnace na skutek upadiosci lub praw-
dopodobnej upadtosci tej instytucji; oraz

b) uwaza on, Ze spehienie tych wymogéw mogloby ograniczy¢ skuteczno$¢ instrumentu zbycia dzialalnosci w zmniej-
szeniu tego zagrozenia lub w osiggnieciu celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w art. 31
ust. 2 lit. b).
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4. EUNB do dnia 3 lipca 2015 r. wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 w celu
okre$lenia konkretnych okolicznosci, w przypadku ktérych mozna méwi¢ o powaznym zagrozeniu dla stabilnosci
finansowej, oraz elementéw dotyczacych skutecznosci instrumentu zbycia dziatalnosci przewidzianych w ust. 3 lit. a) i b).

Sekcja 3

Instrument instytucji pomostowej

Artykut 40
Instrument instytucji pomostowej

1. Aby nada¢ skuteczno$¢ instrumentowi instytucji pomostowej i ze wzgledu na potrzebe zachowania funkcji krytycz-
nych w instytucji pomostowej, panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji posiadaly uprawnienia do przenoszenia na rzecz instytucji pomostowej:

a) akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez co najmniej jedng z instytucji objetych restruk-
turyzacjg i uporzadkowang likwidacja;

b) wszystkich lub okreslonych aktyw6w, praw lub zobowigzai co najmniej jednej z instytucji objetych restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja.

Z zastrzezeniem przepiséw art. 85 przeniesienie, o ktorym mowa w akapicie pierwszym, moze nastapi¢ bez koniecznosci
uzyskania zgody akcjonariuszy instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub jakiejkolwiek osoby
trzeciej innej niz instytucja pomostowa oraz bez koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw proceduralnych
wynikajacych z prawa spdlek lub prawa papieréw wartosciowych.

2. Instytucja pomostowa jest osoba prawng ktéra spelnia wszystkie ponizsze wymogi:

a) jest w calosci lub w czg$ci wlasnoscia co najmniej jednego organu publicznego, ktérym moze by¢ réwniez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub znajduje si¢ pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zostala utworzona w celu otrzymania i posiadania niektorych lub wszystkich akcji lub innych instrumentéw wlasci-
cielskich wyemitowanych przez instytucj¢ objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, badZ niektérych lub
wszystkich aktywéw, praw i zobowiazan co najmniej jednej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, z mys$la o zachowaniu jej funkcji krytycznych i sprzedazy instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d).

Zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu w celu, o ktérym mowa w art. 43 ust. 2 lit. b) nie ma wplywu
na mozliwo$¢ kontrolowania instytucji pomostowej przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Stosujgc instrument instytucji pomostowej, organ ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej

likwidacji zapewnia, by faczna warto$¢ zobowigzan przeniesionych do instytucji pomostowej nie przekraczala lacznej
wartosci praw i aktywow przeniesionych z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub pochodza-
cych z innych zrédel.

4. Z zastrzezeniem art. 37 ust. 7 ewentualne wynagrodzenie zaplacone przez instytucje pomostows jest przeznaczone

dla:

a) wiascicieli akeji lub instrumentéw whascicielskich, w przypadku gdy przeniesienie na instytucj¢ pomostows nastapito
w drodze przeniesienia akcji lub instrumentoéw wlascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja z posiadaczy tych akcji lub instrumentéw wiascicielskich na instytucje pomostows;

b) instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacjg, w przypadku gdy przeniesienie na instytucj¢ pomos-
towg nastgpito w drodze przeniesienia niektorych lub wszystkich aktywéw lub zobowigzan instytucji objetej restruk-
turyzacjg i uporzadkowang likwidacja na instytucje pomostowsa.
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5. W przypadku zastosowania instrumentu instytucji pomostowej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji moze wielokrotnie wykonal uprawnienie do przeniesienia w celu dokonania dodatkowych przeniesien akgji lub
innych instrumentéw wlascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwida-
cja, badz — w zaleznosci od przypadku — aktywow, praw lub zobowiazan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzad-
kowang likwidacjg.

6.  Po zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania z instytucji pomostowej z powrotem do instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja, badZz akcje lub inne instrumenty wiascicielskie z powrotem do ich pierwotnych wlasci-
cieli, a instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja lub pierwotni wlasciciele maja obowigzek
przyjecia z powrotem wszelkich takich aktywéw, praw lub zobowiazan, badz akeji lub innych instrumentéw wlasci-
cielskich, pod warunkiem ze spelnione sg warunki okreslone w ust. 7;

b) przenosi¢ akcje lub inne instrumenty wiascicielskie, badz aktywa, prawa lub zobowiazania z instytucji pomostowej na
rzecz strony trzeciej.

7. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga przenosi¢ akcje lub inne instrumenty wiascicielskie,
badz aktywa, prawa lub zobowigzania z powrotem z instytucji pomostowej w jednej z ponizszych sytuacji:

a) mozliwo$¢ przeniesienia z powrotem okreslonych akgji lub innych instrumentéw wlascicielskich, aktywow, praw lub
zobowigzan jest wyraznie przewidziana w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia;

b) okreslone akcje lub inne instrumenty wiascicielskie, aktywa, prawa lub zobowigzania nie nalezg w rzeczywistosci do
kategorii akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzan okreslonych w instrumencie,
na mocy ktérego dokonano przeniesienia, lub nie spelniaja warunkéw przeniesienia akcji lub innych instrumentéw
whascicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzan okreslonych w tym instrumencie.

Takie przeniesienie zwrotne moze nastapi¢ w dowolnym terminie przewidzianym w tym celu w tym instrumencie
i spelnia wszelkie inne warunki przewidziane w tym instrumencie w tym celu.

8.  Przeniesienia pomiedzy instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, badz pierwotnymi wlascicie-
lami akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich, z jednej strony, a instytucja pomostowa, z drugiej strony, podlegaja
zabezpieczeniom, o ktérych mowa w tytule IV rozdziat VIL

9. Do celéw korzystania z praw do $wiadczenia ustug lub prowadzenia dzialalno$ci w innym panstwie cztonkowskim
zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE uznaje si¢, ze instytucja pomostowa stanowi nastepce
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja i moze kontynuowaé korzystanie z wszelkich tego rodzaju
praw, z ktérych korzystala instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w odniesieniu do przeniesio-
nych aktywow, praw lub zobowigzan.

Do innych celéw organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga naktada¢ wymdg, aby instytucja pomos-
towa byla uznawana za nastgpce instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja i byla w stanie nadal
wykonywal prawa wykonywane przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w odniesieniu do
przeniesionych aktywéw, praw lub zobowigzan.

10.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby instytucja pomostowa mogla w dalszym ciagu korzysta¢ z praw do
czlonkostwa w systemach platnosci, rozliczen i rozrachunkéw, gieldach, systemach rekompensat dla inwestoréw oraz
systemach gwarangji depozytéw oraz praw dostepu do tych systemdw instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, pod warunkiem ze spelnia kryteria cztonkostwa i udzialu w takich systemach.

Niezaleznie od akapitu pierwszego panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby:

a) nie odmawiano dostgpu, na tej podstawie, ze instytucja pomostowa nie posiada ratingu agencji ratingowej lub ze taki
rating nie jest proporcjonalny do pozioméw ratingéw wymaganych do uzyskania dostepu do systeméw, o ktérych
mowa w akapicie pierwszym;
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b) w przypadku gdy instytucja pomostowa nie spelnia kryteriéw czlonkostwa lub udzialu okreslonych dla stosownego
systemu platnosci, rozliczen lub rozrachunkéw, gieldy, systemu rekompensat dla inwestoréw lub systemu gwarancji
depozytéw, z praw, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, korzystano w okresie ustalonym przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory nie przekracza 24 miesigcy i moze zostaé przedluzony na wniosek
instytucji pomostowej ztozony organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

11.  Bez uszczerbku dla przepisoéw tytutu IV rozdzial VII akcjonariusze lub wierzyciele instytucji objetej restruktury-
zacjg i uporzadkowana likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktérych aktywa, prawa lub zobowigzania nie zostaly prze-

niesione do instytucji pomostowej, nie posiadaja zadnych praw w odniesieniu do aktywoéw, praw lub zobowigzan
przeniesionych do instytucji pomostowej, jej organu zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla.

12.  Cele instytucji pomostowej nie obejmujg Zadnych obowigzkéw ani zadnej odpowiedzialnoici wobec akcjonariuszy
lub wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, a organ zarzadzajacy lub kadra kierownicza
wyzszego szczebla nie majg zadnych zobowiazan wobec tych akcjonariuszy lub wierzycieli w zwiazku z dzialaniami
i zaniedbaniami w kontekscie wykonywania ich obowigzkéw, chyba ze takie dziatanie lub zaniechanie stanowi zgodnie
z prawem krajowym razace zaniedbanie lub powazne uchybienie, ktére bezposrednio narusza prawa tych akcjonariuszy
lub wierzycieli.

Pafistwa cztonkowskie moga bardziej ograniczy¢ odpowiedzialno$¢ instytucji pomostowej i jej organu zarzadzajacego lub
kadry kierowniczej wyzszego szczebla zgodnie z przepisami krajowymi za dzialania i zaniedbania w kontekscie wyko-
nywania ich obowigzkéw.

Artykut 41
Dzialalno$¢ instytucji pomostowej

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby przy prowadzeniu dzialalnoSci instytucji pomostowej przestrzegane byly
nastepujgce Wymogi:

a) tre§¢ dokumentéw zalozycielskich instytucji pomostowej zatwierdza organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) w zaleznoici od struktury wlasnosciowej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powoluje lub
zatwierdza organ zarzadzajacy instytucji pomostowej;

¢) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza wynagrodzenie czlonkéw organu zarzadzajacego
oraz okresla ich odpowiednie zakresy obowiazkow;

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza strategie i profil ryzyka instytucji pomostowej;

e) instytucja pomostowa posiada zezwolenie zgodnie z, odpowiednio, dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa
2014/65/UE oraz zgodnie z obowigzujacym prawem krajowym posiada niezbedne zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci lub $wiadczenie ustug, ktére nabywa w wyniku przeniesienia dokonanego zgodnie z art. 63 niniejszej

dyrektywy;

f) instytucja pomostowa spelnia majace zastosowanie wymogi rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz dyrektyw
2013/36/UE i dyrektywy 2014/65/UE oraz podlega nadzorowi zgodnie z przepisami tych dyrektyw;

@) dzialalno$¢ instytucji pomostowej jest zgodna z unijnymi ramami pomocy panstwa, a organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moze stosownie okresli¢ ograniczenia jej dzialalnosci.

Niezaleznie od przepiséw, o ktoérych mowa w lit. e) i f) akapitu pierwszego, oraz gdy konieczne jest to dla osiggnigcia
celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, instytucje pomostowa mozna utworzy¢ i udzieli¢ jej zezwolenia na
dzialalno$¢ bez koniecznosci spelnienia dyrektyw 2013/36/UE lub 2014/65/UE przez krotki okres na poczatku jej
dzialalnosci. W tym celu organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przedklada wilasciwemu organowi
stosowny wniosek. Jezeli wlaSciwy organ postanowi udzieli¢ takiego zezwolenia, wskazuje okres, na ktéry instytucja
pomostowa otrzymuje odstepstwo od spelnienia wymogéw tych dyrektyw.
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2. Z zastrzezeniem ewentualnych ograniczen nalozonych zgodnie z unijnymi lub krajowymi przepisami dotyczacymi
konkurencji, zarzad instytucji pomostowej kieruje instytucja pomostows, majac na celu zachowanie jej funkeji krytycz-
nych i sprzedaz instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ich aktywéw, praw lub
zobowigzan na rzecz co najmniej jednego nabywcy z sektora prywatnego, na odpowiednich warunkach i w terminie
okreslonym w ust. 4 niniejszego artykutu lub, w stosownych przypadkach, ust. 6 niniejszego artykutu.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje decyzj¢ o zakoriczeniu dzialalnosci instytucji
pomostowej w rozumieniu art. 40 ust. 2 w kazdym z nastepujacych przypadkéw, zaleznie od tego, ktéry z nich wystapi
wezesniej:

a) polaczenia instytucji pomostowej z innym podmiotem;

b) instytucja pomostowa przestaje spelnia¢ wymogi art. 40 ust. 2;

¢) zbycia wszystkich lub zasadniczo wszystkich aktywéw, praw lub zobowigzan instytucji pomostowej na rzecz osoby
trzeciej;

d) uplywu okresu wskazanego w ust. 5 lub, w stosownych przypadkach, ust. 6;

e) aktywa instytucji pomostowej zostaly calkowicie zlikwidowane, a jej zobowiazania catkowicie splacone.

4. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dazy do sprzedazy instytucji pomostowej
badZ jej aktywow, praw lub zobowigzan, pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by instytucja pomostowa badz jej stosowne
aktywa lub zobowigzania byly oferowane na sprzedaz w sposéb otwarty i przejrzysty oraz by w procesie sprzedazy nie
przedstawiano blednie ich wartoéci lub bezzasadnie nie faworyzowano ani nie dyskryminowano potencjalnych nabyw-
cow.

Sprzedazy takiej dokonuje si¢ na warunkach rynkowych, uwzgledniajgc okolicznoéci, oraz zgodnie z unijnymi ramami
pomocy panstwa.

5. Jezeli nie osiagnieto zadnego z wynikéw, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a), b), ¢) i e), organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zakonczenia dzialalnosci instytucji pomostowej jak najszybciej, a w kazdym
przypadku w ciggu dwoch lat od dnia, w ktérym w ramach zastosowania instrumentu instytucji pomostowej dokonano
ostatniego przeniesienia z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

6.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ termin, o ktérym mowa w ust. 5, 0 co
najmniej jeden dodatkowy okres roczny, jezeli takie przedluzenie:

a) wspiera osiggniecie wynikoéw, o ktorych mowa w ust. 3 lit. a), b), ¢) lub e); lub

b) jest niezbedne dla zapewnienia cigglosci podstawowych ustug bankowych lub finansowych.

7. Kazda decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o przedtuzeniu okresu, o ktérym mowa
w ust. 5, jest uzasadniona i zawiera szczegdlowa ocene sytuacji, w tym oceng warunkéw i perspektyw rynkowych, ktéra
uzasadnia takie przedluzenie.

8. Jezeli dziatalnos¢ instytucji pomostowej zostaje zakoficzona w okolicznosciach, o ktérych mowa w ust. 3 lit. ¢) lub
d), instytucja pomostowa jest poddawana likwidacji w ramach standardowego postepowania upadlosciowego.

Z zastrzezeniem art. 37 ust. 7 wszelkie wplywy uzyskane w wyniku zakoficzenia dzialalnosci instytucji pomostowej sa
przeznaczone dla akcjonariuszy instytucji pomostowej.
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9. Jezeli instytucja pomostowa jest wykorzystywana w celu przeniesienia aktywéw i zobowigzan wigcej niz jednej
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, wymog, o ktérym mowa w ust. 8, odnosi si¢ do aktywow
i zobowiazan przeniesionych z kazdej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, a nie do samej
instytucji pomostowe;.

Sekcja 4

Instrument wydzielenia aktywoéow

Artykut 42
Instrument wydzielenia aktywoéw

1. Aby nadal skuteczno$¢ instrumentowi wydzielenia aktywow, panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienia do przenoszenia aktywdw, praw lub zobowigzan
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub instytucji pomostowej do co najmniej jednego
podmiotu zarzadzajacego aktywami.

Z zastrzezeniem art. 85 przeniesienie, o ktérym mowa w akapicie pierwszym, moze nastapi¢ bez koniecznosci uzyskania
zgody akcjonariuszy instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub jakiejkolwiek osoby trzeciej innej
niz instytucja pomostowa oraz bez koniecznosci spelnienia ewentualnych wymogéw proceduralnych wynikajacych
z prawa spélek lub prawa papieréw wartosciowych.

2. Do celéw instrumentu wydzielenia aktywéw podmiot zarzadzajacy aktywami jest osoba prawna, ktéra spelnia
wszystkie ponizsze wymogi:

a) jest w calosci lub w czg$ci wlasnoscia co najmniej jednego organu publicznego, ktérym moze by¢ réwniez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
lub znajduje si¢ pod kontrolg organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zostala utworzona w celu otrzymania niektorych lub wszystkich aktywéw, praw i zobowigzan co najmniej jednej
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub instytucji pomostowej.

3. Podmiot zarzadzajacy aktywami wyznacza osoby majace zarzadzal aktywami przeniesionymi do niego w taki
sposob, aby zmaksymalizowa¢ ich warto$¢ do czasu ostatecznej sprzedazy lub uporzadkowanej likwidacji dzialalnosci.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by przy prowadzeniu dzialalnosci organu zarzadzajacego aktywami przestrze-
gane byly nast¢pujace przepisy:

a) tre$¢ dokumentéw zalozycielskich podmiotu zarzadzajacego aktywami zatwierdza organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

b) w zaleznosci od struktury wlasno$ciowej podmiotu zarzadzajacego aktywami organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji powoluje lub zatwierdza organ zarzadzajacy podmiotu;

¢) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza wynagrodzenie czlonkéw organu zarzadzajacego
oraz okresla ich odpowiednie zakresy obowiazkow;

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdza strategie i profil ryzyka podmiotu zarzadzajacego
aktywami.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wykonywa¢ uprawnienia do przeniesienia aktywoéw,
praw lub zobowigzan okreslone w ust. 1, tylko jesli:

a) sytuacja panujaca na danym rynku aktywoéw sprawia, ze ich likwidacja w ramach standardowego postgpowania
upadlodciowego moglaby mie¢ negatywny wplyw na co najmniej jeden rynek finansowy;

b) takie przeniesienie jest konieczne, aby zapewni¢ wiasciwe funkcjonowanie instytucji objetej restrukturyzacja i uporzad-
kowana likwidacja lub instytucji pomostowej; lub

¢) takie przeniesienie jest konieczne, aby zmaksymalizowaé wplywy z likwidacji.
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6.  Stosujac instrument wydzielenia aktywéw, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslaja nalez-
no$¢, za jaka aktywa, prawa i zobowiazania sg przenoszone do podmiotu zarzadzajacego aktywami, zgodnie z zasadami
ustanowionymi w art. 36 i zgodnie z unijnymi ramami pomocy paistwa. Mimo obowiazywania niniejszego ustepu
nalezno$¢ moze mie¢ warto§¢ nominalng lub ujemna.

7. Z zastrzezeniem art. 37 ust. 7 ewentualna nalezno$¢ zaplacona przez podmiot zarzadzajacy aktywami w odniesieniu
do aktywow, praw lub zobowiazan nabytych bezposrednio od instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwi-
dacja jest przeznaczona dla instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja. Nalezno$¢ moze by¢ wyptla-
cona w formie dlugu wyemitowanego przez podmiot zarzadzajacy aktywami.

8. W przypadku gdy zastosowano instrument instytucji pomostowej, podmiot zarzadzajacy aktywami moze po
zastosowaniu instrumentu instytucji pomostowej naby¢ aktywa, prawa lub zobowiazania od instytucji pomostowe;j.

9.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji moga wielokrotnie przenosi¢ aktywa, prawa lub zobowig-
zania z instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja na rzecz co najmniej jednego podmiotu zarza-
dzajacego aktywami oraz przenosi¢ aktywa, prawa lub zobowigzania z powrotem z co najmniej jednego podmiotu
zarzadzajacego aktywami do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, pod warunkiem ze spelnione
sg warunki okre$lone w ust. 10.

Instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja ma obowiazek przyja¢ z powrotem wszelkie takie aktywa,
prawa lub zobowigzania.

10.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga przenosi¢ prawa, aktywa lub zobowigzania
z podmiotu zarzadzajacego aktywami z powrotem do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja,
gdy zachodzi jedna z nastgpujacych okolicznosci:

a) mozliwo$¢ przeniesienia z powrotem okre§lonych praw, aktywow lub zobowigzan jest wyraznie przewidziana
w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia;

b) okreslone prawa, aktywa lub zobowigzania nie nalezg w rzeczywistosci do kategorii praw, aktywdéw lub zobowigzan
okre$lonych w instrumencie, na mocy ktérego dokonano przeniesienia, lub nie spelniajg warunkéw przeniesienia
praw, aktywow lub zobowigzan okreslonych w tym instrumencie.

W obu przypadkach, o ktérych mowa w lit. a) i b), przeniesienie takie moze nastgpi¢ w dowolnym terminie przewi-
dzianym w tym celu w odnosnym instrumencie i spelnia wszelkie inne warunki przewidziane w nim w tym celu.

11.  Przeniesienia migdzy instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg oraz podmiotem zarzadza-
jacym aktywami podlegajg zabezpieczeniom dla czg¢Sciowych przeniesien majatku okreslonym w tytule IV rozdzial VIL

12.  Bez uszczerbku dla przepisow tytulu IV rozdzial VII akcjonariusze lub wierzyciele instytucji objetej restruktury-
zacjg 1 uporzadkowang likwidacja oraz inne osoby trzecie, ktérych aktywa, prawa lub zobowigzania nie sg przenoszone
do podmiotu zarzadzajacego aktywami, nie posiadajg zZadnych praw w odniesieniu do aktywéw, praw lub zobowigzan
przeniesionych do podmiotu zarzadzajacego aktywami lub w odniesieniu do jego organu zarzadzajacego badZ kadry
kierowniczej wyzszego szczebla.

13.  Cele podmiotu zarzadzania aktywami nie obejmuja zadnych obowiazkéw ani zadnej odpowiedzialnosci wobec
akcjonariuszy lub wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, a organ zarzadzajacy lub
kadra kierownicza wyzszego szczebla nie maja zadnych zobowiazan wobec tych akcjonariuszy lub wierzycieli w zwigzku
z dzialaniami i zaniedbaniami w kontekscie wykonywania ich obowigzkéw, chyba ze takie dzialanie lub zaniechanie
stanowi zgodnie z prawem krajowym razgce zaniedbanie lub powazne uchybienie, ktére bezposrednio narusza prawa
tych akcjonariuszy lub wierzycieli.

Pafistwa czlonkowskie moga bardziej ograniczy¢ odpowiedzialno$¢ podmiotu zarzadzajacego aktywami i jego organu
zarzadzajacego lub kadry kierowniczej wyzszego szczebla zgodnie z przepisami krajowymi za dzialania i zaniedbania
w kontekscie wykonywania ich obowigzkow.
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14. EUNB wydaje do dnia 3 lipca 2015 r. wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, celem
wspierania konwergencji praktyk w zakresie nadzoru oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
ustalenia kiedy, zgodnie z ust. 5 niniejszego artykulu, likwidacja aktywéw lub zobowigzaii w ramach standardowego
postepowania upadiosciowego moze mie¢ negatywny wplyw na co najmniej jeden rynek finansowy.

Sekcja 5

Instrument umorzenia lub konwersji dltugu

Podsekcja 1

Cel i zakres instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu

Artykut 43
Instrument umorzenia lub konwersji dlugu

1. Aby nadaé skuteczno$¢ instrumentowi umorzenia lub konwersji dlugu, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienia okre$lone w art. 63 ust. 1.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowac
instrument umorzenia lub konwersji dlugu dla realizacji celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych
mowa w art. 31, zgodnie z zasadami rzadzacymi restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja okreslonymi w art. 34
w kazdym z nastepujacych celow:

a) dokapitalizowania instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy, ktére
spelniaja warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stopniu wystarczajacym do
przywrécenia im zdolnosci do spelniania warunkéw otrzymania zezwolenia (w zakresie, w jakim warunki te maja
zastosowanie do podmiotu) i dalszego prowadzenia dzialalnosci, na ktéra uzyskaly one zezwolenie zgodnie z dyrek-
tywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE, w przypadku gdy podmiot uzyskal zezwolenie na mocy tych dyrektyw,
a takze w celu utrzymania wystarczajacego zaufania rynku do danej instytucji lub podmiotu;

b) zamiany na kapital wlasny lub obnizenia kwoty gldéwnej naleznosci lub instrumentéw dluznych, ktére sa przeno-
szone:

(i) do instytucji pomostowej, w celu zapewnienia kapitatu dla tej instytucji pomostowej; lub
ii) w ramach instrumentu zbycia dzialalnosci lub instrumentu wydzielenia aktywoéw.
Yy wy! yw

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowaé
instrument umorzenia lub konwersji dlugu do celu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. a) niniejszego artykutu, tylko wtedy, gdy
istnieja realne perspektywy, Ze zastosowanie tego instrumentu, wraz z innymi stosownymi Srodkami, w tym $rodkami
wdrozonymi zgodnie z planem reorganizacji dzialalnosci wymaganym na mocy art. 52, nie tylko przyczyni si¢ do
osiagniecia odpowiednich celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ale réwniez przywrdci stabilng sytuacje
finansowa i dlugoterminowsg rentownos¢ danej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d).

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowaé dowolny
instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w art. 37 ust. 3 lit. a), b) lub ¢), oraz instrument
umorzenia lub konwersji dlugu, o ktérym mowa w ust. 2 lit. b) niniejszego artykulu, jezeli warunki okre$lone w akapicie
pierwszym nie sa spelnione.

4. Panistwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly stosowaé
instrument umorzenia lub konwersji dtugu do wszystkich instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit.
b), ¢) lub d), z poszanowaniem formy prawnej kazdego z nich oraz faktu, ze moga one zmienia¢ forme prawna.

Artykut 44
Zakres instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby instrument umorzenia lub konwersji dlugu mégl by¢ stosowany w odnie-
sieniu do wszystkich zobowiazan instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), ktdre nie sa
wylaczone z zakresu tego instrumentu zgodnie z ust. 2 lub 3 niniejszego artykulu.
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2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuja uprawnient do umorzenia lub konwersji
w odniesieniu do nastgpujacych zobowiazan niezaleznie od faktu czy podlegaja ustawodawstwu pafistwa cztonkowskiego
czy tez kraju trzeciego:

a) depozytéw gwarantowanych;

b) zobowigzan zabezpieczonych, w tym obligacji zabezpieczonych i zobowiazan w postaci instrumentéw finansowych
stosowanych do celéw zabezpieczajacych, ktore stanowia integralng cze$¢ podstawy zabezpieczenia i ktore zgodnie
z prawem krajowym sa zabezpieczone w sposob podobny do obligacji zabezpieczonych;

¢) wszelkich zobowigzan, ktére powstaja w wyniku posiadania przez instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy, aktywéw lub Srodkéw pienieznych nalezacych do klientéw, w tym
aktywow lub $rodkéw pieni¢znych nalezacych do klientéw zdeponowanych w imieniu UCITS, jak okreslono w art.
1 ust. 2 dyrektywy 2009/65/WE lub alternatywnych funduszy inwestycyjnych, jak okreslono w art. 4 ust. 1 lit. a)
dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE (), pod warunkiem ze taki klient podlega ochronie na mocy
majacego zastosowanie prawa upadiosciowego;

d) wszelkich zobowiazan, ktére powstaja w wyniku stosunku powierniczego migdzy instytucjg lub podmiotem, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) (powiernikiem), a inng osobg (beneficjentem), pod warunkiem ze taki klient lub
beneficjent podlega ochronie na mocy majacego zastosowanie prawa upadlosciowego lub cywilnego;

e) zobowigzan wobec instytucji, z wylaczeniem podmiotéw bedacych czescia tej samej grupy, o pierwotnym terminie
wymagalnosci ponizej siedmiu dni;

f) zobowigzan, ktérych rezydualny termin zapadalno$ci wynosi mniej niz siedem dni, wzgledem systeméw lub opera-
toréw systeméw wyznaczonych do celow dyrektywy 98/26/WE lub ich uczestnikow i powstatych w wyniku udzialu
w takim systemie;

g) zobowigzan w stosunku do:

(i) pracownikéw, zwigzanych z naleznymi placami, $wiadczeniami emerytalnymi lub innymi stalymi skladnikami
wynagrodzenia, z wyjatkiem zmiennych skladnikéw wynagrodzenia, ktére nie sa regulowane przez uklad zbio-

rowy pracy;

(ii

=

wierzycieli komercyjnych lub handlowych, wynikajacych z dostawy dla instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), towardéw i Swiadczenia na ich rzecz ustug, ktére maja krytyczne znaczenie dla
prowadzenia przez nie biezacej dzialalnoSci, w tym uslug informatycznych, uslug uzytecznosci publicznej oraz
ustug wynajmu, obstugi i utrzymania budynkéw i pomieszczen;

(ili) organéw podatkowych i instytucji zabezpieczenia spolecznego, pod warunkiem ze zobowigzania te majg uprzy-
wilejowany charakter w ramach obowigzujacego prawa;

(iv) systeméw gwarancji depozytéw powstalych ze skladek naleznych zgodnie z dyrektywa 2014/49/UE.

Litera g) ppkt (i) niniejszego akapitu nie ma zastosowania do zmiennych skladnikéw wynagrodzenia oséb podejmujacych
istotne ryzyko, o ktérych mowa w art. 92 ust. 2 dyrektywy 2013/36/UE.

Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, by wszystkie zabezpieczone aktywa zwigzane z zabezpieczong grupg obligacji zabez-
pieczonych pozostaly nienaruszone, rozdzielone i by przeznaczono na nie wystarczajace Srodki finansowe. Ani ten
wymog, ani akapit pierwszy lit. b) nie uniemozliwiaja organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosow-
nych przypadkach, wykonania tych uprawnien w odniesieniu do dowolnej czeici zabezpieczonego zobowigzania lub
zobowigzania, dla ktérego ustanowiono zabezpieczenie, ktora przekracza warto$¢ aktywow, zastawu lub zabezpieczenia,
ktérymi jest ono zabezpieczone.

(") Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/61/UE z dnia 8 czerwca 2011 r. w sprawie zarzgdzajacych alternatywnymi
funduszami inwestycyjnymi i zmiany dyrektyw 2003/41/WE i 2009/65/WE oraz rozporzadzein (WE) nr 1060/2009 i (UE)
nr 1095/2010 (Dz.U. L 174 z 1.7.2011, s. 1).
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Przepisy akapitu pierwszego lit. a) nie uniemozliwiajg organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w stosow-
nych przypadkach, wykonania tych uprawnien w odniesieniu do dowolnej kwoty depozytu, ktéra przekracza poziom
zabezpieczenia przewidziany w art. 6 dyrektywy 2014/49/UE.

Bez uszczerbku dla przepisow w sprawie duzych ekspozycji rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE
panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w celu zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji instytucji i grup, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ograniczyly, zgodnie z art. 17
ust. 5 lit. b) niniejszej dyrektywy, zakres, w jakim inne instytucje posiadaja zobowigzania kwalifikujace si¢ do zastoso-
wania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, z wyjatkiem zobowiazan zdeponowanych w podmiotach, ktore s3
czedcig tej samej grupy.

3. W wyjatkowych okolicznosciach, w przypadku gdy stosowany jest instrument umorzenia lub konwersji dlugu,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze wylaczy¢ lub czgSciowo wylaczy¢ okreslone zobowigzania
z zakresu uprawnien do umorzenia lub konwersji, gdy:

a) poddanie danego zobowigzania umorzeniu lub konwersji nie jest w rozsadnym terminie mozliwe, niezaleznie od
wysitkow podejmowanych w dobrej wierze przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne i jest proporcjonalne do uzyskania ciaglosci funkcji krytycznych i gléwnych
linii biznesowych w sposéb pozwalajacy zachowal zdolnos¢ instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja do kontynuowania kluczowych operacji, ustug i transakeji;

¢) takie wylaczenie jest absolutnie niezbedne i jest proporcjonalne do tego, by unikngé spowodowania szerokiego
rozprzestrzeniania si¢ ryzyka zarazania, zwlaszcza jesli chodzi o kwalifikujace si¢ depozyty oséb fizycznych oraz
mikro, malych i $rednich przedsigbiorstw, co powaznie zaktécitoby funkcjonowanie rynkéw finansowych, w tym
infrastrukture rynkéw finansowych, w sposéb mogacy spowodowaé powazne zakl6cenie gospodarki panstwa czton-
kowskiego lub Unii; lub

d) zastosowanie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu spowodowaloby takie obnizenie wartosci zobowigzan, ze
straty poniesione przez pozostalych wierzycieli bylyby wyzsze, niz gdyby zobowigzania te zostaly wylaczone
z umorzenia i konwersji dtugu.

W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmie na mocy niniejszego ustepu decyzje
o wylaczeniu lub cz¢dciowym wylaczeniu zobowigzania kwalifikowalnego lub kategorii zobowigzan kwalifikowalnych,
poziom umorzenia lub konwersji zastosowany do innych zobowigzan kwalifikowalnych mozna zwickszy¢, aby
uwzgledni¢ takie wylaczenia, pod warunkiem Ze poziom umorzenia i konwersji zastosowany do innych zobowigzan
kwalifikowalnych jest zgodny z zasadg okreslong w art. 34 ust. 1 lit. g).

4. W przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmie na mocy niniejszego artykulu
decyzje o wylaczeniu lub czeSciowym wylgczeniu zobowigzania kwalifikowalnego lub kategorii zobowigzan kwalifiko-
walnych, a straty, ktére zostalyby poniesione przez te zobowiazania nie zostaly przeniesione w pelni na pozostalych
wierzycieli, mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przekazaé wklad na rzecz
instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja w jednym z lub obu nast¢pujacych celéw:

a) pokrycia wszelkich strat, ktére nie zostaly pokryte przez zobowiazania kwalifikowalne, i przywrécenia wartosci
aktywéw netto danej instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja do poziomu zero, zgodnie
z art. 46 ust. 1 lit. a);

b) zakupu akeji lub innych instrumentéw wlascicielskich lub instrumentéw kapitalowych w danej instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, aby dokapitalizowal dang instytucje, zgodnie z art. 46 ust. 1 lit. b).

5. Mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przekazaé wklad, o ktérym mowa
w ust. 4, jedynie, gdy:

a) wklad w celu pokrycia strat i dokapitalizowania rowny kwocie nie nizszej niz 8 % facznych zobowigzan, w tym
funduszy wlasnych, instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, ustalony w momencie podjecia
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wyceng przewidziang w art. 36, zostat
dokonany przez akcjonariuszy i posiadaczy innych instrumentéw wiascicielskich, posiadaczy odpowiednich instru-
mentéw kapitalowych i innych zobowiazan kwalifikowalnych poprzez umorzenie, konwersje lub w inny sposéb; oraz
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b) wklad z mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przekracza 5% catkowitych
zobowigzafi, w tym funduszy wilasnych danej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, wyce-
nionych w chwili podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z wyceng prze-
widziang w art. 36.

6.  Wklad z mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w ust. 4, moze
by¢ finansowany za pomocg:

a) kwoty dostepnej mechanizmowi finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéra zostala zgroma-
dzona dzigki wkladom dokonanym przez instytucje lub oddzialy unijne zgodnie z art. 100 ust. 6 i art. 103;

b) kwoty, ktéra moze zostal zebrana ze skladek ex post zgodnie z art. 104 w okresie trzech lat; oraz

¢) w przypadku gdy kwoty, o ktérych mowa w lit. a) i b) niniejszego ustepu, s3 niewystarczajace — kwot zgromadzonych
z alternatywnych Zrédel finansowania zgodnie z art. 105.

7. W wyjatkowych okolicznociach organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze poszukiwaé dalszego
finansowania z alternatywnych Zrédet finansowania po:

a) osiagnieciu pulapu 5 % okreslonego w ust. 5 lit. b); oraz

b) pelnym umorzeniu lub konwersji wszystkich niezabezpieczonych, nieuprzywilejowanych zobowigzan, innych niz
kwalifikujace si¢ depozyty.

Alternatywnie lub dodatkowo, w przypadku gdy warunki okreslone w akapicie pierwszym lit. a) i b) zostaly spelnione,
mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przekaza¢ wklad z zasobow, ktére zostaly
zgromadzone dzigki wkladom ex ante zgodnie z art. 100 ust. 6i art. 103 i ktdére nie zostaly jeszcze wykorzystane.

8. W drodze odstepstwa od ust. 5 lit. a) mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze
rowniez przekaza¢ wklad zgodnie z ust. 4, pod warunkiem ze:

a) wklad na poczet pokrycia strat i dokapitalizowania, o ktérym mowa w lit. a) ust. 5, jest réwny kwocie nie mniejszej
niz 20 % aktywéw danej instytucji wazonych ryzykiem;

b) mechanizm finansowania restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji danego panstwa czlonkowskiego dysponuje —
dzigki wkladom ex ante (z wylaczeniem wkladéw na rzecz systemu gwarancji depozytéw) zgromadzonym zgodnie
z art. 100 ust. 6 i art. 103 — kwota, ktéra jest co najmniej rowna 3 % depozytéw gwarantowanych wszystkich
instytucji kredytowych, ktére uzyskaly na terytorium danego panstwa czlonkowskiego zezwolenie na prowadzenie
dzialalnosci; oraz

¢) dana instytucja ma aktywa ponizej 900 mld EUR na zasadzie skonsolidowane;.

9.  Korzystajac z uprawnien przewidzianych w ust. 3, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nalezycie
uwzgledniaja:

a) zasadg, ze straty powinny by¢ ponoszone w pierwszej kolejnosci przez akcjonariuszy, a nastgpnie, co do zasady, przez
wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja w kolejnosci uprzywilejowania;

b) poziom zdolnosci do pokrycia strat, ktérym dysponowalaby instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, gdyby odnosne zobowiazanie lub kategoria zobowiazan zostaly wykluczone; oraz

¢) konieczno$¢ utrzymania odpowiednich zasobéw w celu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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10.  Wylaczenia na mocy ust. 3 mozna stosowaé, by calkowicie wykluczy¢ mozliwo$¢ umorzenia zobowiazania lub by
ograniczy¢ zakres umorzenia stosowany do tego zobowigzania.

11.  Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 115 stuzacych sprecyzowaniu okolicz-
nosci, w ktérych wylaczenie jest niezbedne dla osiagniecia celéw okreslonych w ust. 3a niniejszego artykulu.

12.  Przed skorzystaniem z mozliwosci wylgczenia zobowiazania na mocy ust. 3, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji powiadamia Komisje. W przypadku gdy wylaczenie wymagatoby wkladu z mechanizmu finansowania
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub z alternatywnego Zrédla finansowania na mocy ust. 4-8-3f, Komisja
moze — w ciggu 24 godzin od otrzymania takiego powiadomienia lub dluzszego terminu z zastrzezeniem zgody organu
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — zakaza¢ proponowanego wylaczenia lub nakaza¢ dokonanie w nim
zmian, jeSli nie zostaly spelnione wymogi okreslone w niniejszym artykule i aktach delegowanych, po to by chroni¢
integralno§¢ rynku wewnetrznego. Odbywa si¢ to bez uszczerbku dla stosowania przez Komisje unijnych ram dotyczg-
cych pomocy panstwa.

Podsekcja 2

Minimalny wymég dotyczacy funduszy wltasnych i zobowigzan kwalifikowalnych

Artykut 45
Stosowanie minimalnego wymogu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby instytucje przez caly czas spelnialy minimalny wymoég w zakresie funduszy
whasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Wymdg ten jest obliczany jako kwota funduszy wilasnych i zobowigzan
kwalifikowalnych, wyrazona jako odsetek tacznych zobowigzan i funduszy whasnych instytucji.

Do celéw akapitu pierwszego do tacznej kwoty zobowigzan wiacza si¢ zobowiazania wynikajgce z instrumentu pochod-
nego przy zalozeniu, ze w pelni uznaje si¢ prawo kontrahenta do rekompensaty.

2. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych kryteria oceny, o ktérych mowa
w ust. 6 lit. a) do f), na podstawie ktérych ustala si¢ dla kazdej instytucji minimalne wymogi w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych, w tym dlugu podporzadkowanego oraz nadrzednego dlugu niezabezpieczo-
nego, z terminem wymagalnosci uplywajacym za co najmniej 12 miesiecy, podlegajacych instrumentowi umorzenia lub
konwersji dlugu oraz kwalifikujacych si¢ jako fundusze wlasne.

EUNB przedstawi Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisji powierza si¢ uprawnienia do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Pafistwa czlonkowskie moga ustanowi¢ dodatkowe kryteria na podstawie ktérych okre$la si¢ minimalne wymogi
w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych.

3. Bez uszczerbku dla ust. 1 organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zwalniaja z obowigzku spelniania,
przez caly czas, minimalnych wymogéw dotyczacych funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych hipoteczne
instytucje kredytowe finansowane z obligacji zabezpieczonych, ktére zgodnie z prawem krajowym nie mogg przyjmowacé
depozytéw, w sytuacji, gdy:

a) instytucje sa likwidowane w ramach krajowych procedur upadiosci lub innych typéw procedur wykonywanych
zgodnie z art. 38, 40 lub 42 niniejszej dyrektywy, przewidzianych dla tych instytucji; oraz

b) takie krajowe procedury upadltosci lub inne typy procedur gwarantuja, ze wierzyciele tych instytucji, w tym w stosow-
nych przypadkach posiadacze obligacji zabezpieczonych, beda obcigzani stratami w sposéb spelniajacy cele restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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4. Zobowiazania kwalifikowalne sa uwzgledniane w kwocie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych,
o ktérej mowa w ust. 1, wylacznie jesli spelniajg nastgpujace warunki:

a) instrument jest wyemitowany i w pelni oplacony;

b) dane zobowigzanie nie jest nalezne samej instytucji, nie jest przez nig zabezpieczone ani gwarantowane;

¢) nabycie instrumentu nie zostalo bezposrednio lub posrednio sfinansowane przez instytucje;

d) rezydualny termin zapadalnosci zobowiazania wynosi co najmniej jeden rok;

e) zobowigzanie nie wynika z instrumentu pochodnego;

f) zobowigzanie nie wynika z depozytu, ktéry ma uprzywilejowang pozycje w krajowej hierarchii roszczen zgodnie z
art. 108.

Na uzytek lit. d), w przypadku gdy wlasciciel zobowigzania jest uprawniony do wczesniejszej splaty, wymagalno$é tego
zobowigzania przypada na pierwsza dat¢ powstania takiego uprawnienia.

5. W przypadku gdy zobowigzanie jest regulowane przez prawo pafstwa trzeciego organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga nalozy¢ na instytucje wymog wykazania, ze kazda decyzja organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji o umorzeniu lub konwersji tego zobowiazania bedzie skuteczna na mocy prawa tego
panstwa trzeciego, z uwzglednieniem warunkéw umowy regulujacych to zobowiazanie, migdzynarodowych uméw
0 uznawaniu postgpowan w sprawie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pozostalych istotnych kwestii. Jesli
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie jest przekonany, ze kazda decyzja bedzie skuteczna na mocy
prawa tego paistwa trzeciego, zobowiazania nie wlicza si¢ do minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych
i zobowiazan kwalifikowalnych.

6.  Wysoko$¢ minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych kazdej instytucji
zgodnie z ust. 1 ustalana jest przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po konsultacji z wlasciwym
organem, przynajmniej na podstawie nastgpujacych kryteriow:

a) konieczno$¢ zapewnienia mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji insty-
tucji w drodze zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym, w stosownych
przypadkach, instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu, w sposéb stuzacy osiagnigciu celéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) konieczno$¢ zapewnienia, w stosownych przypadkach, posiadania przez instytucje wystarczajacych zobowigzan kwali-
fikowalnych, tak aby zagwarantowal, ze jezeli instrument umorzenia lub konwersji dlugu zostanie zastosowany,
mozliwe bylo pokrycie strat, a wspdlczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 instytucji mogt zostaé przywrécony do
poziomu niezbgdnego do podtrzymania wystarczajacego zaufania rynkowego do instytucji oraz umozliwienia jej
dalszego spelniania warunkéw udzielenia zezwolenia i dalszego prowadzenia dzialalnosci, na ktérg otrzymata zezwo-
lenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE;

¢) konieczno$¢ zapewnienia, by, jesli plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje, ze pewne kategorie
zobowigzan kwalifikowalnych moga zostal wylgczone z umorzenia lub konwersji na mocy art. 44 ust. 3 lub ze
niektére kategorie zobowiazan kwalifikowalnych moga zostaé przeniesione na odbiorce w cato$ci w ramach czgscio-
wego przeniesienia, instytucja posiadala wystarczajace inne zobowigzania kwalifikowalne, tak aby zapewnié, by
mozliwe bylo pokrycie strat, a wspdlczynnik kapitalu podstawowego Tier 1 instytucji mogt zostaé przywrécony do
poziomu niezb¢dnego do umozliwienia jej dalszego spelniania warunkéw udzielenia zezwolenia i dalszego prowa-
dzenia dzialalnosci, na ktdra otrzymala zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub dyrektywa 2014/65/UE;

d) wielko$¢, model biznesowy, model finansowania i profil ryzyka instytucji;

¢) zakres wkladu, jaki system gwarancji depozytéw moéglby wnies¢ w finansowanie restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji zgodnie z art. 109;
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f) zakres negatywnego wplywu, jaki upadlo$¢ instytucji miataby na stabilno$¢ finansowa, w tym z uwagi na jej powia-
zania z innymi instytucjami lub z pozostala czgScig systemu finansowego, w zwiazku z mozliwoscia wystgpienia
efektu domina.

7. Instytucje spelniajg minimalne wymogi okreslone w niniejszym artykule na zasadzie indywidualnej.

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze po konsultacji z whasciwym organem podja¢ decyzje
0 zastosowaniu minimalnego wymogu okre$lonego w niniejszym artykule do podmiotu, o ktérym mowa w art. 1

ust. 1 lit. b), ¢) lub d).

8. Oprbcz wymogu zawartego w ust. 7, unijne jednostki dominujace spelniajg minimalne wymogi okre$lone w niniej-
szym artykule na zasadzie skonsolidowanej.

Minimalny wymég dotyczacy funduszy wilasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych na poziomie skonsolidowanym dla
unijnej jednostki dominujacej okre$la grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po zasiggnigciu
opinii organu sprawujacego nadzor skonsolidowany, zgodnie z ust. 9, przynajmniej na podstawie kryteriow okreslonych
w ust. 6 i po sprawdzeniu czy jednostki zalezne grupy w paiistwie trzecim majg by¢ restrukturyzowane lub likwidowane
oddzielnie wedlug planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

9. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji odpowiedzialne za jednostki zalezne na zasadzie indywidualnej dokladaja wszelkich staran, by osiggnad
wspélna decyzje w sprawie poziomu minimalnego wymogu stosowanego na poziomie skonsolidowanym.

Wspdlna decyzja jest opatrywana pelnym uzasadnieniem i przekazywana unijnej jednostce dominujacej przez grupowy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku niepodjecia takiej wspdlnej decyzji w terminie czterech miesiecy decyzja o minimalnym wymogu na
poziomie skonsolidowanym jest podejmowana przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
po nalezytym uwzglednieniu oceny jednostek zaleznych przeprowadzonej przez stosowne organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji. Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesigcy ktdrykolwiek z zainteresowanych
organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia
(UE) nr 1093/2010, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odracza podjecie decyzji w oczeki-
waniu na decyzje EUNB zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia oraz podejmuje nastepnie swoja decyzje zgodnie
z decyzjg EUNB. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu
tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli
termin czterech miesiecy uplynal lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Jezeli EUNB nie podejmie decyzji w terminie
jednego miesigca, zastosowanie ma decyzja grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Wspdlna decyzja i decyzja podjeta przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w przypadku
braku wspélnej decyzji sa wigzace dla organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie
cztonkowskim.

Wspdlna decyzja i kazda decyzja podjeta w przypadku braku wspélnej decyzji sg regularnie poddawane przegladowi i w
stosownym przypadku aktualizowane.

10.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalajg minimalny wymadg, ktéry ma by¢ stosowany do
jednostek zaleznych grupy na zasadzie indywidualnej. Te minimalne wymogi sa ustalane na poziomie wlasciwym dla
danej jednostki zaleznej, z uwzglednieniem:

a) kryteriéw wymienionych w ust. 6, w szczeg6lnosci wielko$ci, modelu biznesowego i profilu ryzyka jednostki zaleznej,
w tym jej funduszy wiasnych; oraz

b) wymogu na zasadzie skonsolidowanej, ktéry zostat ustalony dla grupy na mocy ust. 9.
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Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji odpowiedzialne za jednostki zalezne na zasadzie indywidualnej dokladaja wszelkich staran, by osiggnaé
wspdlng decyzje w sprawie poziomu minimalnego wymogu, ktéry ma by¢ stosowany do kazdej whasciwej jednostki
zaleznej na poziomie indywidualnym.

Wspdlna decyzja jest opatrywana pelnym uzasadnieniem i przekazywana jednostkom zaleznym i unijnej instytucji
dominujacej przez, odpowiednio, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych oraz
przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

W przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie podejma takiej wspdlnej decyzji w terminie
czterech miesiecy, decyzja jest podejmowana przez odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
jednostek zaleznych po nalezytym uwzglednieniu opinii i zastrzezen wyrazonych przez grupowy organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji.

Jezeli we wspomnianym okresie czterech miesiecy grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
skieruje sprawe do EUNB zgodnie z art. 19 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji odpowiedzialne za jednostki zalezne na zasadzie indywidualnej odraczajg podjecie decyzji w oczeki-
waniu na decyzje EUNB zgodnie z art. 19 ust. 3 tego rozporzadzenia oraz podejmuja nastgpnie swoje decyzje zgodnie
z decyzja EUNB. Termin czterech miesigcy uznaje si¢ za termin zakonczenia postgpowania pojednawczego w rozumieniu
tego rozporzadzenia. EUNB podejmuje decyzje w terminie jednego miesigca. Sprawy nie kieruje si¢ do EUNB, jezeli
termin czterech miesigcy uplynat lub jezeli wspdlna decyzja zostala podjeta. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji nie kieruje sprawy do EUNB do celéw wigzacej mediacji, w przypadku gdy poziom ustalony przez
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla jednostki zaleznej miesci si¢ w ramach jednego punktu
procentowego skonsolidowanego poziomu ustalonego na podstawie ust. 9 niniejszego artykutu.

Jezeli EUNB nie podejmie decyzji w terminie jednego miesigca, zastosowanie maja decyzje organéw ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji jednostek zaleznych.

Wspdlne decyzje i wszelkie decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostek
zaleznych w przypadku braku wspdlnej decyzji sa wiazace dla zainteresowanych organdw ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji.

Wspdlna decyzja i kazda decyzja podjeta w przypadku braku wspélnej decyzji sa regularnie poddawane przegladowi i w
stosownym przypadku aktualizowane.

11.  Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze w pelni odstapi¢ od stosowania minimal-
nego wymogu na zasadzie indywidualnej do unijnej instytucji dominujacej, w przypadku gdy

a) unijna instytucja dominujgca spelnia na zasadzie skonsolidowanej minimalny wymdg ustalony na mocy ust. 8; oraz

b) wiasciwy organ dla unijnej instytucji dominujacej w pelni odstapit od stosowania wymogéw kapitalowych na zasadzie
indywidualnej do danej instytucji zgodnie z art. 7 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

12.  Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jednostki zaleznej moze w pelni odstapi¢ od stosowania
ust. 7 do tej jednostki zaleznej, w przypadku gdy:

a) zaréwno jednostka zalezna, jak i jej jednostka dominujaca podlegaja obowiazkowi uzyskania zezwolenia oraz
nadzorowi w tym samym panstwie cztonkowskim;

b) jednostka zalezna jest objeta nadzorem na zasadzie skonsolidowanej sprawowanym wzgledem instytucji bedacej
jednostka dominujaca;

¢) instytucja najwyzszego szczebla w grupie w panstwie czlonkowskim jednostki zaleznej, jesli nie jest tozsama z unijng
instytucja dominujaca, spelnia na zasadzie subskonsolidowanej minimalny wymoég okreslony w ust. 7;
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d) nie istnieja obecnie i nie sg przewidywane w przyszlosci istotne przeszkody praktyczne lub prawne dla szybkiego
transferu funduszy whasnych lub splaty zobowigzan na rzecz jednostki zaleznej przez jednostke dominujaca;

¢) albo jednostka dominujaca wykaze przed wlasciwym organem, ze jednostka zalezna jest ostroznie zarzadzana,
i o$wiadczy, za zgoda wlasciwego organu, ze gwarantuje pokrycie zobowigzan zaciggnietych przez jednostke zalezna,
albo ryzyko w jednostce zaleznej ma znaczenie marginalne;

f) procedury oceny, pomiaru i kontroli ryzyka w jednostce dominujacej obejmuja jednostke zalezna;

g) jednostka dominujaca dysponuje ponad 50 % praw glosu z akcji w kapitale jednostki zaleznej lub ma prawo do
powolywania lub odwolywania wigkszosci cztonkéw organu zarzadzajacego jednostki zaleznej; oraz

h) wlasciwy organ jednostki zaleznej w pelni odstapil od stosowania wymogéw kapitalowych na zasadzie indywidualnej
do danej jednostki zaleznej na mocy art. 7 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013.

13.  Decyzje podjete zgodnie z niniejszym artykulem moga przewidywal, ze minimalny wymég w zakresie funduszy
wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych jest cze$ciowo spelniany na zasadzie skonsolidowanej lub indywidualnej za
posrednictwem umownych instrumentéw umorzenia lub konwersji dtugu.

14.  Aby dany instrument mogt by¢ uznany za umowny instrument umorzenia lub konwersji dlugu na mocy ust. 13,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi by¢ przekonany, ze instrument ten:

a) zawiera warunek umowny, w mysl ktérego w przypadku gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmie decyzje o zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu do tej instytucji, instrument zostanie
umorzony lub poddany konwersji w wymaganym zakresie, zanim umorzone lub poddane konwersji zostang inne
zobowigzania kwalifikowalne; oraz

b) jest objety wiazaca umowa o podporzadkowaniu badZ wigzacym zobowigzaniem lub postanowieniem o podporzad-
kowaniu, zgodnie z ktérymi w przypadku standardowego postepowania upadlo$ciowego odnosny instrument ma
nizszy stopien uprzywilejowania niz pozostale zobowigzania kwalifikowalne i nie moze zostaé splacony do czasu
rozliczenia innych pozostajacych w danym momencie do splaty zobowigzaf kwalifikowalnych.

15.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwymi organami, wymagaja, by
instytucje spelnialy minimalny wymoég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych okreslony w ust. 1
oraz, w stosownych przypadkach, wymdg okreSlony w ust. 13, i sprawdzaja, czy spelniaja one te wymogi, a takze
podejmuja wszelkie decyzje na podstawie niniejszego artykutu w trakcie opracowywania i utrzymywania planéw restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

16.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w porozumieniu z wlasciwymi organami, informuja
EUNB o minimalnym wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowalnych oraz, w stosownych
przypadkach, wymogu przewidzianym w ust. 13, ktére zostaly ustalone dla poszczegdlnych instytucji objetych ich
jurysdykcja.

17.  EUNB opracowuje projekty wykonawczych standardow technicznych w celu okreslenia jednolitych formatéw,
szablonéw i definicji odnoszacych si¢ do identyfikowania i przekazywania EUNB informacji do celu ust. 16 przez organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w porozumieniu z wlasciwymi organami.

EUNB przedstawi Komisji te projekty wykonawczych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia projektu wykonawczych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie
pierwszym, zgodnie z art. 15 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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18.  Na podstawie wynikéw sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 19, w stosownych przypadkach do dnia 31 grudnia
2016 r. Komisja przedtozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy dotyczacy zharmonizowanego
stosowania minimalnego wymogu w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzan kwalifikowalnych. Wniosek ten obejmie,
w stosownych przypadkach, propozycje wprowadzenia odpowiedniej liczby minimalnych pozioméw minimalnego
wymogu, z uwzglednieniem réznych modeli biznesowych instytucji i grup. Wniosek bedzie zawieral ewentualne
stosowne korekty parametréw minimalnego wymogu i, w razie potrzeby, stosowne zmiany dotyczace stosowania
minimalnego wymogu wzgledem grup.

19. Do dnia 31 pazdziernika 2016 r. EUNB przedlozy Komisji sprawozdanie dotyczace co najmniej nastepujacych
elementéw:

a) sposobu, w jaki minimalny wymég w zakresie funduszy wlasnych i zobowigzaf kwalifikowalnych zostal wdrozony
na szczeblu krajowym, a w szczegdlnoéci czy pojawily si¢ rozbieznosci w poziomach ustalonych przez poréw-
nywalne instytucje w poszczegdlnych panstwach cztonkowskich;

b) sposobu zastosowania w poszczegblnych panstwach czlonkowskich uprawnienia do nalozenia na instytucje wymogu
spelnienia minimalnego wymogu z wykorzystaniem umownych instrumentéw umorzenia lub konwersji dlugu,
a takze tego, czy pojawily si¢ rozbieznosci w podejsciach;

¢) identyfikacji modeli biznesowych odzwierciedlajacych ogélne profile ryzyka instytucji;
d) odpowiedniego poziomu minimalnego wymogu dla kazdego z modeli biznesowych okreslonego zgodnie z lit. c);
e) ewentualnej potrzeby okreslenia poziomu minimalnego wymogu wzgledem kazdego modelu biznesowego;

f) odpowiedniego okresu przejSciowego dla instytucji w celu osiagnigcia zgodnosci z ewentualnymi ustanowionymi
zharmonizowanymi minimalnymi poziomami;

g) okreSlenia, czy wymogi okreslone w art. 45 sa wystarczajgce w celu zapewnienia, by kazda instytucja miala odpo-
wiednig zdolno$¢ do absorpcji strat, a jesli nie — okreslenia dalszych ulepszen niezbednych do realizacji tego celu;

h) okreslenia, czy zmiany metody obliczeniowej przewidzianej w niniejszym artykule sa konieczne do zapewnienia, by
minimalny wymég moégl by¢ stosowany jako odpowiedni wskaznik zdolnosci instytucji do absorpcji strat;

i) okreslenia, czy laczne zobowiazania oraz fundusze wlasne s3 wlasciwa podstawa wymogu, a w szczegélnosci okre-
Slenia, czy jako mianownika tego wymogu nie nalezaloby raczej zastosowaé aktywéw instytucji wazonych ryzykiem;

j) okreSlenia, czy podejscie zawarte w niniejszym artykule dotyczace stosowania minimalnego wymogu wzgledem grup
jest wlasciwe, a w szczegdlnosci okreslenia, czy podejscie to odpowiednio zapewnia, by zdolno$¢ do absorpcji strat
w grupie byla ulokowana w podmiotach, w ktorych moga pojawi¢ si¢ straty, lub by zdolnos¢ ta byla dla takich
podmiotéw dostepna;

k) okreslenia, czy warunki dotyczace zwolniefi z minimalnego wymogu sa wlasciwe, a w szczegdlnosci okreslenia, czy
takie zwolnienia powinny by¢ dostgpne dla jednostek zaleznych na zasadzie transgranicznej;

1) okreslenia, czy wlasciwe jest, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly wymagaé spelnienia
minimalnego wymogu poprzez umowne instrumenty umorzenia lub konwersji dlugu, oraz okreslenia, czy wilasciwa
jest dalsza harmonizacja podejscia do umownych instrumentéw umorzenia lub konwersji dlugu;

m) okreslenia, czy wymogi dotyczace umownych instrumentéw umorzenia lub konwersji dlugu okre$lone w ust. 14 sg
wlasciwe; oraz

n) okreslenia, czy wlasciwe jest wymaganie od instytucji i grup, by ujawnialy swéj minimalny wymég w zakresie
funduszy wilasnych i zobowiazan kwalifikowalnych lub swoj poziom funduszy wlasnych i zobowiazan kwalifikowal-
nych, a jesli tak — okreslenia czgstotliwosci i formatu takich ujawnien.
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20.  Sprawozdanie, o ktorym mowa w ust. 19, obejmuje przynajmniej okres od dnia 2 lipca 2014 r. do dnia
30 czerwca 2016 r. i uwzglednia si¢ w nim przynajmniej nastgpujace kwestie:

a) wplyw minimalnego wymogu oraz ewentualnych proponowanych zharmonizowanych pozioméw minimalnego
wymogu na:

(i) rynki finansowe ogdlnie i w szczegdlnosci rynki dlugu niezabezpieczonego i instrumentéw pochodnych;

(i) modele biznesowe i struktury bilanséw instytucji, w szczegélnosci profil finansowania i strategi¢ finansowania
w instytucjach, oraz prawng i operacyjna strukture grup;

(ili) rentownos¢ instytucji, w szczegdlnosci ich koszt finansowania;
(iv) migracje ekspozycji do jednostek, ktére nie sg objete nadzorem ostrozno$ciowym;
(v) innowacje finansowe;

(vi) powszechno$¢ wystepowania umownych instrumentéw umorzenia lub konwersji dlugu oraz charakter i zbywal-
no$¢ takich instrumentéw;

(vii) podejmowanie ryzyka przez instytucje;
(viii) poziom obcigzenia aktywéw w instytucjach;

(ix) dzialania podejmowane przez instytucje w celu spelnienia minimalnych wymogéw, w szczegélnosci zakres,
w jakim minimalne wymogi zostaly spelnione poprzez delewarowanie aktywéw, emisje instrumentéw dlugu
dlugoterminowego oraz pozyskiwanie kapitatu; oraz

(x) poziom udzielania przez instytucje kredytowe, ze szczegblnym uwzglednieniem udzielania kredytéw mikro,
malym i §rednim przedsigbiorstwom, wladzom lokalnym, wladzom regionalnym i podmiotom sektora publicz-
nego oraz finansowania handlu, w tym udzielania kredytéw w ramach urzedowych programéw ubezpieczania
kredytéw eksportowych;

b) interakcje minimalnych wymogdéw z wymogami w zakresie funduszy wiasnych, wskaznikiem dzwigni i wymogami
dotyczacymi plynnosci okreSlonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013 i dyrektywie 2013/36/UE;

¢) zdolnoé¢ instytucji do samodzielnego pozyskiwania kapitalu lub finansowania z rynkéw w celu spelnienia ewentual-
nych proponowanych zharmonizowanych wymogéw minimalnych;

d) sp6jno$¢ z minimalnymi wymogami dotyczacymi wszelkich standardéw migdzynarodowych wypracowanych na
forach miedzynarodowych;

Podsekcja 3

Wdrozenie instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu

Artykut 46
Oszacowanie kwoty umorzenia lub konwersji dlugu

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrument
umorzenia lub konwersji dlugu, dokonywaly na podstawie wyceny, ktéra spelnia wymogi okreslone w art. 36 oszaco-
wania:

a) w stosownych przypadkach - lacznej kwoty, o ktéra musza by¢ umorzone zobowiazania kwalifikowalne w celu
zapewnienia, by warto$¢ aktywow netto instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja byla réwna
Z€ro; oraz
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b) w stosownych przypadkach — lacznej kwoty, na jaka warto$¢ zobowigzan kwalifikowalnych musi zosta¢ poddana
konwersji na udzialy lub inne rodzaje instrumentéw kapitalowych, tak by przywréci¢ poziom wspélczynnika kapitatu
podstawowego Tier I:

(i) instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja; albo

(ii) instytucji pomostowe;.

2. Oszacowanie, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykutu, okresla kwote, na jaka warto$¢ zobowigzan kwali-
fikowalnych musi zosta¢ umorzona lub poddana konwersji w celu przywréocenia wspélezynnika kapitalu podstawowego
Tier I instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, lub, w stosownych przypadkach, okreslenia wskaz-
nika instytucji pomostowej, uwzgledniajac kazdy wklad kapitalowy z mechanizmu finansowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 101 ust. 1 lit. d) niniejszej dyrektywy, a takze w celu podtrzymania wystar-
czajgcego zaufania rynkowego do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub instytucji pomos-
towej i umozliwienia jej dalszego spelniania — w perspektywie co najmniej jednego roku — warunkow udzielenia
zezwolenia i dalszego prowadzenia dzialalnosci, na ktérg otrzymala zezwolenie zgodnie z dyrektywa 2013/36/UE lub
dyrektywa 2014/65/UE.

W przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierzajg zastosowa¢ instrument wydzielania
aktywow zgodnie z art. 42, kwota, o ktora zobowigzania kwalifikowalne musza zosta¢ pomniejszone, uwzglednia
w stosownych przypadkach ostrozny szacunek potrzeb kapitalowych podmiotu zarzadzajacego aktywami.

3. W przypadku gdy kapital zostal umorzony zgodnie z art. 59-62, instrument umorzenia lub konwersji dlugu zostat
zastosowany zgodnie z art. 43 ust. 2, a poziom umorzenia opartego na wstepnej wycenie, o ktérej mowa w art. 36,
okazuje si¢ przekraczal wymogi, gdy poréwnywany jest z ostateczng wyceng, o ktorej mowa w art. 36 ust. 10, wowczas
mozna zastosowal, w niezbednym zakresie, mechanizm zawyzenia w celu dokonania zwrotu na rzecz wierzycieli,
a nastepnie akcjonariuszy.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawiajg i utrzymujg uzgodnienia stuzace zagwaranto-
waniu, iz oszacowanie i wycena s3 oparte na informacjach o aktywach i zobowigzaniach instytucji objetej restruktury-
zacja i uporzadkowang likwidacja, ktére sa w mozliwie najwickszym stopniu aktualne i obszerne.

Artykut 47

Postgpowanie w stosunku do akcjonariuszy w przypadku umorzenia lub konwersji dtugu badZz umorzenia lub
konwersji instrumentéw kapitalowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrument
umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z art. 43 ust. 2 badz dokonujagc umorzenia lub konwersji instrumentéw
kapitalowych zgodnie z art. 59, podjely w stosunku do akcjonariuszy i posiadaczy innych instrumentéw wlascicielskich
jedno lub oba z nastgpujacych dzialan:

a) umorzenie istniejacych akcji lub innych instrumentéw wiascicielskich lub przekazanie ich wierzycielom, ktérych
wierzytelnosci s3 umarzane lub konwertowane;

b) pod warunkiem ze, zgodnie z wyceng przeprowadzona na mocy art. 36 instytucja objeta restrukturyzacja i uporzad-
kowana likwidacja ma dodatnia warto$¢ netto, rozwodnienie dotychczasowych akcjonariuszy i posiadaczy innych
instrumentéw wiascicielskich w wyniku przeprowadzenia konwersji na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie:

(i) stosownych instrumentéw kapitalowych wyemitowanych przez instytucje, zgodnie z uprawnieniem, o ktérym
mowa w art. 59 ust. 2; lub

(i) zobowiazan kwalifikowalnych wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja zgodnie z uprawnieniem, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 lit. f),

W odniesieniu do akapitu pierwszego lit. b), konwersje przeprowadza si¢ przy zastosowaniu wspolczynnika konwersji
prowadzacego do istotnego rozwodnienia istniejacych pakietow akgji i innych instrumentéw wiascicielskich.
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2. Dzialania, o ktérych mowa w ust. 1 podejmuje si¢ rowniez w odniesieniu do akcjonariuszy i posiadaczy innych
instrumentow wiascicielskich, jezeli odnosne akcje lub inne instrumenty wiascicielskie zostaly wyemitowane lub wydane
w nastepujacych okoliczno$ciach:

a) w wyniku konwersji instrumentéw dluznych na akcje lub inne instrumenty wlascicielskie zgodnie z warunkami
umownymi pierwotnych instrumentéw dluznych z chwily wystapienia zdarzenia, ktére poprzedzalo stwierdzenie
przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, Ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), spelniaja warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, lub
zdarzenia, ktére nastapilo jednocze$nie z tym stwierdzeniem;

b) w wyniku konwersji odpowiednich instrumentéw kapitalowych na instrumenty w kapitale podstawowym Tier
I zgodnie z art. 60.

3. Rozwazajac, ktore dzialanie nalezy podjac zgodnie z ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniaja:

a) wycen¢ dokonang zgodnie z art. 36;

b) kwoty, na podstawie ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oszacowal, ze instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I muszg by¢ zredukowane a odpowiednie instrumenty kapitalowe musza by¢ umorzone
lub poddane konwersji zgodnie z art. 60 ust. 1;0raz

¢) laczng kwote oszacowana przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 46.

4. Na zasadzie odstgpstwa od art. 22-25 dyrektywy 2013/36/UE, wymogu wydania powiadomienia zgodnie z art. 26
dyrektywy 2013/36/UE, art. 10 ust. 3, art. 11 ust. 1 i 2 i art. 12 1 13 dyrektywy 2014/65/UE oraz wymogu wydania
powiadomienia zgodnie z art. 11 ust. 3 dyrektywy 2014/65/UE, gdyby zastosowanie instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu lub dokonanie konwersji instrumentéw kapitalowych prowadzito do nabycia lub zwigkszenia znacznego
pakietu akcji w instytucji, o ktorej mowa w art. 22 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE lub w art. 11 ust. 1 dyrektywy
2014/65|UE, wlasciwe organy dokonuja oceny wymaganej na mocy tych artykuléw w odpowiednim terminie, ktéry nie
prowadzi do opdznienia w zastosowaniu instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu badZ dokonania konwersji instru-
mentéw kapitalowych i nie uniemozliwia osiagni¢cia odpowiednich celow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w wyniku podjecia dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Jezeli wlasciwy organ dla tej instytucji nie zakonczyl oceny wymaganej na mocy ust. 4 w dniu zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu lub dokonania konwersji instrumentéw kapitatowych, zastosowanie ma
art. 38 ust. 9do kazdego nabycia lub zwigkszenia znacznego pakietu przez nabywce, ktére wynika z zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu lub dokonania konwersji instrumentéw kapitatowych.

6. EUNB wydaje do dnia 3 lipca 2016 r. wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, dotyczace
okolicznosci, w ktorych kazde z dzialann okreslonych w ust. 1 niniejszego artykulu byloby wlasciwe, z uwzglednieniem
czynnikéw okreslonych w ust. 3 niniejszego artykutu.

Artykut 48
Kolejnoé¢ umorzenia i konwersji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrument
umorzenia lub konwersji dtugu, wykonywaly uprawnienia do umorzenia i konwersji z zastrzezeniem wszelkich wylaczen
na mocy art. 44 ust. 2 i 3oraz z zachowaniem nast¢pujacych wymogéw:

a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I s3 zmniejszane zgodnie z art. 60 ust. 1 lit. a);

b) wylacznie wtedy, gdy laczne obnizenie zgodnie z lit. a) jest nizsze niz suma kwot, o ktoérych mowa w art. 47 ust. 3 lit.
b) i ¢), organy obnizaja kwote gtéwna instrumentéw dodatkowych w Tier I do wymaganego poziomu i do maksy-
malnej mozliwosci pokrywania przez nie strat;



L 173/280 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 12.6.2014

¢) wylacznie wtedy, gdy laczne obnizenie zgodnie z lit. a) i b) jest nizsze niz suma kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust.
3 lit. b) i ¢), organy obnizaja w stopniu wymaganym kwote gtéwng instrumentéw w Tier 1I i do maksymalnej
mozliwosci pokrywania przez nie strat;

d) wylacznie wtedy, gdy laczne obnizenie wartosci akeji lub innych instrumentéw whascicielskich i odpowiednich instru-
mentow kapitalowych zgodnie z lit. a), b) i ¢) jest nizsze niz suma kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢),
organy obnizajg w stopniu wymaganym kwote gléwna dlugu podporzadkowanego, ktéry nie jest zaliczany do
instrumentu dodatkowego w Tier I ani do instrumentu w Tier Il zgodnie z hierarchig roszczet w zwyklym poste-
powaniu upadlo$ciowym, w polaczeniu z umorzeniem zgodnie z lit. a), b) i ¢), dla osiagniecia sumy kwot, o ktérych
mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢);

e) wylacznie wtedy, gdy laczne obnizenie wartosci akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich, odpowiednich instru-
mentéw kapitalowych i zobowigzan kwalifikowalnych zgodnie z lit. a) - d) w niniejszym ustepie jest nizsze niz suma
kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i c), organy obnizajg w stopniu wymaganym kwote gléwng lub
pozostajacg do splaty kwote pozostalych zobowiazan kwalifikowanych zgodnie z hierarchig roszczen w zwyklym
postepowaniu upadlo§ciowym, w tym ze stopniem uprzywilejowania depozytéw okreslonym w art. 108, w mys$] art.
44, w polaczeniu z umorzeniem zgodnie z lit. a), b), ¢) i d) w niniejszym ustepie, dla osiagnigcia sumy kwot,
o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢).

2. Wykonujac uprawnienia do umorzenia lub konwersji, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
przypisuja straty reprezentowane przez sume kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢), po réwno poszczegdlnym
akcjom lub innym instrumentom wlascicielskim i zobowigzaniom kwalifikowalnym o tej samej pozycji w hierarchii
roszczef, poprzez obnizenie kwoty gléwnej lub pozostajacej do splaty kwoty w odniesieniu do tych akcji lub innych
instrumentéw wiascicielskich i zobowigzan kwalifikowalnych w tym samym stopniu, proporcjonalnie do ich wartosci
z wyjatkiem przypadku gdy odmienny podzial strat pomiedzy zobowigzaniami o tej samej pozycji w hierarchii roszczen
jest dopuszczalny w okolicznosciach opisanych w art. 44 ust. 3.

Niniejszy ustep nie uniemozliwia bardziej korzystnego traktowania zobowigzan, ktére zostaly wylaczone z zastosowania
umorzenia lub konwersji zgodnie z art. 44 ust. 2 i 3, niz zobowigzan kwalifikowalnych, ktére majg t¢ sama pozycje
w hierarchii roszczen w zwyklym postepowaniu upadlosciowym.

3. Przed dokonaniem umorzenia lub konwersji, o ktérym mowa w ust. 1 lit. €), organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji dokonuja konwersji lub obnizenia kwoty gléwnej instrumentéw, o ktérych mowa w ust. 1 lit. b), ¢)
i d), w przypadku gdy instrumenty te zawieraja jeden z ponizszych warunkéw i nie zostaly jeszcze poddane konwersji:

a) warunek przewidujacy obnizenie kwoty gléwnej instrumentu w przypadku wystapienia jakiegokolwiek zdarzenia
odnoszacego si¢ do sytuacji finansowej, wyplacalnosci lub poziomu funduszy wiasnych instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. lust. 1 lit. b), ¢) lub d);

b) warunek przewidujacy konwersje instrumentéw na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie w przypadku wystapienia
jakiegokolwiek z tych zdarzen.

4. Jezeli kwota gléwna instrumentu zostala obnizona, ale nie do zera, zgodnie z warunkami w rodzaju okreslonych
w ust. 3 lit. a), przed dokonaniem umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z ust. 1, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji wykonuja uprawnienia do umorzenia i konwersji w odniesieniu do pozostalej wartosci tej
kwoty gltéwnej zgodnie z ust. 1.

5. Przy podejmowaniu decyzji o umorzeniu zobowigzan lub ich konwersji na kapital, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji nie dokonujag konwersji danej kategorii zobowigzan, jesli kategoria zobowigzan podporzad-
kowanych wzgledem tej kategorii nie poddaje si¢ zasadniczo konwersji na kapital ani umorzeniu, chyba ze sytuacja taka
jest dopuszczalna na mocy art. 44 ust. 2 i 3.
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6. Na uzytek niniejszego artykulu EUNB wydaje do dnia 3 stycznia 2016 r. wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzg-
dzenia (UE) nr 1093/2010 dotyczace interpretacji wzajemnych powigzan przepisow niniejszej dyrektywy z przepisami
rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i dyrektywy 2013/36/UE.

Artykut 49
Instrumenty pochodne

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonywaly upraw-
nienia do umorzenia i konwersji w odniesieniu do zobowiazan wynikajacych z instrumentéw pochodnych, przestrzegajac
niniejszego artykutu.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuja uprawnienia do umorzenia i konwersji w odnie-
sieniu do zobowigzania wynikajacego z instrumentu pochodnego wylacznie po zapadnieciu instrumentéw pochodnych.
Po przystapieniu do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
moga w tym celu zakoriczy¢ i zamkna¢ wszelkie kontrakty dotyczace instrumentéw pochodnych.

Jezeli zobowiazanie wynikajace z instrumentu pochodnego zostalo wylaczone z zastosowania instrumentu umorzenia lub
konwersji dlugu na mocy art. 44 ust. 3, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie sa zobowigzane do
zakonczenia lub zamknigcia kontraktu dotyczacego instrumentu pochodnego.

3. Jezeli transakcje na instrumentach pochodnych sa przedmiotem uzgodnien dotyczacych kompensowania sald, organ
ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji lub niezalezny rzeczoznawca okreslaja w ramach wyceny na mocy art. 36
zobowigzanie wynikajace z tych transakcji w ujeciu netto zgodnie z warunkami umowy.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustalaja warto$¢ zobowiazan wynikajacych z instrumentow
pochodnych zgodnie z:

a) wilasciwymi metodykami okre$lania wartoSci poszczegdlnych kategorii instrumentéw pochodnych, w tym transakeji
bedacych przedmiotem uzgodniefi dotyczacych kompensowania sald;

b) zasadami okre$lania wlasciwego momentu w czasie, w ktérym powinna zosta¢ ustalona warto$¢ pozycji w instrumen-
tach pochodnych; oraz

¢) wilasciwymi metodami poréwnywania utraty wartosci, ktéra wyniklaby z zamkniecia oraz umorzenia lub konwersji
instrumentéw pochodnych, z kwotg strat, ktére zostalyby poniesione przez instrumenty pochodne w ramach
umorzenia lub konwersji.

5. EUNB, po zasiggnieciu opinii Europejskiego Urzedu Nadzoru Gield i Papier6w Wartosciowych (EUNGiPW) usta-
nowionego rozporzadzeniem (UE) nr 1095/2010, opracowuje projekty regulacyjnych standardow technicznych okresla-
jacych metodyki i zasady, o ktérych mowa w ust. 3 lit. a), b) i ¢), dotyczace wyceny zobowigzan wynikajacych
z instrumentéw pochodnych.

Jesli chodzi o transakcje na instrumentach pochodnych, ktére sa przedmiotem uzgodnien dotyczacych kompensowania
sald EUNB uwzglednia metode zamkniecia okre$long w uzgodnieniach dotyczacych kompensowania sald. EUNB przed-
stawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 stycznia 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.



L 173282 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej 12.6.2014

Artykut 50
Wspélczynnik konwersji dltugu na akcje

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac upraw-
nienia okre$lone w art. 59 ust. 3 oraz art. 63 ust. 1 lit. f), mogly stosowal rézne wspotczynniki konwersji w odniesieniu
do poszczegdlnych kategorii instrumentéw kapitatlowych i zobowigzan zgodnie z jedna z zasad, o ktérych mowa w ust.
2 i 3 niniejszego artykutu lub zgodnie z obiema tymi zasadami.

2. Wspdlczynnik konwersji odzwierciedla wlasciwe odszkodowanie dla zaangazowanego wierzyciela z tytutu wszelkiej
straty poniesionej w wyniku wykonania uprawniefi do umorzenia i konwersji.

3. W przypadku gdy stosowane sa rozne wspolczynniki konwersji zgodnie z ust. 1, wspélczynnik konwersji majacy
zastosowanie w odniesieniu do zobowigzan uznanych za uprzywilejowane zgodnie z obowiazujacym prawem upadlo-
Sciowym jest wyzszy od wspolczynnika konwersji majacego zastosowanie w odniesieniu do zobowigzan podporzadko-
wanych.

4. EUNB, do dnia 3 stycznia 2016 r. wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010,
dotyczace ustalania wspétczynnikéw konwersji.

Wytyczne te okreslaja w szczegdlnosci sposob, w jaki zaangazowani wierzyciele moga uzyskaé wlasciwe odszkodowanie
w drodze zastosowania wspélczynnika konwersji, a takze odnos$ne wspdlczynniki konwersji, ktére moga by¢ odpo-
wiednie celem uwzglednienia pierwszenstwa zobowiazan uprzywilejowanych zgodnie z obowigzujacym prawem upadto-
$ciowym.

Artykut 51
Srodki naprawy i reorganizacji towarzyszace umorzeniu lub konwersji dtugu

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
stosujg instrument umorzenia lub konwersji dtugu w celu dokapitalizowania instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zgodnie z art. 43 ust. 2 lit. a), przyjete zostaly uzgodnienia celem zapewnienia
sporzadzenia i wdrozenia planu reorganizacji dzialalnosci tej instytucji lub podmiotu, zgodnie z art. 52.

2. Uzgodnienia, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykulu, mogg obejmowal wyznaczenie przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji osoby lub oséb, zgodnie z art. 72 ust. 1, celem sporzadzenia i wdrozenia
planu reorganizacji dzialalnosci zgodnie z art. 52.

Artykut 52
Plan reorganizacji dzialalno$ci

1. Panstwa czlonkowskie nakladaja wymoég, zgodnie z ktérym w terminie jednego miesigca od zastosowania instru-
mentu umorzenia lub konwersji dlugu w odniesieniu do instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢)
lub d), zgodnie z art. 43 ust. 2 lit. a), zarzad lub osoba albo osoby wyznaczone zgodnie z art. 72 ust. 1 sporzadzaja
i przedkladaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji plan reorganizacji dzialalnosci, ktéry spelnia
wymogi ust. 4 i 5 niniejszego artykulu. W przypadku gdy zastosowanie maja unijne ramy pomocy panstwa, pafistwa
cztonkowskie zapewniajg, by plan taki byt zgodny z planem restrukturyzacji, ktéry instytucja lub podmiot, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), musza przedlozy¢ Komisji zgodnie z tymi ramami.

2. Jezeli instrument umorzenia lub konwersji dlugu okreslony w art. 43 ust. 2 lit. a) jest stosowany wobec dwdch
podmiotéw powiazanych lub wigkszej ich liczby, plan reorganizacji dzialalnosci jest sporzadzany przez unijng instytucja
dominujaca i obejmuje wszystkie instytucje nalezace do grupy zgodnie z procedura okreslong w art. 7 i 8 oraz jest
przedkladany grupowemu organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Grupowy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji informuje o planie pozostale zainteresowane organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji i EUNB.

3. W wyjatkowych okoliczno$ciach i jezeli jest to konieczne dla osiagnigcia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ okres, o ktérym mowa w ust. 1 do
maksymalnie dwoch miesiecy od momentu zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu.
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Jezeli o planie reorganizacji dzialalnosci nalezy powiadomi¢ takze w ramach ram dotyczacych pomocy pafstwa organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze przedtuzy¢ okres, o ktérym mowa w ust. 1, do maksymalnie dwdch
miesiecy od momentu zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu lub do terminu okreslonego w ramach
dotyczacych pomocy pafistwa, zaleznie od tego, ktéry z nich wystapi wezesnie;j.

4. W planie reorganizacji dzialalno$ci okreslone zostaja $rodki majgce na celu przywrdcenie dlugoterminowej rentow-
nosci instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub cz¢sci ich dziatalnosci w rozsadnym
terminie. Srodki te sa oparte na realistycznych zatozeniach dotyczacych warunkéw gospodarczych i warunkéw na
rynkach finansowych, w ktérych instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), bedzie
prowadzi¢ dzialalno$é.

W planie reorganizacji dzialalnosci uwzglednia si¢ migdzy innymi obecny stan rynkéw finansowych oraz ich perspek-
tywy, zakladajagc zaréwno scenariusz optymistyczny, jak i pesymistyczny, w tym polaczenie trudnych warunkéw, co
pozwala na identyfikacje najstabszych punktéw danej instytucji. Zalozenia poréwnuje si¢ z odpowiednimi wartodciami
odniesienia dla calego sektora.

5. Plan reorganizacji dzialalno$ci obejmuje co najmniej nastgpujace elementy:

a) szczegdlowe rozpoznanie czynnikéw i probleméw, ktére spowodowaly, ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), znalazly si¢ na progu upadlosci lub s3 zagrozone upadloscia, jak rowniez okolicznosci,
ktére doprowadzily do trudnosci, jakich doswiadczaja;

b) opis Srodkéw, ktére nalezy przyjaé, majacych na celu przywrécenie dlugoterminowej rentownosci instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

¢) harmonogram wdrozenia tych $rodkéw.

6.  Srodki majace na celu przywrécenie dlugoterminowej rentownosci instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art.
1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), moga obejmowac:

a) reorganizacje obszaréw dziafalnosci instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);
b) zmiang systemdéw operacyjnych i infrastruktury w ramach instytucji;
¢) wycofanie si¢ z obszaréw dzialalnosci przynoszacych straty;

d) restrukturyzacje obecnych obszaréw dzialalnosci, w przypadku ktorych mozna doprowadzi¢ do osiagniecia konku-
rencyjnosci;

e) zbycie aktyw6w lub linii biznesowych.

7. W terminie jednego miesiaca od daty przedlozenia planu reorganizacji dzialalnosci odpowiedni organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje oceny prawdopodobienstwa, ze plan, w przypadku jego wdrozenia,
przywréci dlugoterminowg rentowno$¢ instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d).
Oceng nalezy sporzadzi¢ w porozumieniu z wlasciwym organem.

Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji 1 wlasciwy organ sa przekonane, ze plan umozliwi osiag-
nigcie tego celu, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje zatwierdzenia planu.

8.  Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie jest przekonany, Ze plan umozliwi osiagnigcie celu,
o ktérym mowa w ust. 7, w porozumieniu z wiasciwym organem powiadamia zarzadce lub osobe badz osoby wyzna-
czone zgodnie z art. 72 ust. 1 o swoich watpliwosciach i zZada od zarzadcy zmiany planu w sposéb uwzgledniajacy te
watpliwosci
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9. W terminie dwoch tygodni od daty otrzymania powiadomienia, o ktérym mowa w ust. 8 organ zarzadzajacy lub
osoba badZz osoby wyznaczone zgodnie z art. 72 ust. 1 przedkladajg zmieniony plan organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji do zatwierdzenia. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje oceny
zmienionego planu i w terminie jednego tygodnia powiadamia organ zarzadzajacy lub osob¢ badz osoby wyznaczone
zgodnie z art. 72 ust. 1 o tym, czy jest przekonany, Ze zmieniony plan uwzglednia zgloszone watpliwosci, czy tez
konieczne sg dalsze zmiany.

10.  Organ zarzadzajacy lub osoba badz osoby wyznaczone zgodnie z art. 72ust. 1 wdrazaja plan reorganizacji
zatwierdzony przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wlasciwy organ i co najmniej raz na
sze$¢ miesigcy skladaja organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sprawozdanie z postepéw we wdra-
zaniu planu.

11.  Organ zarzadzajacy lub osoba badz osoby wyznaczone zgodnie z art. 72 ust. 1 dokonujg zmian w planie, jezeli
zdaniem organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dzialajacemu w porozumieniu z wlasciwym organem
jest to konieczne do osiagniecia celu, o ktérym mowa w ust. 4, oraz przedkladajg kazdg takg zmiang organowi ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do zatwierdzenia.

12.  EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem sprecyzowania:

a) element6w, ktdre jako minimum nalezy uwzgledni¢ w planie reorganizacji dziatalnosci zgodnie z ust. 5; oraz

b) elementéw tresci, ktére jako minimum powinny zawiera¢ sprawozdania zgodnie z ust. 10.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 stycznia 2016 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

13.  EUNB do dnia 3 stycznia 2016 r. wydaje wytyczne zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010
dotyczace dalszych minimalnych kryteriéw, jakie ma spetnia¢ plan reorganizacji dzialalnosci, aby organ ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zatwierdzit go zgodnie z ust. 7.

14.  EUNB, uwzgledniajac, tam gdzie stosowne, do§wiadczenie nabyte przy stosowaniu wytycznych, o ktérych mowa
w ust. 13, moze opracowal projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu dalszego okreslenia minimalnych
kryteriow, jakie ma spelniaé plan reorganizacji dzialalnosci, aby organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zatwierdzit go zgodnie z ust. 7.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Podsekcja 4

Instrument umorzenia lub konwersji dtugu: Przepisy pomocnicze

Artykut 53
Skutki umorzenia lub konwersji dlugu

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w art. 59 ust. 2 oraz w art. 63 ust. 1 lit. e)-i), obnizenie kwoty gléwnej lub
kwoty pozostajacej do splaty, konwersja lub umorzenie stawaly si¢ skuteczne i natychmiast wigzace w stosunku do
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowanag likwidacja oraz zaangazowanych wierzycieli i zainteresowanych
akcjonariuszy.
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dysponowal upraw-
nieniem do zakoficzenia lub wymagania zakonczenia wszystkich dzialan administracyjnych i proceduralnych niezbednych
dla nadania skutecznosci wykonaniu uprawnien, o ktérych mowa w art. 59 ust. 2 oraz w art. 63 ust. 1 lit. e)-i), w tym:

a) zmiany we wszystkich odpowiednich rejestrach;
b) wyprowadzenia lub wycofania z obrotu akgji lub innych instrumentéw wihascicielskich lub instrumentéw dtuznych;
¢) wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu nowych akgji lub innych instrumentéw wiascicielskich;

d) ponownego wprowadzenia lub dopuszczenia do obrotu wszelkich instrumentéw diuznych, ktére ulegly umorzeniu,
bez koniecznosci spetnienia wymogu wydania prospektu emisyjnego zgodnie z dyrektywa Parlamentu Europejskiego
i Rady 2003/71/WE ().

3. Jezeli wykonujgc uprawnienie, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 lit. e), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obniza do zera wysoko§¢ kwoty glownej zobowigzania lub pozostajacej do splaty kwoty zobowiazania,
zobowigzanie to oraz wszelkie wynikajace w stosunku do niego zobowigzania lub roszczenia, ktére nie s3 nalezne
w chwili wykonania uprawnienia, sa do wszelkich celéw traktowane jako splacone i nie jest mozliwe ich dochodzenie
w zadnym pdzniejszym postegpowaniu prowadzonym w odniesieniu do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadko-
wang likwidacjg lub jakiegokolwiek podmiotu bedgcego jej nastepca, w przypadku jakiejkolwiek pdzniejszej likwidacii.

4. Jezeli wykonujac uprawnienie, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 lit. e), organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obniza czgSciowo, ale nie w calosci, wysoko$¢ kwoty gléwnej zobowiazania lub pozostajacej do splaty kwoty
zobowigzania:

a) zobowiagzanie jest traktowane jako splacone w stopniu odpowiadajacym obnizonej kwocie;

b) odpowiedni instrument lub uzgodnienie, na mocy ktérego powstalo pierwotne zobowigzanie, w dalszym ciggu
obowiazuje w stosunku do pozostalej kwoty gtéwnej zobowigzania lub pozostajacej do splaty kwoty zobowigzania,
z zastrzezeniem ewentualnej zmiany kwoty naleznych odsetek stuzacej uwzglednieniu obnizenia kwoty gléwnej oraz
kazdej ewentualnej zmiany warunkow, jakiej organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze dokona,
wykonujgc uprawnienie, o ktérym mowa w art. 63 ust. 1 lit. j).

Artykut 54
Usunigcie przeszkéd proceduralnych w umorzeniu lub konwersji dlugu

1. Bez uszczerbku dla art. 63 ust. 1 lit. i) panstwa czlonkowskie w stosownych przypadkach zobowiazujg instytucje
i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do utrzymywania przez caly czas wystarczajacej kwoty
statutowego kapitalu akcyjnego lub innych instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, tak aby w przypadku, gdy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia, o ktérych mowa w art. 63 ust. 1 lit. e) i f),
w odniesieniu do instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub ktéregokolwiek z ich
przedsigbiorstw zaleznych, instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), mialy mozliwos¢
emisji wystarczajacej liczby nowych akeji lub innych instrumentéw wiascicielskich celem zagwarantowania, ze konwersja
zobowigzan na akcje lub inne instrumenty wiascicielskie moze zostaé skutecznie dokonana.

2. Oceny, czy w przypadku konkretnej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
wlasciwe jest nalozenie wymogu okre$lonego w ust. 1, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonujg
w kontekscie opracowywania i utrzymywania planu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dla tej instytucji lub
grupy, uwzgledniajac w szczegdlnosci dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwazane w tym
planie. Jezeli w planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewiduje si¢ mozliwo$¢ zastosowania instrumentu
umorzenia lub konwersji dlugu, organy sprawdzaja, czy statutowy kapital akcyjny lub inne instrumenty w kapitale
podstawowym Tier 1 wystarczg do pokrycia sumy kwot, o ktérych mowa w art. 47 ust. 3 lit. b) i ¢).

(") Dyrektywa 2003/71/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 4 listopada 2003 r. w sprawie prospektu emisyjnego publikowa-
nego w zwiazku z publiczng ofertg lub dopuszczeniem do obrotu papieréw wartosciowych i zmieniajaca dyrektywe 2001/34/WE
(Dz.U. L 345 z 31.12.2003, s. 64).
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3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby nie istnialy Zadne proceduralne przeszkody w konwersji zobowigzan na
akcje lub inne instrumenty wiascicielskie istniejace na mocy ich dokumentéw zalozycielskich lub statutéw, w tym prawa
pierwokupu dla akcjonariuszy lub wymogi dotyczace zgody akcjonariuszy na podwyzszenie kapitatu.

4. Niniejszy artykul pozostaja bez uszczerbku dla zmian w dyrektywach 82/891/EWG, 2004/25/WE, 2005/56/WE,
2007/36/WE, 2011/35/UE i w dyrektywie 2012/30/UE (), okreslonych w tytule X niniejszej dyrektywy.

Artykut 55
Umowne uznanie umorzenia lub konwersji dlugu

1. Panstwa czlonkowskie zobowigzujg instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), do
wlaczenia postanowienia umownego, zgodnie z ktérym wierzyciel lub strona umowy ustanawiajacej zobowigzanie
uznaja, ze zobowigzanie moze podlega¢ uprawnieniom do umorzenia i konwersji, oraz zgadzaja si¢ by¢ zwigzane
kazdym obnizeniem kwoty gtéwnej lub naleznej kwoty pozostajacej do splaty, kazda konwersja lub kazdym umorze-
niem, ktérych dokonuje si¢ w wyniku wykonania tych uprawnien przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, pod warunkiem ze takie zobowiazanie:

a) nie jest wylaczone na mocy art. 44 ust. 2,
b) nie jest depozytem, o ktérym mowa w art. 108lit. a),
¢) podlega prawu panstwa trzeciego, ktéra nie jest panstwem czlonkowskim, oraz

d) zostalo wydane lub zawarte po dacie, od ktérej panstwa czlonkowskie rozpoczely stosowanie przepisow przyjetych
w celu transpozycji niniejszej sekji.

Akapitu pierwszego nie stosuje sig¢, jeSli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pafistwa cztonkowskiego
stwierdza, ze zobowigzania lub instrumenty, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, moga podlegaé uprawnieniom
o umorzeniu i konwersji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pafistwa cztonkowskiego zgodnie
z prawem panstwa trzeciego lub wiazacym porozumieniem zawartym z tym panstwem trzecim.

Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly nakladaé na insty-
tucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), wymdg przekazania organom opinii prawnej
odnoszacej si¢ do prawnej wykonalnosci i skutecznosci takiego warunku.

2. Jezeli instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), c) lub d), nie wlaczaja do swoich warunkéw
umownych regulujacych odpowiednie zobowigzanie warunku wymaganego zgodnie z ust. 1, zaniechanie takie nie
uniemozliwia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonania uprawnien do umorzenia i konwersji
w odniesieniu do tego zobowigzania.

3. EUNB opracowuje projekt regulacyjnych standardéw technicznych w celu dalszego sprecyzowania listy zobowigzan,
do ktérych stosuje si¢ wylacznie z ust. 1 oraz treSci warunku wymaganego zgodnie z tym ustgpem, uwzgledniajac rézne
modele dzialalno$ci bankéw.

EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

() Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2012/30/UE z dnia 25 pazdziernika 2012 r. w sprawie koordynacji gwarancji, jakie sa
wymagane w panstwach cztonkowskich od spétek w rozumieniu art. 54 akapit drugi Traktatu o funkcjonowaniu Unii Europejskiej,
w celu uzyskania ich réwnowaznosci, dla ochrony intereséw zaréwno wspdlnikow, jak i 0sob trzecich w zakresie tworzenia spotki
akcyjnej, jak réwniez utrzymania i zmian jej kapitatu (Dz.U. L 315 z 14.11.2012, s. 74).
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Artykut 56
Rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej

1. Panstwa czlonkowskie moga wprowadzi¢ nadzwyczajne publiczne wsparcie finansowe za posrednictwem dodatko-
wych instrumentéw stabilizacji finansowej, zgodnie z ust. 3 niniejszego artykulu, art. 37 ust. 10 oraz z unijnymi ramami
dotyczacymi pomocy panstwa, w celu wzigcia udzialu w restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), w tym z zamiarem podjecia bezposredniej interwencji
w celu unikniecia ich likwidacji, aby osiagna¢ cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 31
ust. 2 w odniesieniu do panstwa czlonkowskiego lub calej Unii. Takie dzialania prowadzone sa pod kierownictwem
wlasciwego ministerstwa lub rzadu w Scistej wspolpracy z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

2. Aby ustanowi¢ rzagdowe instrumenty stabilizacji finansowej, pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby ich wlasciwe
ministerstwa lub rzady dysponowaly odpowiednimi uprawnieniami w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, o ktérych mowa w art. 63-72, oraz dopilnowuja, by zastosowanie mialy art. 66, 68, 83 i 117

3. Rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej sa stosowane wylgcznie jako ostateczno$¢ po tym, jak ocenione
i wykorzystane zostaly w jak najwigkszym zakresie inne instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
przy jednoczesnym utrzymaniu stabilnosci finansowej, co wiasciwe ministerstwo lub rzad stwierdzi po zasiggnieciu opinii
krajowych organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

4. Stosujac rzadowe instrumenty stabilizacji finansowej, paistwa czlonkowskie zapewniaja, by wlasciwe ministerstwa
lub rzady i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosowaly instrumenty jedynie wowczas, gdy spetnione
sa wszystkie warunki okre$lone w art. 32 ust. 1, jak rowniez spelniony jest jeden z ponizszych warunkéw:

a) wlaSciwe ministerstwo lub rzad i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po zasiegnieciu opinii banku
centralnego i wlasciwego organu, stwierdzaja, Ze zastosowanie instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji nie byloby wystarczajace dla uniknigcia znacznych negatywnych skutkéw dla stabilnosci finansowej;

b) wilasciwe ministerstwo lub rzad i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzaja, Ze zastosowanie
innych instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie byloby wystarczajace dla ochrony interesu
publicznego, w przypadku gdy instytucja otrzymala wczesniej nadzwyczajne wsparcie plynnosci od banku central-
nego;

¢) w odniesieniu do instrumentu tymczasowej wlasnosci publicznej wilasciwe ministerstwo lub rzad, po konsultacji
z wladciwym organem i organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze zastosowanie instru-
mentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wystarczy do ochrony interesu publicznego, jesli publiczne
wsparcie kapitalowe z instrumentu wsparcia kapitatlowego juz zostalo wczesniej udzielone tej instytucji.

5. Do instrumentéw stabilizacji finansowej nalezg:

a) publiczny instrument wsparcia kapitalowego, o ktérym mowa w art. 57;

b) instrument tymczasowej wlasnosci publicznej, o ktérym mowa w art. 58.

Artykut 57
Publiczny instrument wsparcia kapitalowego

1. Panstwa czlonkowskie moga, pod warunkiem przestrzegania krajowego prawa spolek, uczestniczy¢ w dokapitalizo-
waniu instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), c) lub d) niniejszej dyrektywy, poprzez dostarczenie
jej kapitalu w zamian za nastgpujgce instrumenty, pod warunkami okreslonymi w rozporzadzeniu (UE) nr 575/2013:

a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I

b) instrumenty dodatkowe w Tier I lub Tier II;
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2. Panstwa czlonkowskie, zapewniaja, w zakresie w jakim umozliwiajg im to posiadane akcje instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), by te instytucje lub podmioty objete publicznym instrumentem wsparcia
kapitatowego zgodnie z niniejszym artykutem, byly zarzadzane w sposéb dochodowy i profesjonalny.

3. Jezeli panstwo czlonkowskie stosuje publiczny instrument wsparcia kapitalowego zgodnie z niniejszym artykulem,
zapewnia, aby jego udzialy w instytucji lub podmiocie, o ktéorym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zostaly
przeniesione do sektora prywatnego, jak tylko pozwolg na to warunki rynkowe i finansowe.

Artykut 58
Instrument tymczasowej wlasnosci publicznej

1. Panstwa czlonkowskie mogg obja¢ instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
tymczasowa whasnosciag publiczna.

2. W tym celu panstwo czlonkowskie moze zlozy¢ co najmniej jedno zlecenie przeniesienia udzialéw, w ktérym
odbiorcg jest:

a) podmiot wskazany przez panstwo czlonkowskie; lub
b) przedsigbiorstwo bedace wylaczng wlasnoscia panistwa cztonkowskiego.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
objete instrumentem tymczasowej wilasno$ci publicznej zgodnie z niniejszym artykulem byly zarzadzane w sposéb
dochodowy i profesjonalny oraz by zostaly przeniesione do sektora prywatnego, jak tylko pozwolg na to warunki
rynkowe i finansowe.

ROZDZIAL V

Umorzenie instrumentéw kapitatowych

Artykut 59
Wymég umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatowych

1. Uprawnienie do umorzenia lub konwersji odno$nych instrumentéw kapitalowych mozna wykonaé:
a) niezaleznie od dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; lub

b) facznie z dzialaniem w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gdy spelnione sa réwniez warunki
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslone w art. 32 i 33.

2. Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialy uprawnienia do
umorzenia stosownych instrumentéw kapitatlowych lub ich konwersji na instrumenty wiascicielskie instytucji i podmio-
téw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d).

3. Panstwa czlonkowskie wymagaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonaly uprawnienia
do umorzenia lub konwersji, zgodnie z art. 60 i bezzwlocznie, w odniesieniu do odpowiednich instrumentéw kapita-
fowych wyemitowanych przez instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), kiedy zachodzi co
najmniej jedna z nastepujacych okolicznodci:

a) jesli stwierdzono, ze spelniono warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidadji,
o ktérych mowa w art. 32 i 33, przed podjeciem jakichkolwiek dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

b) stosowny organ stwierdza, ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), nie bedzie
w stanie utrzyma¢ rentownoséci dzialalnosci, jezeli uprawnienie to nie zostanie wykonane w odniesieniu do odpo-
wiednich instrumentéw kapitatowych;
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¢) w przypadku odpowiednich instrumentow kapitatowych wyemitowanych przez jednostke zalezng i gdy te instrumenty
kapitalowe sg uznawane do celéw spelnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej i na
zasadzie skonsolidowanej, stosowny organ panstwa czlonkowskiego organu sprawujacego nadzér skonsolidowany
i stosowny organ panstwa czlonkowskiego jednostki zaleznej wspélnie dokonuja stwierdzenia w formie wspdlnej
decyzji zgodnie z art. 92 ust. 3 i 4, ze grupa utraci rentowno$(, jezeli w odniesieniu do tych instrumentéw nie
zostanie wykonane uprawnienie do umorzenia lub konwersji;

d) w przypadku odpowiednich instrumentéw kapitalowych wyemitowanych na poziomie jednostki dominujacej i gdy te
instrumenty kapitalowe s3 uznawane do celéw spelnienia wymogéw w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie
indywidualnej na poziomie jednostki dominujacej lub na zasadzie skonsolidowanej, stosowny organ panstwa czlon-
kowskiego organu sprawujacego nadzér skonsolidowany dokonuje stwierdzenia, ze grupa utraci rentownos¢, jezeli
w odniesieniu do tych instrumentéw nie zostanie wykonane uprawnienie do umorzenia lub konwersji;

e) instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1lit. b), ¢) lub d), wymagaja nadzwyczajnego publicznego
wsparcia finansowego, z wyjatkiem dowolnej z okolicznosci okreslonej w art. 32 ust. 4 lit. d) ppke (iii).

4. Na uzytek ust. 3 uznaje si¢, ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub grupa
utracily rentowno$¢ wylacznie wtedy, gdy spelnione s3 oba ponizsze warunki:

a) instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub grupa sa na progu upadtosci lub sg
zagrozone upadloscia;

b) biorac pod uwage ograniczenia czasowe i inne istotne okolicznosci, nie istnieje rozsadne prawdopodobiefistwo, by
jakiekolwiek dziatanie, w tym alternatywne $rodki sektora prywatnego lub dzialanie organéw nadzoru (w tym Srodki
wezesnej interwencji), inne niz umorzenie lub konwersja instrumentéw kapitalowych — czy to niezaleznie czy acznie
z dzialaniem w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — moglo w rozsadnym czasie zapobiec upadlosci
instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub grupy.

5. Na uzytek ust. 4 lit. a) niniejszego artykutu uznaje sig, Ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit.
b), ¢) lub d), jest na progu upadiosci lub jest zagrozona upadloscia, jezeli zachodzi co najmniej jedna z okolicznosci
okre$lonych w art. 27 ust. 2.

6. Na uzytek ust. 4 lit. a) uznaje si¢, ze grupa jest na progu upadlosci lub jest zagrozona upadloscia, jezeli grupa ta
narusza skonsolidowane wymogi ostroznosciowe bedace warunkiem utrzymania zezwolenia w sposéb, ktéry uzasad-
nialby dzialania wlasciwego organu, lub istnieja obicktywne przestanki pozwalajace stwierdzi¢, ze w najblizszej przy-
szlosci grupa ta naruszy te wymogi, m.in., cho¢ nie tylko, dlatego ze poniosta straty, ktére doprowadza do wyczerpania
catoci lub znacznej czesci jej funduszy wihasnych, badz prawdopodobne jest poniesienie przez nig takich strat.

7. Odpowiedni instrument kapitalowy wyemitowany przez jednostke zalezng nie jest umarzany ani nie dokonuje sie
jego konwersji na gorszych warunkach zgodnie z ust. 3 lit. ¢) w wigkszym zakresie, niz umorzono lub dokonywano
konwersji instrumentu kapitalowego o tej samej pozycji w hierarchii roszczen na poziomie jednostki dominujacej.

8. W przypadku gdy stosowny organ dokonuje stwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 3 niniejszego artykulu,
bezzwlocznie informuje o tym organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wlasciwy dla danej instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), jezeli nie jest to ten sam organ.

9.  Przed dokonaniem stwierdzenia, o ktérym mowa w ust. 3 lit. ¢) niniejszego artykulu, w odniesieniu do jednostki
zaleznej emitujacej odpowiednie instrumenty kapitalowe uznawane do celéw spelnienia wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych na zasadzie indywidualnej i na zasadzie skonsolidowanej stosowny organ spelnia wymogi dotyczace powia-
damiania i konsultacji okreslone w art. 62.
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10.  Przed wykonaniem uprawnienia do umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitalowych organy ds. restruktury-
zacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniajg, by wycena aktywow i zobowigzan instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), byla przeprowadzana zgodnie z art. 36. Wycena ta stanowi podstawe obliczenia umorzenia,
ktére nalezy zastosowaé do odpowiednich instrumentéw kapitalowych, w celu absorpcji strat oraz poziomu konwersji,
ktory nalezy zastosowaé do odpowiednich instrumentéw kapitalowych, w celu dokapitalizowania instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d).

Artykut 60
Przepisy dotyczgce umorzenia lub konwersji instrumentéw kapitatlowych

1. Spelniajac wymég okreslony w art. 59, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonujg upraw-
nienie do umorzenia lub konwersji zgodnie z kolejnoscig zaspokajania roszczent na mocy standardowego postepowania
upadtosciowego w sposéb prowadzgcy do otrzymania nastepujacych rezultatéw:

a) w pierwszej kolejnosci obnizeniu ulegajg pozycje w kapitale podstawowym Tier I, proporcjonalnie do ich strat i do
maksymalnej mozliwo$ci pokrywania przez nie strat. W odniesieniu do posiadaczy instrumentéw w kapitale podsta-
wowym Tier I organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje jedno z dzialan okreslonych w art. 47
ust. 1 lub oba te dzialania;

b) kwote gléwna instrumentéw dodatkowych w Tier I umarza si¢ lub dokonuje si¢ jej konwersji na instrumenty
w kapitale podstawowym Tier I, lub przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie, w jakim jest to konieczne dla
osiggniecia celéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 31, lub do maksymalnej
mozliwosci pokrywania strat przez odpowiednie instrumenty kapitalowe, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest
nizsza;

¢) kwote gléwna instrumentéw w Tier I umarza si¢ lub dokonuje si¢ jej konwersji na instrumenty w kapitale podsta-
wowym Tier [, lub przeprowadza si¢ oba te dzialania, w zakresie, w jakim jest to konieczne dla osiggnigcia celéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 31, lub do maksymalnej mozliwosci pokrywania
strat przez odpowiednie instrumenty kapitalowe, w zaleznosci, ktéra z tych wartosci jest nizsza;

2. W przypadku gdy umarza si¢ kwote gléwna odpowiedniego instrumentu kapitalowego:

a) obnizenie tej kwoty gléwnej ma charakter trwaly, z zastrzezeniem jakiegokolwiek umorzenia, zgodnie mechanizmem
zwrotu w art. 46 ust. 3;

b) nastepuje zniesienie zobowigzait w stosunku do posiadacza odpowiedniego instrumentu kapitalowego wynikajacych
z kwoty danego instrumentu, ktéra zostala umorzona, lub powstalych w zwiazku z tg kwota, z wyjatkiem naroslych
juz ewentualnie zobowigzan oraz ewentualnych zobowiazan z tytulu szkéd, ktére mogg powstaé w wyniku odwolania
kwestionujacego legalno$¢ wykonania uprawnienia do umorzenia.

¢) niewyplacenia zadnemu posiadaczowi odpowiednich instrumentéw kapitalowych odszkodowania innego niz zgodnie
z ust. 3.

Lit. b) nie uniemozliwia udostepnienia posiadaczowi odpowiednich instrumentéw kapitatowych zgodnie z ust. 3 instru-
mentéw w kapitale podstawowym Tier I.

3. Aby przeprowadzi¢ konwersje odpowiednich instrumentéw kapitalowych na mocy ust. 1 lit. b) niniejszego arty-
kulu, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga wymagad, by instytucje i podmioty, o ktorych mowa
w art. 1 lit. b), ¢) i d), wyemitowaly instrumenty w kapitale podstawowym Tier I na rzecz posiadaczy odpowiednich
instrumentéw kapitalowych. Odpowiednie instrumenty kapitalowe mozna poddaé konwersji wylacznie wtedy, gdy spel-
nione sa nastgpujace warunki:

a) instrumenty w kapitale podstawowym Tier [ s3 emitowane przez instytucje lub podmiot, ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ¢) lub d), lub przez jednostke dominujaca instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), w porozumieniu z organem ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub — w stosownych przypadkach — organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jednostki dominujacej;
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b) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I sa emitowane przed jakakolwiek emisjg akcji lub instrumentow wlasci-
cielskich przez t¢ instytucje lub ten podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do celéw udostgpnienia
funduszy wiasnych przez panstwo lub jednostke rzadows;

¢) instrumenty w kapitale podstawowym Tier I sa przydzielane i przenoszone niezwlocznie po wykonaniu uprawnienia
do konwersji;

d) wspdlczynnik konwersji, ktory okresla liczbe instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I, ktére s3 udostgpniane
w odniesieniu do poszczegdlnych odpowiednich instrumentéw kapitatowych, jest zgodny z zasadami okreslonymi
w art. 50 oraz wszelkimi wytycznymi opracowanymi przez EUNB na podstawie art. 50 ust. 4.

4. Do celéw udostepnienia instrumentéw w kapitale podstawowym Tier I zgodnie z ust. 3 organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji moga zobowiazaé instytucje i podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d), do
posiadania przez caly czas niezbednego uprzedniego zezwolenia na emisje odpowiedniej liczby instrumentéw w kapitale
podstawowym Tier L.

5. Jezeli instytucja spelnia warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postanawia zastosowa¢ instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji w odniesieniu do tej instytucji, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnia wymdég okreslony
w art. 59 ust. 3 przed zastosowaniem wspomnianego instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 61
Organy odpowiedzialne za odpowiednie ustalenia

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organami odpowiedzialnymi za dokonywanie ustalen, o ktérych mowa
w art. 59 ust. 3, byly organy okreslone w niniejszym artykule.

2. Kazde pafistwo czlonkowskie wyznacza w prawie krajowym stosowny organ, ktéry odpowiada za dokonywanie
stwierdzenn na mocy art. 59. Stosowny organ moze by¢ wlasciwym organem lub organem ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji zgodnie z art. 32.

3. Jezeli odpowiednie instrumenty kapitalowe sa uznawane do celéw spelnienia wymogéw w zakresie funduszy
wlasnych zgodnie z art. 61 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 na zasadzie indywidualnej, organem odpowiedzialnym
za dokonanie stwierdzenia, o ktéorym mowa w art. 59 ust. 3 niniejszej dyrektywy, jest stosowny organ panstwa
czlonkowskiego, w ktérym instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. lust. 1 lit. b), ¢) lub d), uzyskaly zezwolenie
zgodnie z przepisami tytutu III dyrektywy 2013/36/UE.

4. Jezeli odpowiednie instrumenty kapitalowe s3 emitowane przez instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) lub d), bedace jednostka zalezng i s uznawane do celéw spelnienia wymogéw w zakresie funduszy
whasnych na zasadzie indywidualnej i na zasadzie skonsolidowanej, organem odpowiedzialnym za dokonanie stwierdzen,
o ktérych mowa w art. 59 ust. 3, jest:

a) stosowny organ panstwa czlonkowskiego, gdzie instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d) niniejszej dyrektywy, ktére wyemitowaly te instrumenty, zostaly ustanowione zgodnie z przepisami tytutu III
dyrektywy 2013/36/UE jest odpowiedzialny za dokonywanie stwierdzen, o ktérych mowa w art. 59 ust. 3 lit. b)

tej dyrektywy;
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b) stosowny organ pafstwa cztonkowskiego organu sprawujacego nadzér skonsolidowany oraz stosowny organ panstwa
czlonkowskiego, gdzie instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy,
ktére wyemitowaly te instrumenty, zostaly ustanowione zgodnie z przepisami tytutu III dyrektywy 2013/36/UE, jest
odpowiedzialny za dokonywanie wspdlnych stwierdzen w formie wspélnej decyzji, o ktérej mowa w art. 59 ust. 3 lit.
¢) niniejszej dyrektywy.

Artykut 62
Zastosowanie na zasadzie skonsolidowanej: procedura dokonywania stwierdzenia

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by przed dokonaniem stwierdzenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit. b), ¢), d)
lub €), w odniesieniu do jednostki zaleznej emitujgcej odpowiednie instrumenty kapitatowe uznawane do celéw spehienia
wymogoéw w zakresie funduszy wlasnych na zasadzie indywidualnej i na zasadzie skonsolidowanej, stosowne organy

spelnialy nastepujace wymogi:

a) stosowny organ rozwazajacy, czy dokonal stwierdzenia, o ktorym mowa w art. 59 ust. 3 lit. b), ¢), d) lub e),
bezzwlocznie informuje o tym organ sprawujacy nadzoér skonsolidowany, i jezeli sa to dwa odrebne organy, stosowny
organ w panstwie cztonkowskim, w ktérym ma siedzib¢ organ sprawujacy nadzér skonsolidowany;

b) stosowny organ rozwazajacy, czy dokonal stwierdzenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit. ¢), bezzwlocznie
informuje o tym wiasciwy organ odpowiedzialny za kazda instytucj¢ lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ¢) lub d), ktéra wyemitowata odpowiednie instrumenty kapitalowe, wzgledem ktérych ma zostaé wykonane
uprawnienie do umorzenia lub konwersji, gdyby dokonano takiego stwierdzenia, i jezeli sa to dwa odrgbne organy,
stosowny organ w panstwie czlonkowskim, w ktérym maja siedzibe wlasciwe organy.

2. Dokonujgc stwierdzenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3 lit. ¢), d), lub e), w przypadku instytucji lub grupy
prowadzacej dzialalno$¢ transgraniczng, wlasciwe organy uwzgledniaja potencjalne skutki restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji we wszystkich pafistwach cztonkowskich, w ktérych instytucja lub grupa prowadzi dziatalnosé.

3. Powiadomienie dokonane przez stosowny organ zgodnie z ust. 1 zawiera wyjasnienie powoddow, dla ktérych organ
ten rozwaza dokonanie takiego stwierdzenia.

4. Jezeli dokonano powiadomienia zgodnie z ust. 1, stosowny organ, po zasiggnieciu opinii powiadomionych whasci-
wych organéw, ocenia nastepujace kwestie:

a) dostepnos¢ srodka alternatywnego w stosunku do wykonania uprawnienia do umorzenia lub konwersji zgodnie z art.
59 ust. 3;

b) jezeli taki alternatywny S$rodek jest dostepny, mozliwo$¢ jego zastosowania w praktyce;

c) jezeli taki alternatywny $rodek moze by¢ zastosowany w praktyce, realistyczno$¢ perspektywy, ze Srodek ten w odpo-
wiednich ramach czasowych wplynie na okolicznosci, ktére w przeciwnym razie wymagalyby dokonania stwierdzenia,
o ktérym mowa w art. 59 ust. 3.

5. Na uzytek ust. 4 niniejszego artykulu alternatywne Srodki oznaczaja Srodki wczesnej interwencji, o ktérych mowa
w art. 27 niniejszej dyrektywy, $rodki, o ktérych mowa w art. 104 ust. 1 dyrektywy 2013/36/UE, lub przeniesienie
Srodkow finansowych lub kapitalu z przedsigbiorstwa dominujacego.

6.  Jezeli zgodnie z ust. 4 stosowny organ, po porozumieniu si¢ z powiadomionymi stosownymi organami, oceni, Ze
dostepny jest co najmniej jeden $rodek alternatywny, ktéry moze zostaé zastosowany w praktyce i ktéry pozwoli na
osiggniecie wyniku, o ktérym mowa w lit. ¢) tego ustepu, organ ten zapewnia zastosowanie takich srodkéw.

7. Jezeli w przypadku, o ktérym mowa w ust. 1 lit. a), i zgodnie z ust. 4 niniejszego artykulu stosowny organ, po
porozumieniu si¢ z powiadomionymi organami, stwierdza, ze alternatywne $rodki, ktére pozwolityby na osiggnigcie
wyniku, o ktérym mowa w ust. 4 lit. ¢), nie sa dostepne, stosowny organ podejmuje decyzje, czy rozwazane dokonanie
stwierdzenia, o ktérym mowa w art. 59 ust. 3, jest wlasciwe.
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8. W przypadku gdy stosowny organ postanowi dokona¢ stwierdzenia na mocy art. 59 ust. 3 lit. ¢), bezzwlocznie
powiadamia o tym stosowne organy pafistw cztonkowskich, w ktérych majg siedzibe jednostki zalezne, ktérych propo-
nowana decyzja dotyczy, a stwierdzenie przyjmuje forme wspélnej decyzji, jak podano w art. 92 ust. 3 1 6. W przypadku
niepodjecia wspdlnej decyzji nie dokonuje si¢ stwierdzenia na mocy art. 59 ust. 3 lit. c).

9.  Organy panstw czlonkowskich ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w ramach jurysdykeji, w ktérej maja
siedzibe poszczegélne jednostki zalezne, ktérych to dotyczy, niezwlocznie wdraza decyzje o umorzeniu lub konwersji
instrumentéw kapitalowych podjete zgodnie z niniejszym artykulem, z nalezytym uwzglednieniem pilnego charakteru
sytuacji.

ROZDZIAL VI

Uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji

Artykut 63
Uprawnienia ogélne

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly wszystkie
niezbedne uprawnienia do zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji i podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), w przypadku ktérych spelnione sg majace
zastosowanie warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji posiadaja w szczegdlnosci nastgpujgce uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, ktére moga wykonywa¢ pojedynczo lub w jakiejkolwiek kombinacji:

a) uprawnienie do zobowiazania kazdej osoby do udzielenia wszelkich informacji wymaganych przez organ ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji do podjecia decyzji dotyczacej dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji oraz do przygotowania takiego dziatania, w tym aktualizacji i uzupehniefi informacji udostepnio-
nych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wymagania informacji udostepnianych za pomoca
kontroli na miejscu;

b) uprawnienie do przejecia kontroli nad instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja i wykonywania
wszystkich praw i uprawnien przyznanych akcjonariuszom, innym wiascicielom i organowi zarzadzajacemu instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

¢) uprawnienie do przenoszenia akcji oraz innych instrumentéw wiascicielskich wyemitowanych przez instytucje objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

d) uprawnienie do przenoszenia na rzecz innego podmiotu, za zgoda tego podmiotu, praw, aktywéw lub zobowigzan
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

e) uprawnienie do obnizenia, w tym obnizenia do zera, wysokosci kwoty gloéwnej lub pozostajacej do splaty kwoty
zobowigzan kwalifikowalnych instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

f) uprawnienie do konwersji zobowigzan kwalifikowalnych instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja na akcje zwykle lub inne instrumenty wiascicielskie tej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ) lub d), wlasciwej instytucji dominujacej lub instytucji pomostowej, na rzecz ktérych dokonano przeniesienia
aktywow, praw lub zobowiazan danej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

g) uprawnienic do umorzenia instrumentéw dluznych wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja, z wyjatkiem zobowigzan zabezpieczonych podlegajacych art. 44 ust. 2;

h) uprawnienie do obniZenia, w tym obnizenia do zera, wysokosci kwoty nominalnej akcji lub innych instrumentéw
wlhascicielskich instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja oraz umorzenie takich akeji lub innych
instrumentéw wiascicielskich;

i) uprawnienie do zazadania od instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub wlasciwej instytucji
dominujacej wyemitowania nowych akcji lub innych instrumentéw wlascicielskich lub innych instrumentéw kapita-
fowych, w tym akcji uprzywilejowanych oraz warunkowych instrumentéw zamiennych;
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j) uprawnienie do zmiany terminu wymagalnosci instrumentéw diuznych i innych zobowiazan kwalifikowalnych
wyemitowanych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub do zmiany kwoty odsetek
naleznych z tytulu takich instrument6éw i innych zobowigzafi kwalifikowalnych, bgdz zmiany daty platnosci odsetek,
w tym w drodze tymczasowego zawieszenia platnosci, z wyjatkiem zobowiazan zabezpieczonych podlegajacych art.
44 ust. 2;

k) uprawnienie do zamknigcia i rozwigzania uméw finansowych lub kontraktéw na instrumenty pochodne do celéw
stosowania art. 49;

1) uprawnienie do odwolania lub wymiany organu zarzadzajacego i kadry kierowniczej wyzszego szczebla instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

m) uprawnienie do nalozenia na wlasciwy organ wymogu, by w odpowiednim terminie przeprowadzil ocen¢ nabywcy
znacznego pakietu akeji na zasadzie odstepstwa od terminéw okreslonych w art. 22 dyrektywy 2013/36/UE i art. 12
dyrektywy 2014/65/UE.

2. Panstwa czlonkowskie podejmuja wszelkie niezbedne Srodki celem dopilnowania, by organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, stosujac instrumenty restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonujac upraw-
nienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, nie podlegaly jakimkolwiek z nastepujacych
wymog6w, ktére mialyby w innym przypadku zastosowanie na mocy prawa krajowego lub umowy lub z innych
wzgledow:

a) z zastrzezeniem art. 3 ust. 6 i art. 85 ust. 1 wymogom uzyskania aprobaty lub zgody jakichkolwiek oséb publicznych
badz prywatnych, w tym akcjonariuszy lub wierzycieli instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

b) przed wykonaniem uprawnienia wymogom proceduralnym dotyczacym powiadomienia okreslonych oséb, w tym
ewentualnym wymogom dotyczacym publikacji wszelkich ogloszen lub prospektu emisyjnego, badz zlozenia lub
zarejestrowania wszelkich dokumentéw u dowolnego innego organu.

Panistwa czlonkowskie zapewniaja w szczegdlnosci, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly
wykonywa¢ uprawnienia na mocy niniejszego artykutu niezaleznie od jakichkolwiek ograniczen lub wymogéw dotycza-
cych uzyskania zgody w odniesieniu do przeniesienia odnosnych instrumentéw finansowych, praw, aktywéw lub zobo-
wigzan, ktére moga mie¢ w innym przypadku zastosowanie.

Przepisy lit. b) akapit pierwszy pozostaja bez uszczerbku dla wymogéw okreslonych w art. 81 i 83 oraz wszelkich
wymogéw dotyczgcych powiadamiania obowigzujacych na mocy unijnych ram pomocy panstwa.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by w zakresie, w jakim kazde z uprawnien wymienionych w ust. 1 niniejszego
artykulu nie ma zastosowania do podmiotu w rozumieniu art. 1 ust. 1 niniejszej dyrektywy z uwagi na jej konkretng
forme prawng, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mialy jak najbardziej zblizone uprawnienia, w tym
zblizone w zakresie ich wynikéw.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac upraw-
nienia okre$lone w ust. 3, stosowaly gwarancje zawarte w niniejszej dyrektywie lub gwarancje o podobnym skutku do
zainteresowanych oséb, w tym posiadaczy akcji, wierzycieli i kontrahentow.

Artykut 64
Uprawnienia pomocnicze

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac upraw-
nienie w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaly uprawnienia do:

a) z zastrzezeniem przepisow art. 78, zapewnienia, by przeniesienie uzyskalo moc obowigzujaca w sposéb wolny od
wszelkich zobowigzan lub obcigzen dotyczacych przenoszonych instrumentéw finansowych, praw, aktywow lub
zobowigzan; w tym celu jakiekolwiek prawo do rekompensaty przystugujace na mocy niniejszej dyrektywy nie jest
uznawane za zobowigzanie lub obcigzenie;
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b) zniesienia praw do nabycia dalszych akcji lub innych instrumentow wlascicielskich;

¢) wymagania, by odpowiedni organ przerwal lub zawiesit dopuszczenie do obrotu na rynku regulowanym lub publicz-
nego obrotu instrumentéw finansowych zgodnie z dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady (1);

d) zapewnienia traktowania odbiorcy tak, jakby byl instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, do
celow wszelkich praw lub zobowiazan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja lub dzialan
podjetych przez te instytucje, w tym, zgodnie z art. 38 i 40, wszelkich praw lub zobowigzafi odnoszacych si¢ do
udzialu w infrastrukturze rynku;

e) nakladania na instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg lub odbiorce wymogu udzielania drugiej
stronie informacji i pomocy; oraz

f) uniewazniania lub zmiany warunkéw umowy, ktérej strong jest instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja, lub zastapienia odbiorcy w charakterze strony.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonujg uprawnienia okreslone w ust. 1 wéwczas, gdy
dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uzna to za odpowiednie dzialanie przyczyniajace si¢ do
zapewnienia skutecznosci dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub do osiagniecia co najmniej
jednego celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wykonujac upraw-
nienie w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, posiadaly uprawnienie do okreslenia uzgodnien dotycza-
cych ciaglosci niezbednych dla zapewnienia skutecznosci dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz, w stosownych przypadkach, mozliwosci prowadzenia przez odbiorce dzialalnosci bedacej przedmiotem przenie-
sienia. Tego rodzaju uzgodnienia dotyczace ciaglosci obejmuja w szczegdlnosci:

a) cigglos¢ umoéw zawartych przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w wyniku ktérej
odbiorca przejmuje prawa i zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja odnoszace
si¢ do wszelkich instrumentéw finansowych, praw, aktywéw lub zobowiazan, ktére zostaly przeniesione, oraz zaste-
puje instytucje objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja (bezposrednio lub posrednio) we wszystkich
odpowiednich dokumentach umownych;

b) zastgpienie instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja przez odbiorce we wszelkich postepowa-
niach sagdowych odnoszacych si¢ do wszelkich instrumentow finansowych, praw, aktywow lub zobowiazan, ktore
zostaly przeniesione.

4. Uprawnienia okre$lone w ust. 1 lit. d) oraz ust. 3 lit. b) nie naruszaja:
a) prawa pracownikow instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do rozwiazania umowy o prace;

b) z zastrzezeniem art. 69, 70 i 71, zadnego prawa strony umowy do wykonania praw na mocy tej umowy, w tym
prawa do jej rozwigzania, jezeli jest ona do tego uprawniona zgodnie z warunkami umowy w zwigzku z dzialaniem
lub zaniechaniem instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja poprzedzajacym odpowiednie prze-
niesienie, badZ dzialaniem lub zaniechaniem odbiorcy po dokonaniu odpowiedniego przeniesienia.

Artykut 65
Uprawnienie do zazgdania $wiadczenia ustug i zapewnienia infrastruktury

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly upraw-
nienia do zobowiazania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja lub jej podmiotéw powigzanych do
$wiadczenia wszelkich ustug lub zapewnienia wszelkiej infrastruktury, ktére sg niezbedne dla umozliwienia odbiorcy
skutecznego prowadzenia dzialalno$ci przeniesionej na jego rzecz.

Akapit pierwszy ma zastosowanie takze jesli instytucja objeta restrukturyzacja lub uporzadkowana likwidacja lub odnosny
podmiot powigzany rozpoczat standardowe postepowanie upadlodciowe.

(") Dyrektywa 2001/34/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 28 maja 2001 r. w sprawie dopuszczenia papieréw warto$ciowych
do publicznego obrotu gietdowego oraz informacji dotyczacych tych papieréw wartosciowych, ktére podlegaja publikacji
(Dz.U. L 184 z 6.7.2001, s. 1).
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2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby ich organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly upraw-
nienia do egzekwowania od podmiotéw powigzanych, ktére majg siedzibe¢ na ich terytorium, obowigzkéw natozonych
zgodnie z ust. 1 przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w innych panstwach cztonkowskich.

3. Uslugi oraz infrastruktura, o ktérych mowa w ust. 1 i 2, ograniczajg si¢ do ustug operacyjnych i infrastruktury
operacyjnej i nie obejmujg zadnych form wsparcia finansowego.

4. Swiadczenie ustug zgodnie z ust. 1 i 2 oraz zapewnianie infrastruktury zgodnie z ust. 1 i 2 dokonywane jest na
nastepujacych warunkach:

a) jezeli ustugi i infrastruktura byly zapewniane — na mocy umowy — na rzecz instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacjg bezposrednio przed podjeciem dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji — na takich samych warunkach przez okres obowigzywania umowy;

b) na rozsadnych warunkach jezeli nie zawarto umowy lub jezeli umowa wygasta.

5. EUNB, do dnia 3 lipca 2015 r., wydaje zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 wytyczne okreslajace
minimalny wykaz ustug lub infrastruktury niezbednych do umozliwienia odbiorcy skutecznego prowadzenia dzialalnosci
przeniesionej na jego rzecz.

Artykut 66

Uprawnienie do egzekwowania przez inne pafistwa cztonkowskie srodkow w zakresie zapobiegania kryzysom
lub $rodkéw w zakresie zarzadzania kryzysowego

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby w sytuacji, gdy przeniesienie akgji, innych instrumentéw whascicielskich badz
aktywow, praw lub zobowigzan obejmuje aktywa, ktére sg zlokalizowane w panstwie cztonkowskim innym niz pafistwo
organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, badZ prawa lub zobowiazania podlegajace prawu panstwa
cztonkowskiego innego niz panstwo organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przeniesienie byto skuteczne
na mocy prawa tego innego panstwa czlonkowskiego.

2. Panstwa czlonkowskie udzielajg organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry dokonal lub
zamierza dokonal przeniesienia, wszelkiej uzasadnionej pomocy celem zapewnienia przeniesienia akcji lub innych
instrumentéw wiascicielskich badz aktywow, praw lub zobowigzan na rzecz odbiorcy zgodnie z wszelkimi obowiazu-
jacymi wymogami prawa krajowego.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by akcjonariusze, wierzyciele i osoby trzecie, ktérych dotyczy przeniesienie akgji,
innych instrumentéw wiascicielskich aktywow, praw lub zobowiazan, o ktérych mowa w ust. 1, nie byli uprawnieni do
zapobiegania przeniesieniu lub do jego zaskarzenia lub uchylenia na mocy jakiegokolwiek przepisu prawa panstwa
cztonkowskiego, w ktorym aktywa sa zlokalizowane, lub prawa, ktéremu podlegaja akcje, inne instrumenty wiascicielskie,
prawa lub zobowigzania.

4. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie cztonkowskim (,panstwie cztonkowskim
A”) wykonuje uprawnienia do umorzenia lub konwersji, w tym w odniesieniu do instrumentéw kapitalowych zgodnie
z art. 59, a zobowigzania kwalifikowalne lub odpowiednie instrumenty kapitalowe instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja obejmuja:

a) instrumenty lub zobowigzania podlegajace prawu panstwa czlonkowskiego innego niz pafistwo organu ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry wykonal uprawnienia do umorzenia lub konwersji (,panstwa czlonkow-
skiego B;

b) zobowigzania nalezne wierzycielom zlokalizowanym w panstwie cztonkowskim B,

Pafistwo czlonkowskie B zapewnia obnizenie kwoty gtéwnej tych zobowigzan lub instrumentéw lub zapewnia konwersje
zobowigzan lub instrumentéw zgodnie z uprawnieniem do umorzenia lub konwersji wykonanym przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie czlonkowskim A.
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5.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wierzyciele, ktérych dotyczy wykonanie uprawnienn do umorzenia lub
konwersji, o ktérych mowa w ust. 4, nie byli uprawnieni do zaskarzenia obnizenia kwoty gléwnej instrumentu lub
zobowigzania, lub w odpowiednich przypadkach do zaskarzenia jego konwersji, na mocy jakichkolwiek przepiséw prawa
panstwa czlonkowskiego B.

6. Kazde panistwo czlonkowskie zapewnia, aby nastgpujace elementy zostaly okreslone zgodnie z prawem pafstwa
cztonkowskiego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) prawo akcjonariuszy, wierzycieli i 0sob trzecich do zaskarzenia, w drodze odwolania, zgodnie z art. 85, przeniesienia
akgji, innych instrumentéw wiascicielskich, aktywéw, praw lub zobowigzafi, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego
artykutu;

b) prawo wierzycieli do zaskarzenia, w drodze odwolania, zgodnie z art. 85, obnizenia kwoty gtéwnej lub konwersji
instrumentu lub zobowigzania objetego zakresem ust. 4 lit. a) lub b) niniejszego artykutu;

¢) zabezpieczenia dla czgSciowych przeniesien, o ktérych mowa w rozdziale VII, w odniesieniu do aktywéw, praw lub
zobowigzan, o ktérych mowa w ust. 1.

Artykut 67

Uprawnienie w odniesieniu do aktywéw, praw, zobowigzan, akcji i innych instrumentéw wlascicielskich
zlokalizowanych w pafistwach trzecich

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by w przypadkach gdy dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji obejmuje dzialanie podjete w odniesieniu do aktywow zlokalizowanych w panstwie trzecim lub w odniesieniu
do akgji, innych instrumentéw wiascicielskich, praw lub zobowigzan podlegajacych prawu pafistwa trzeciego, organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly zazada¢, by:

a) zarzadca, syndyk lub inna osoba sprawujaca kontrol¢ nad instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwi-
dacja oraz odbiorca podjeli wszelkie niezbedne kroki stuzace zapewnieniu skutecznosci przeniesienia, umorzenia,
konwersji lub dzialania;

b) zarzadca, syndyk lub inna osoba sprawujaca kontrole nad instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwi-
dacja zatrzymali akcje, inne instrumenty wiascicielskie, aktywa lub prawa lub splacili zobowigzania w imieniu
odbiorcy do czasu, gdy przeniesienie, umorzenie, konwersja lub dzialanie stanie si¢ skuteczne;

¢) uzasadnione wydatki odbiorcy, prawidlowo poniesione w zwiazku z prowadzeniem wszelkich dzialan wymaganych
zgodnie z lit. a) 1 b) niniejszego ustepu byly pokrywane, w jakikolwiek ze sposobéw, o ktérych mowa w art. 37 ust. 7.

2. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze mimo wszelkich niezbednych krokéw
podjetych przez zarzadce, odbiorce lub inna osobe zgodnie z ust. 1 lit. a) jest wysoce nieprawdopodobne, by przenie-
sienie, konwersja lub dzialanie staly si¢ skuteczne w odniesieniu do okre$lonych skladnikéw majatku zlokalizowanych
w panstwie trzecim lub okreSlonych akgji, innych instrumentéw wiascicielskich, praw lub zobowigzan podlegajacych
prawu panstwa trzeciego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie przystepuje do przeniesienia,
umorzenia, konwersji lub dzialania. Je$li wydano juz polecenie dokonania przeniesienia, umorzenia, konwersji lub
dzialania, polecenie to staje si¢ niewazne w odniesieniu do okreslonych skladnikéw majatku, akeji, instrumentéw
whascicielskich, praw lub zobowigzan.

Artykut 68

Wylaczenie niektérych warunkéw umownych we wczesnej interwencji oraz restrukturyzacji i uporzagdkowane;j
likwidacji

1. Samego Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub samego $rodka w zakresie zarzadzania kryzysowego zasto-
sowanego do jednostki zgodnie z niniejsza dyrektywa, w tym zadnych zdarzen bezposrednio zwigzanych z zastosowa-
niem takiego $rodka, nie uznaje si¢ — na mocy umowy zawartej przez t¢ jednostke — za zdarzenie uprawniajace do
egzekwowania w rozumieniu dyrektywy 2002/47/WE ani za postgpowanie upadlo$ciowe w rozumieniu dyrektywy
98/26/WE, pod warunkiem Ze sa nadal spelniane istotne zobowigzania wynikajace z umowy, w tym zobowiazania do
platnosci i dostawy, a takze zapewnienie zabezpieczenia.
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Ponadto samego takiego Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub samego Srodka w zakresie zarzadzania kryzyso-
wego nie uznaje si¢ za zdarzenie uprawniajace do egzekwowania ani za postgpowanie upadloiciowe na mocy umowy
zawartej przez:

a) jednostke zalezng, obejmujacej zobowigzania, ktére s3 gwarantowane lub w inny sposéb wspierane przez jednostke
dominujacg lub jakikolwiek podmiot powiazany; lub

b) podmiot nalezacy do grupy, ktéra obejmuje postanowienia wzajemne w przypadku niewywiazywania si¢ z zobowig-
zaf.

2. Jezeli restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w panstwie trzecim sg uznawane zgodnie z art. 94 lub jezeli taka
jest decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do celéw niniejszego artykulu ta restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja stanowi Srodek w zakresie zarzadzania kryzysowego.

3. Pod warunkiem Ze sg nadal spelniane istotne zobowiazania wynikajace z umowy, w tym zobowigzania do platnosci
i dostawy, a takze zapewnienie zabezpieczenia, sam $rodek w zakresie zapobiegania kryzysom lub sam Srodek w zakresie
zarzadzania kryzysowego, w tym jakickolwiek zdarzenie bezposrednio zwigzane z zastosowaniem takiego Srodka, nie
umozliwiajg nikomu:

a) Vi{ykonywania zadnego prawa do wypowiedzenia umowy, jej zawieszenia, modyfikacji, kompensowania ani potracenia,
réwniez w stosunku do umowy zawartej przez:

(i) jednostke zalezna, z ktdérych wynikajace zobowigzania sa gwarantowane lub w inny sposéb wspierane przez
podmiot nalezacy do grupy;

(ii) przez jakikolwiek podmiot nalezacy do grupy obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania niewykonania zobo-
wigzan;

b) wejscia w posiadanie jakiegokolwiek skladnika majatku danej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ¢) lub d), lub jakiegokolwiek podmiotu nalezacego do grupy obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania
niewykonania zobowigzan, lub sprawowania nad nim kontroli, lub narzucania w odniesieniu do niego jakiegokolwiek
zabezpieczenia;

¢) naruszenia jakichkolwiek praw umownych danej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), lub jakiegokolwiek podmiotu nalezacego do grupy obejmujacej obustronne klauzule stwierdzania niewykonania
zobowigzan.

4. Niniejszy artykul nie narusza prawa danej osoby do podjecia dzialania, o ktérym mowa w ust. 3, jezeli prawo to
powstaje w zwigzku ze zdarzeniem innym niz $rodek w zakresie zapobiegania kryzysom, $rodek w zakresie zarzadzania
kryzysowego lub zdarzenie bezposrednio zwigzane z zastosowaniem takiego $rodka.

5. Zawieszenie ani ograniczenie na mocy art. 69, 70 lub 71 nie stanowig niewypelnienia zobowigzania umownego do
celow ust. 1 i 2 niniejszego artykutu.

6.  Przepisy zawarte w niniejszym artykule s3 uznawane za przepisy wymuszajgce swoje zastosowanie w rozumieniu
art. 9 rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 593/2008 ().

Artykut 69
Uprawnienie do zawieszenia niektérych zobowigzan

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienie
do zawieszenia wszelkich zobowiazan do platnosci lub dostawy wynikajacych z jakiejkolwiek umowy, ktorej strong jest
instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, od chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu
zgodnie z art. 83 ust. 4 do pélnocy w panstwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibe organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji, na koniec dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu.

(") Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (WE) nr 593/2008 z dnia 17 czerwca 2008 r. w sprawie prawa wiasciwego dla
zobowigzan umownych (Rzym I) (Dz.U. L 177 z 4.7.2008, s. 6).
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2. Gdy termin zobowiazania do platnosci lub dostawy przypadlby podczas okresu zawieszenia, termin tego zobo-
wigzania do platnosci lub dostawy uplywa natychmiast po wygasnigciu okresu zawieszenia.

3. Jezeli zobowiazania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja do platnosci lub dostawy wyni-
kajace z umowy zostaja zawieszone na mocy ust. 1, zobowigzania do platnosci lub dostawy wynikajace z tej umowy
dotyczace kontrahentéw tej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg zawiesza si¢ na ten sam okres.

4. Ewentualne zawieszenie na mocy ust. 1 nie ma zastosowania do:
a) kwalifikujacych si¢ depozytéw;

b) zobowigzan do platnosci lub dostawy wzgledem systeméw lub operatoré6w systeméw wyznaczonych do celéw
dyrektywy 98/26/WE, kontrahentéw centralnych i bankéw centralnych.

¢) kwalifikujacych sie roszczen w rozumieniu dyrektywy 97/9/WE.

5. Wykonujac uprawnienie na mocy niniejszego artykulu, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniaja wplyw, jaki wykonanie tego uprawnienia mogloby mie¢ na prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finanso-

wych.

Artykut 70
Uprawnienie do ograniczenia egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty uprawnienie
do ograniczenia zabezpieczonym wierzycielom instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja mozliwosci
egzekucji zabezpieczen wierzytelnosci w odniesieniu do wszelkich aktywdéw tej instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja od chwili publikacji obwieszczenia o ograniczeniu zgodnie z art. 83 ust. 4 do péinocy
w panistwie cztonkowskim, w ktérym instytucja ta ma siedzibg, dnia roboczego nastgpujacego po tym opublikowaniu.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wykonuja uprawnienia, o ktérych mowa w ust. 1
w odniesieniu do zabezpieczenia wierzytelnosci systeméw lub operatoréw systeméw wyznaczonych do celéw dyrektywy
98/26/WE, kontrahentéw centralnych i bankéw centralnych w stosunku do aktywow zastawionych lub zapewnionych
przez instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja w drodze zlozenia depozytu zabezpieczajacego lub
zabezpieczenia.

3. Jezeli zastosowanie ma art. 80, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja, by wszelkie
ograniczenia nalozone na mocy uprawnienia, o ktérym mowa w ust. 1 niniejszego artykulu byly spéjne dla wszystkich
podmiotéw powiazanych, w odniesieniu do ktérych podejmowane jest dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji.

4. Wrykonujac uprawnienie na mocy niniejszego artykulu, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniaja wplyw, jaki wykonanie tego uprawnienia mogloby mie¢ na prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finanso-

wych.

Artykut 71
Uprawnienie do przejSciowego zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaty uprawnienie
do zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy, ktdrej strong jest instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja, od chwili opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 83 ust. 4 do pdélnocy w panstwie
czlonkowskim, w ktorym instytucja ta ma siedzibe, do konca dnia roboczego nastepujacego po tym opublikowaniu,
pod warunkiem Ze sg nadal spelniane zobowigzania wynikajace z umowy, w tym zobowigzania do platnosci i dostawy,
a takze zapewnienie zabezpieczenia.

2. Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienie
do zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy przystugujacych kazdej stronie umowy z jednostka zalezng instytucji
objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, gdy:

a) zobowiazania wynikajace z tej umowy sa gwarantowane lub w inny sposob wspierane przez instytucje objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
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b) podstawa uprawnienia do wypowiedzenia umowy na mocy tej umowy sa wylacznie upadlo$¢ instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacjg lub jej sytuacja finansowa; oraz

¢) w przypadku gdy wykonano, lub mozna wykonaé, uprawnienia do przeniesienia w stosunku do instytucji objetej
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja

(i) wszystkie aktywa i zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w jednostce
zaleznej zwigzane z t3 umowa zostaly przeniesione, lub moga zostal przeniesione, na rzecz odbiorcy i zostaly
przez niego objete; lub

(i) organ ds. restrukturyzacji zapewnia w inny sposéb odpowiednig ochrong takim zobowigzaniom.

Zawieszenie staje si¢ skuteczne z chwila opublikowania obwieszczenia o zawieszeniu zgodnie z art. 83 ust. 4 do péinocy
w panstwie czlonkowskim, w ktorym jednostka zalezna instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowanga likwidacja ma
siedzibe, dnia roboczego nastgpujacego po tym opublikowaniu.

3. Zadne zawieszenia dokonane na mocy ust. 1 lub 2 nie majg zastosowania do systeméw lub operatoréw systeméw
wyznaczonych do celéw dyrektywy 98/26/WE, kontrahentéw centralnych lub bankéw centralnych.

4. Osoba moze skorzysta¢ z prawa do wypowiedzenia umowy w ramach umowy przed uplywem okresu, o ktérym
mowa w ust. 1 lub 2, jezeli osoba ta zostaje powiadomiona przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacjj,
ze prawa i zobowiazania objete ta umowa nie podlegaja:

a) przeniesieniu na rzecz innego podmiotu; lub

b) obnizeniu wartosci lub konwersji w odniesieniu do zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dtugu zgodnie
z art. 43 ust. 2 lit. a).

5. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienie okreslone w ust. 1 lub 2
niniejszego artykutu do zawieszenia praw do wypowiedzenia umowy i jezeli nie wydano powiadomienia zgodnie
z ust. 4 niniejszego artykulu, prawa te mozna wykona¢ po uplywie okresu zawieszenia, z zastrzezeniem art. 68, zgodnie
z nastgpujgcymi zasadami:

a) jezeli prawa i zobowigzania objete umowa zostaly przeniesione do innego podmiotu, kontrahent moze wykonaé
prawa do wypowiedzenia umowy zgodnie z warunkami tej umowy wylacznie z chwilg wystapienia zdarzenia upraw-
niajgcego do egzekwowania lub utrzymywania si¢ kazdego kolejnego takiego zdarzenia przez podmiot bedacy
odbiorcg;

b) jezeli prawa i zobowiazania objete umowa pozostaja w instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja,
a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zastosowal instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu
zgodnie z art. 43 ust. 2 lit. a) w odniesieniu do tej umowy kontrahent moze wykonaé prawa do wypowiedzenia
umowy zgodnie z warunkami tej umowy z chwilg wygasnigcia zawieszenia na mocy ust. 1.

6.  Wykonujgc uprawnienie na mocy niniejszego artykutu, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzgledniaja wplyw, jaki wykonanie tego uprawnienia mogloby mie¢ na prawidlowe funkcjonowanie rynkéw finanso-
wych.

7. Wladciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zobowigzac instytucje lub
podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do prowadzenia szczegbltowego rejestru uméw finansowych.

Na wniosek wlaiciwego organu lub organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji repozytorium transakeji
udostepnia niezbedne informacje wlasciwym organom lub organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
aby umozliwi¢ im wykonywanie ich odnos$nych obowiazkéw i uprawnien zgodnie z art. 81 rozporzadzenia (UE)
nr 648/2012.
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8. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych okreslajacych nastepujace elementy do celow
ust. 7:

a) minimalny zestaw informacji dotyczgcych uméw finansowych, ktéry powinien zawieral szczegélowy rejestr; oraz
b) okolicznosci, w ktérych wymdg prowadzenia rejestru powinien zosta¢ nalozony.
EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 72
Wykonywanie uprawnienn w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w celu podjecia dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly sprawowaé kontrole nad instytucjg objeta
restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, czyli mogly:

a) kierowa¢ dzialalno$cia i ustugami instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja za pomoca wszelkich
uprawnien przystugujacych akcjonariuszom, oraz organowi zarzadzajacemu; oraz

b) zarzadzaé i rozporzadzal aktywami i majatkiem instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja.

Kontrola, o ktérej mowa w akapicie pierwszym moze by¢ sprawowana bezposrednio przez organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub posrednio przez osobg lub osoby wyznaczone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji. Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, by w okresie objetym restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja
prawa glosu przyslugujace w odniesieniu do akcji lub innych instrumentow wlascicielskich w instytucji objetej restruk-
turyzacja i uporzadkowang likwidacja nie mogly by¢ wykonywane.

2. Z zastrzezeniem art. 85 ust. 1, pafistwa cztonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji mogly podja¢ dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w drodze zarzadzenia zgodnie
z krajowymi kompetencjami i procedurami administracyjnymi, bez sprawowania kontroli nad instytucja objeta restruk-
turyzacja i uporzadkowanga likwidacja.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja w kazdym indywidualnym przypadku decyzje,
czy wlasciwe jest przeprowadzenie dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji za pomoca $rodkéw
okreslonych w ust. 1 lub 2, majac na uwadze cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz ogélne zasady
rzadzace restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, szczegdlne okolicznosci, w ktérych znajduje si¢ dana instytucja
objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, oraz potrzebe ulatwienia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do grup transgranicznych.

4. Organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie uznaje si¢ za odpowiedniki dyrektora lub osobe
faktycznie zarzadzajaca na mocy przepiséw krajowych.

ROZDZIAL VI

Zabezpieczenia

Artykut 73

Sposéb traktowania akcjonariuszy i wierzycieli w przypadku czeSciowych przeniesiei i zastosowania
instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu

Jezeli zastosowano co najmniej jeden instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w szczegélnosci do celow
art. 75, pafistwa czlonkowskie zapewniajg, by:

a) z wyjatkiem przypadkéw, w ktorych ma zastosowanie lit. b), w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji dokonuja przeniesienia tylko czesci praw, aktyw6w i zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowana likwidacja, akcjonariusze i ci wierzyciele, ktérych roszczenia nie zostaly przeniesione, otrzymali
z tytutu zaspokojenia swoich roszczenn kwote co najmniej réwng kwocie, jaka otrzymaliby w przypadku likwidacji
instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja w ramach standardowego postepowania upadlosciowego
w czasie, gdy decyzja, o ktérej mowa w art. 82, zostala podjeta;
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b) w przypadku gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stosuja instrument umorzenia lub konwersji
dlugu, akcjonariusze i wierzyciele, ktorych roszczenia zostaly umorzone lub poddane konwersji na akcje, nie poniesli
wiekszych strat niz straty, ktére poniesliby w przypadku likwidacji instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja w ramach standardowego postgpowania upaditosciowego w czasie, gdy decyzja, o ktérej mowa w art. 82,
zostala podjeta.

Artykut 74
Wycena réznicy w sposobie traktowania

1. Do celéw oceny, czy akcjonariusze i wierzyciele byliby traktowani w korzystniejszy sposéb, gdyby instytucja objeta
restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja zostala objeta zwyklym postepowaniem upadlosciowym, w tym, lecz nie
tylko, do celéw art. 73, pafistwa czlonkowskie zapewniaja, by po przeprowadzeniu dzialania lub dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezalezna osoba jak najszybciej dokonata wyceny. Wycena ta dokonywana
jest niezaleznie od wyceny dokonywanej na mocy art. 36.

2. W ramach wyceny, o ktérej mowa w ust. 1, okresla si¢:

a) sposdb traktowania, ktérego doswiadczyliby akcjonariusze i wierzyciele, odpowiednie systemy gwarangji depozytdw,
w przypadku, gdyby instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja, w stosunku do ktdrej dzialanie lub
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaly zastosowane zostala objeta zwyklym poste-
powaniem upadlosciowym w czasie, gdy decyzja, o ktérej mowa w art. 82, zostala podjeta;

b) faktyczny sposéb traktowania, ktérego doswiadczyli akcjonariusze i wierzyciele instytucji objetej restrukturyzacja
i uporzadkowang likwidacja podczas jej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

¢) ewentualne réznice miedzy sposobem traktowania, o ktérym mowa w lit. a), oraz sposobem traktowania, o ktérym
mowa w lit. b).

3. W ramach wyceny okresla si¢:

a) przy zalozeniu, ze instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja, w stosunku do ktérej dziatanie lub
dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostaly zastosowane zostala objeta zwyklym poste-
powaniem upadloSciowym w czasie, gdy decyzja, o ktérej mowa w art. 82, zostala podjeta;

b) przy zalozeniu, ze dzialanie lub dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zostaly doko-
nane;

¢) z pomini¢ciem ewentualnego udzielenia instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja nadzwyczaj-
nego publicznego wsparcia finansowego.

4. EUNB moze opracowaé projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem sprecyzowania metody dokony-
wania wyceny, o ktérej mowa w niniejszym artykule, w szczegdlnosci metody oceny traktowania, ktorego doswiadczyliby
akcjonariusze i wierzyciele w przypadku, gdyby instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja zostala
objeta postepowaniem upadlodciowym w czasie gdy decyzja, o ktérej mowa w art. 82, zostala podjeta.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardow technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 75
Zabezpieczenie akcjonariuszy i wierzycieli

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, by, jezeli w ramach wyceny dokonanej na mocy art. 74 stwierdzono, ze jakikolwiek
akcjonariusz lub wierzyciel, o ktérych mowa w art. 73, lub system gwarancji depozytéw zgodnie z art. 109 ust. 1,
poniesli wigksze straty niz straty, ktore poniesliby w wyniku likwidagji instytucji w ramach standardowego postepowania
upadtosciowego, byli oni uprawnieni do otrzymania kwoty stwierdzonej réznicy z mechanizméw finansowania restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
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Artykut 76
Zabezpieczenie kontrahentéw w przypadku przeniesiefi cze$ciowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by zabezpieczenia okreslone w ust. 2 mialy zastosowanie w nastgpujacych
okolicznosciach:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji dokonuje przeniesienia niektérych aktywoéw, praw lub zobo-
wigzan instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja do innego podmiotu badz, stosujac instrument
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z instytucji pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego aktywami na rzecz
innej osoby;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wykonuje uprawnienia okreslone w art. 64 ust. 1 lit. f).

2. Panstwa czlonkowskie zapewniajg odpowiednig ochrone nastepujacych uzgodniei oraz kontrahentéw nastepuja-
cych uzgodnien:

a) uzgodnien dotyczacych zabezpieczen, zgodnie z ktérymi osoba w drodze zabezpieczenia dysponuje faktycznym lub
warunkowym udzialem w aktywach lub prawach, ktére sg przedmiotem przeniesienia, niezaleznie od tego, czy udziat
ten jest zabezpieczony konkretnymi aktywami lub prawem czy tez poprzez zastaw na zmiennych skladnikach
majatkowych lub podobne uzgodnienie;

=

uzgodnieft dotyczacych zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu tytutu, zgodnie z ktérymi zabez-
pieczenie stuzgce zagwarantowaniu lub pokryciu wykonania okreSlonych zobowigzan jest zapewnione w drodze
przeniesienia pelnej wlasnosci aktywow z podmiotu skladajacego zabezpieczenie na rzecz podmiotu uzyskujacego
zabezpieczenie na warunkach okreslajacych, ze podmiot uzyskujacy zabezpieczenie dokonuje przeniesienia aktywéw,
jezeli te okre$lone zobowigzania zostaja wykonane;

¢) uzgodnien dotyczacych kompensacji, zgodnie z ktérymi co najmniej dwa roszczenia lub zobowigzania istniejace
miedzy instytucja objeta restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja a kontrahentem moga zosta¢ wzajemnie skom-
pensowane;

d) uzgodnien dotyczacych kompensowania sald;

e) obligacji zabezpieczonych;

f) uzgodnien dotyczgcych finansowania strukturyzowanego, w tym sekurytyzacji oraz instrumentéw stosowanych do
celow zabezpieczajacych, ktére stanowig integralng cze$¢ podstawy zabezpieczenia i ktére zgodnie z prawem
krajowym sa zabezpieczone w sposéb podobny do obligacji zabezpieczonych, ktdre to uzgodnienia obejmuja udzie-
lenie i posiadanie zabezpieczenia przez stron¢ uzgodnienia lub przez powiernika, agenta lub firme¢ maklerska.

Forma ochrony, ktéra jest wlasciwa dla poszczegdlnych kategorii uzgodnient okreslonych w lit. a)—f) niniejszego ustepu,
jest sprecyzowana w art. 77-80 i podlega ograniczeniom okreslonym w art. 68-—71.

3. Wymogi zgodnie z ust. 2 maja zastosowanie niezaleznie od liczby stron zaangazowanych w uzgodnienia oraz
niezaleznie od tego, czy uzgodnienia:

a) powstaja w drodze umowy, umowy powierniczej lub innych $rodkéw, czy tez powstaja automatycznie z mocy prawa;

b) powstaja na mocy prawa innej jurysdykcji lub podlegaja w pelni lub czgSciowo prawu innego panistwa czlonkow-
skiego.

4. Komisja przyjmuje akty delegowane zgodnie z art. 115, precyzujace kategorie uzgodnient wchodzacych w zakres
przepisow ust. 2 lit. a)—f) niniejszego artykutu.
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Artykut 77

Ochrona uzgodnienr dotyczacych zabezpieczenia finansowego, potracenn oraz uzgodnieni dotyczacych
kompensowania salda

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja wlasciwa ochrone uzgodnien dotyczacych zabezpieczenia finansowego polega-
jacego na przeniesieniu tytulu, uzgodnient dotyczacych potracenia i uzgodnient dotyczacych kompensowania sald, tak by
uniemozliwi¢ przeniesienie niektérych, lecz nie wszystkich, praw i zobowiazan, ktére sg chronione na podstawie uzgod-
nienia dotyczacego zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu tytutu, uzgodnienia dotyczgcego potracenia
lub uzgodnienia dotyczacego kompensowania sald migdzy instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja
a inng osobg, oraz uniemozliwi¢ zmiang lub likwidacje praw i zobowigzan, ktére sa chronione na podstawie takiego
uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia finansowego polegajacego na przeniesieniu tytulu, uzgodnienia dotyczacego
potracenia lub uzgodnienia dotyczacego kompensowania sald, w drodze skorzystania z uprawniefi pomocniczych.

Do celow akapitu pierwszego prawa i zobowigzania nalezy uznawaé za chronione na podstawie tego rodzaju uzgod-
nienia, jezeli strony uzgodnienia sa uprawnione do potracenia lub kompensacji tych praw i zobowigzan.

2. Niezaleznie od ust. 1 i o ile jest to niezbedne w celu zapewnienia dostgpnosci depozytéw gwarantowanych, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) przenie$¢ depozyty gwarantowane podlegajace uzgodnieniom zawartym w ust. 1 bez przenoszenia innych skladnikow
majatku, praw lub zobowigzan podlegajacych tym samym uzgodnieniom; oraz

b) przenies¢, zmodyfikowaé lub rozwigzaé skladniki majatku, prawa lub zobowigzania bez przenoszenia depozytéw
gwarantowanych.
Artykut 78
Ochrona uzgodniefi dotyczacych zabezpieczen
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg wlasciwg ochrong zobowigzan zabezpieczonych na podstawie uzgodnienia doty-

czacego zabezpieczenia, tak aby nie dopusci¢ do powstania jakiejkolwiek z nastgpujacych sytuacji:

a) przeniesienia aktywow, ktérymi zobowiazanie jest zabezpieczone, chyba ze przenoszone sg réwniez to zobowiazanie
oraz korzysci zwigzane z zabezpieczeniem;

b) przeniesienia zabezpieczonego zobowigzania, chyba ze przenoszone sa réwniez korzysci zwiazane z zabezpieczeniem;

¢) przeniesienia korzySci zwigzanych z zabezpieczeniem, chyba Ze przenoszone jest rdwniez zabezpieczone zobowigza-
nie;

d) zmiany lub rozwiazania uzgodnienia dotyczacego zabezpieczenia w drodze wykonania uprawnien pomocniczych,
jezeli na skutek takiej zmiany lub takiego rozwiazania zobowigzanie przestaje by¢ zabezpieczone.

2. Niezaleznie od ust. 1 i o ile jest to niezbedne w celu zapewnienia dostepnosci depozytéw gwarantowanych, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) przenie$¢ depozyty gwarantowane podlegajace uzgodnieniom zawartym w ust. 1 bez przenoszenia innych skladnikow
majatku, praw lub zobowigzan podlegajacych tym samym uzgodnieniom; oraz

b) przenie$¢, zmodyfikowal lub rozwigzaé skladniki majatku, prawa lub zobowigzania bez przenoszenia depozytéw
gwarantowanych.

Artykut 79

Ochrona uzgodniefi dotyczacych finansowania strukturyzowanego i obligacji zabezpieczonych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja wlasciwg ochrong¢ uzgodnien dotyczacych finansowania strukturyzowanego,
w tym uzgodnieri, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 lit. e) i f), tak aby nie dopusci¢ do powstania jakiejkolwiek
z nastepujacych sytuacji:

a) przeniesienia niektdrych, ale nie wszystkich, sktadnikéw majatku, praw i zobowiazan, ktére stanowig czg$¢ uzgod-
nienia dotyczacego finansowania strukturyzowanego, w tym uzgodnien, o ktérych mowa w art. 76 ust. 2 lit. e) i f),
ktorego strong jest instytucja kredytowa objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;
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b) likwidacji lub zmiany, w drodze wykonania uprawnient pomocniczych, skladnikéw majatku, praw i zobowigzan, ktore
stanowig cz¢$¢ uzgodnienia dotyczacego finansowania strukturyzowanego, w tym uzgodniefi, o ktérych mowa w art.
76 ust. 2 lit. e) i f), ktérego strong jest instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja.

2. Niezaleznie od ust. loraz o ile jest to niezbedne w celu zapewnienia dostepnosci depozytéw gwarantowanych,
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze:

a) przenie$¢ depozyty gwarantowane podlegajace uzgodnieniom zawartym w ust. 1 bez przenoszenia innych skladnikéw
majatku, praw lub zobowigzan podlegajacych tym samym uzgodnieniom, oraz

b) przeniesé, zmodyfikowal lub rozwigzaé skladniki majatku, prawa lub zobowigzania bez przenoszenia depozytéw
gwarantowanych.

Artykut 80
Przeniesienia cze¢$ciowe: ochrona systeméw handlowych, rozliczeniowych i rozrachunkowych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby zastosowanie instrumentu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie
mialo wplywu na funkcjonowanie systeméw i zasad systeméw objetych przepisami dyrektywy 98/26/WE, w przypadku
gdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji:

a) dokonuje przeniesienia niektérych, lecz nie wszystkich aktywoéw, praw lub zobowigzan instytucji objetej restruktury-
zacjg 1 uporzagdkowang likwidacja do innego podmiotu; lub

b) wykonuje uprawnienia zgodnie z art. 64 do uniewaznienia lub zmiany warunkéw umowy, ktdrej strong jest instytucja
objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, lub by odbiorca zastapit instytucje jako strona.

2. Przeniesienie, uniewaznienie lub zmiana, o ktérych mowa w ust. 1 niniejszego artykutu nie moze w szczegdlnosci
prowadzi¢ do: odwotania zlecenia transferu z naruszeniem art. 5 dyrektywy 98/26/WE; zmiany lub utraty wymagalnosci
zlecefi przeniesienia i kompensowania wymaganej zgodnie z art. 3 i 5 tej dyrektywy; wykorzystania §rodkéw finanso-
wych, papieréw wartoSciowych lub instrumentéw kredytowych zgodnie z wymogami jej art. 4 lub ochrony zabezpie-
czenia wymaganej art. 9.

ROZDZIAL VIII

Wymogi proceduralne

Artykut 81
Wymogi dotyczace powiadamiania

1. Panstwa czlonkowskie zobowiazuja organ zarzadzajacy instytucji lub wszelkich podmiotéw, o ktérych mowa w art.
lust. 1 lit. b), ¢) lub d), do powiadomienia wlasciwego organu, jezeli uzna on, ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), s3 na progu upadlosci lub sg zagrozone upadloscia w rozumieniu art. 32 ust. 4.

2. Wladciwe organy informuja odpowiednie organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich
powiadomieniach otrzymanych na mocy ust. 1 niniejszego artykulu, o wszelkich $rodkach w zakresie zapobiegania
kryzysom oraz o wszelkich dzialaniach, o ktérych mowa w art. 104 dyrektywy 2013/36/UE, do ktérych podjecia
zobowigzujg instytucje lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy.

3. Jezeli wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdzajg, ze warunki, o kt6rych
mowa w art. 32 ust. 1 lit. a) i b), s3 spelnione w odniesieniu do instytugji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1
lit. b), ¢) lub d), bezzwlocznie powiadamiaja o tym ustaleniu nastepujace organy, jezeli nie jest to ten sam organ:

a) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit.

b), ¢) lub d);

b) wilasciwy organ tej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);
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¢) whaciwy organ jakiegokolwiek oddziatu tej instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

d) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jakiegokolwick oddzialu tej instytucji lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d);

e) bank centralny;

f) system gwarantowania depozytéw, ktérego czlonkiem jest instytucja kredytowa, w razie koniecznosci, aby umozliwié
temu systemowi gwarantowania depozytéw pelnienie swoich funkcji;

g) organ odpowiedzialny za mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w razie konieczno-
$ci, aby umozliwi¢ mechanizmom finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelnienie swoich funkcji;

h) w stosownych przypadkach, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

i) wlasciwe ministerstwo;

j) jezeli instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niniejszej dyrektywy, jest objeta
nadzorem skonsolidowanym na mocy przepisow tytutu VII rozdzial 3 dyrektywy 2013/36/UE, organ sprawujacy
nadzor skonsolidowany; oraz

k) ERRS i wyznaczony krajowy organ nadzoru makroostroznosciowego.

4. Jezeli przekazanie informacji, o ktérych mowa w ust. 3 lit. f) i g), nie gwarantuje odpowiedniego poziomu
poufnosci, wlasciwy organ lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustala alternatywne procedury
w zakresie komunikacji umozliwiajace osiggnigcie tych samych celéw przy zachowaniu odpowiedniego poziomu pouf-
nosci.

Artykut 82
Decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Otrzymawszy powiadomienie od wilasciwego organu zgodnie z art. 81 ust. 3 lub z wlasnej inicjatywy, organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji decyduje — zgodnie z art. 32 ust. 1 i art. 33 — czy w odniesieniu do danej
instytucji lub danego podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), spelnione sa warunki ustanowione
w tym ustepie.

2. Decyzja w sprawie podjecia lub niepodejmowania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w odniesieniu do instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zawiera nast¢pujace informacje:

a) powody podjecia tej decyzji, w tym ustalenie, czy instytucja spelnia warunki dotyczace restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji;

b) dzialania, jakie organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zamierza podjaé, w tym w stosownych przy-
padkach ustalenie dotyczace wystgpienia z wnioskiem o likwidacje, wyznaczenie zarzadcy lub kazdy inny Srodek
zgodnie z obowigzujagcym zwyklym postepowaniem upadtosciowym lub, z zastrzezeniem art. 37 ust. 7, zgodnie
z prawem krajowym.

3. EUNB opracowuje projekty regulacyjnych standardéw technicznych celem okreslenia procedur i tresci zwigzanych
z nastgpujacymi wymogami dotyczacymi:

a) powiadomien, o ktérych mowa w art. 81 ust. 1, 2 i 3;
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b) obwieszczenia o zawieszeniu, o ktérym mowa w ust. 83.
EUNB przedstawia Komisji projekty tych regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia regulacyjnych standardéw technicznych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
zgodnie z procedurg okreSlong w art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 83
Wymogi proceduralne w odniesieniu do organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby po podjeciu dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji spelnily wymogi okreslone w ust. 2, 3 i 4 tak szybko, jak to tylko
mozliwe.

2. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadamia instytucje objeta restrukturyzacja i uporzadko-
wang likwidacja oraz nastgpujace organy, jezeli nie jest to ten sam organ:

a) wlasciwy organ w stosunku do instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;
b) wlasciwy organ ktéregokolwiek oddziatu instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;
¢) bank centralny;

d) system gwarancji depozytéw, ktérego czlonkiem jest instytucja kredytowa objeta restrukturyzacja i uporzadkowang
likwidacja;

e) organ odpowiedzialny za mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
f) w stosownych przypadkach, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
g) wihasciwe ministerstwo;

h) jezeli instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja podlega nadzorowi skonsolidowanemu na mocy
przepiséw tytutu VII rozdziat 3 dyrektywy 2013/36/UE, organ sprawujgcy nadzér skonsolidowany;

i) wyznaczony krajowy organ makroostrozno$ciowy i ERRS;

j) Komisje, Europejski Bank Centralny, EUNGiPW, Europejski Urzad Nadzoru (Europejskiego Urzedu Nadzoru Ubezpie-
czen i Pracowniczych Programéw Emerytalnych) (,EUNUIPPE”) ustanowiony rozporzadzeniem (UE) nr 1094/2010
i EUNB;

k) jezeli instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja jest instytucja zdefiniowana w art. 2 lit. b)
dyrektywy 98/26/WE, operatoréw systeméw, do ktérych nalezy.

3. Powiadomienie, o ktérym mowa w ust. 2, zawiera kopi¢ kazdego zarzadzenia lub instrumentu, za pomoca ktérego
wykonywane sa odpowiednie uprawnienia, i wskazany jest w nim dzied, z ktérym dziatanie lub dzialania w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji staja si¢ skuteczne.

4. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji publikuje kopi¢ zarzadzenia lub instrumentu, za pomoca
ktorego podejmowane jest dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, albo obwieszczenie zawie-
rajace streszczenie skutkéw dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a w szczeg6lnosci skutkdw
dla klientéw indywidualnych, oraz, w stosownych przypadkach, warunki i dlugo$¢ okresu zawieszenia lub ograniczenia,
o ktérych mowa w art. 69, 70 i 71, lub zapewnia taka publikacje, przy uzyciu nastepujacych Srodkow:

a) na swojej oficjalnej stronie internetowej;
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b) na stronie internetowej wlasciwego organu, jezeli nie jest to ten sam organ, i stronie internetowej EUNB;

0

d)

5.

na stronie internetowej instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja;

jezeli akcje, inne instrumenty wiascicielskie lub instrumenty dtuzne instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja sa dopuszczone do obrotu na rynku regulowanym, przy uzyciu Srodkéw stosowanych na potrzeby ujaw-
niania informacji regulowanych dotyczacych instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja zgodnie
z art. 21 ust. 1 dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2004/109/WE (}).

Jezeli akcje, instrumenty wiascicielskie lub instrumenty dluzne nie s3 dopuszczone do obrotu na rynku regulowa-

nym, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewnia, by dokumenty potwierdzajace zastosowanie
instrumentéw, o ktorych mowa w ust. 4, zostaly przestane akcjonariuszom i wierzycielom instytucji objetej restruktu-
ryzacja i uporzadkowang likwidacjg znanym dzigki rejestrom lub bazom danym instytucji objetej restrukturyzacji
i uporzadkowana likwidacja, do ktérych organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ma dostep.

—_

()

Artykut 84
Poufnosé

Nastgpujace osoby i organy podlegaja wymogom dotyczacym tajemnicy stuzbowej:

organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

wlaSciwe organy oraz EUNB;

wla$ciwe ministerstwa;

zarzadcy nadzwyczajni lub tymczasowi administratorzy wyznaczeni zgodnie z niniejsza dyrektywa;

potencjalni nabywcy, do ktoérych zwrécily si¢ wlasciwe organy lub organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, niezaleznie od tego, czy nastapito to w ramach przygotowar do zastosowania instrumentu zbycia dzia-
falnosci, oraz niezaleznie od tego, czy skutkowalo to nabyciem;

biegli rewidenci, ksiegowi, doradcy prawni i inni profesjonalni doradcy, rzeczoznawcy i inni eksperci posrednio lub
bezposrednio zaangazowani przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy, wlasciwe
ministerstwa lub przez potencjalnych nabywcéw, o ktérych mowa w lit. e);

podmioty, ktére zarzadzajg systemami gwarancji depozytow;

podmioty, ktdre zarzadzaja systemami odszkodowan dla inwestorow;

organ odpowiedzialny za mechanizmy finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

banki centralne i inne organy uczestniczace w procedurze restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

instytucja pomostowa lub podmiot zarzadzajacy aktywami;

wszelkie inne osoby, ktére $wiadczg lub $wiadczyly ustugi posrednio lub bezposrednio, stale lub okazjonalnie na
rzecz 0sob, o ktérych mowa w lit. a)-k);

Dyrektywa 2004/109/WE Parlamentu Europejskiego i Rady z dnia 15 grudnia 2004 r. w sprawie harmonizacji wymogow doty-

czacych przejrzystosci informacji o emitentach, ktorych papiery warto$ciowe dopuszczane sa do obrotu na rynku regulowanym oraz
zmieniajgca dyrektywe 2001/34/WE (Dz.U. L 390 z 31.12.2004, s. 38).
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m) kierownictwo wyzszego szczebla, czlonkowie organu zarzadzajacego i pracownicy organéw lub podmiotdw,
o ktérych mowa w lit. a)-k) powyzej, podczas procesu wyznaczania lub po wyznaczeniu.

2. W celu zagwarantowania przestrzegania wymogéw dotyczacych poufnosci okreSlonych w ust. 1 i 3 osoby,
o ktérych mowa w ust. 1 lit. a), b), ¢), @), (h), j) oraz k), dbaja o wprowadzenie odpowiednich przepiséw wewnetrznych,
w tym réwniez przepisow gwarantujacych poufno$¢ informacji przekazywanych miedzy osobami bezposrednio zaanga-
zowanymi w procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

3. Bez uszczerbku dla ogélnego charakteru wymogéw zgodnie z ust. 1 osobom i organom, o ktérych mowa w tym
ustepie, zabrania si¢ ujawniania informacji poufnych otrzymanych przez nie w trakcie wykonywania obowiazkéw
zawodowych lub od wlasciwego organu badZ organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w zwiazku
z jego funkcjami na mocy niniejszej dyrektywy, jakimkolwiek osobom lub organom, chyba ze nastgpuje to w ramach
wykonywania przez nie funkeji przewidzianych na mocy niniejszej dyrektywy lub w formie skrétowej lub zbiorczej, ktéra
uniemozliwia zidentyfikowanie poszczegdlnych instytucji lub podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), badz za wyrazna i uprzednig zgoda organu lub instytucji bagdZ podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub
d), ktére dostarczyly informacji.

Panistwa czlonkowskie dbaja o to, aby osoby lub podmioty, o ktérych mowa w ust. 1 nie ujawnialy zadnych poufnych
informacji, oraz aby oceniono konsekwencje, jakie ujawnienie mogltoby mie¢ z punktu widzenia interesu publicznego
w odniesieniu do polityki finansowej, monetarnej i gospodarczej, a takze z perspektywy intereséw handlowych oséb
fizycznych i prawnych, celu inspekgji, dochodzen i kontroli.

Procedura oceny skutkéw ujawnienia informacji obejmuje przeprowadzenie szczegbtowej oceny konsekwencji ujawnienia
tresci i szczegotéw planu naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérym mowa w art. 5, 7, 10, 11
i 12, oraz wyniku oceny przeprowadzonej na podstawie art. 6, 8 i 15.

Wszelkie osoby i podmioty, o ktérych mowa w ust. 1, ponosza odpowiedzialno$¢ cywilng w przypadku naruszenia
niniejszego artykulu zgodnie z prawem krajowym.

4. Niniejszy artykul nie stanowi przeszkody w:

a) wewnetrznej wymianie informacji migdzy pracownikami i ekspertami organéw lub podmiotéw, o ktérych mowa
w ust. 1 lit. a)); ani

b) wymianie informacji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wilasciwymi organami,
w tym miedzy ich pracownikami i ekspertami, oraz wymianie informacji z innymi unijnymi organami ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, innymi wlasciwymi organami Unii, wlasciwymi ministerstwami, bankami
centralnymi, systemami gwarancji depozytéw, systemami odszkodowan dla inwestor6w, organami odpowiedzialnymi
na standardowe postepowanie upadtoSciowe, organami odpowiedzialnymi za utrzymywanie stabilnosci systemu finan-
sowego panstw czlonkowskich poprzez uzycie zasad polityki makroostrozno$ciowej, osobami odpowiedzialnymi za
wykonywanie audytéw ustawowych kont, EUNB lub, z zastrzezeniem art. 98, organami panstw trzecich, ktére pelnia
funkcje rownowazne funkcjom organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub, z zastrzezeniem Scistych
wymog6w poufnosci, potencjalnym nabywca lub w razie potrzeby jakakolwiek inng osobg do celéw planowania lub
przeprowadzania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Bez uszczerbku dla jakiegokolwiek innego postanowienia niniejszego artykulu, pafstwa czlonkowskie moga dopu-
$ci¢ wymiane informacji z nastgpujacymi podmiotami:

a) z zastrzezeniem Scistych wymogoéw dotyczacych poufnosci, jakakolwiek inng osoba, gdy jest to konieczne do celéw
planowania lub przeprowadzania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) parlamentarnymi komisjami $ledczymi w ich pafistwie cztonkowskim, trybunalami obrachunkowymi w ich paristwie
cztonkowskim lub innymi podmiotami odpowiadajagcymi za $ledztwa w ich panstwie cztonkowskim pod odpowied-
nimi warunkami; oraz
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¢) krajowymi organiami odpowiedzialnymi za nadzér nad systemami platniczymi, organami odpowiedzialnymi za
zwykle postepowania upadlosciowe, organami, ktérym powierzono publiczne zadanie nadzoru nad innymi podmio-
tami z sektoru finansowego, organami odpowiedzialnymi za nadzér nad rynkami finansowymi i przedsigbiorstwami
ubezpieczeniowymi oraz inspektorami dzialajacymi w ich imieniu, organami panstw czlonkowskich odpowiedzial-
nymi za utrzymywanie stabilnosci systemu finansowego w pafstwie czlonkowskim poprzez stosowanie zasad
makroostrozno$ciowych, organami odpowiedzialnymi za ochrong stabilnosci systemu finansowego oraz osobami,
ktérym powierzono przeprowadzanie ustawowych badan sprawozdan finansowych.

6.  Niniejszy artykul pozostaje bez uszczerbku dla przepiséw prawa krajowego dotyczacych ujawniania informacji do
celow postepowan sadowych w sprawach karnych lub cywilnych.

7. Do dnia 3 lipca 2015 r. EUNB wydaje wytyczne, zgodnie z art. 16 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, celem
okreslenia sposobu udostgpniania informacji w formie skrétowej lub zbiorczej na potrzeby ust. 3.

ROZDZIAL IX

Prawo do odwolania i wylgczenie innych dzialari

Artykut 85
Zatwierdzenie sadowe ex ante i prawa do zaskarzenia decyzji

1. Panstwa czlonkowskie moga wymagal, by decyzja o zastosowaniu Srodka w zakresie zapobiegania kryzysom lub
srodka w zakresie zarzadzania kryzysowego podlegala zatwierdzeniu sgdowemu ex ante, pod warunkiem ze w odniesieniu
do decyzji o zastosowaniu $rodka w zakresie zarzgdzania kryzysowego, zgodnie z prawem krajowym, procedura zwig-
zana ze zlozeniem wniosku o zatwierdzenie i rozpatrzenie przez sad odbedzie si¢ bez zwloki.

2. Panstwa czlonkowskie przewiduja w prawie krajowym prawo do odwolania od decyzji o zastosowaniu $rodka
w zakresie zapobiegania kryzysom lub decyzji o wykonaniu wszelkich uprawniefi innych niz $rodek w zakresie zarzg-
dzania kryzysowego na mocy niniejszej dyrektywy.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby kazda osoba, ktdrej dotyczy decyzja o zastosowaniu Srodka w zakresie
zarzadzania kryzysowego miata prawo odwolaé si¢ od tej decyzji. Pafstwa czlonkowskie dbaja o to, aby kontrola
odbywala si¢ sprawnie oraz aby sady krajowe korzystaly z kompleksowych ocen gospodarczych, ktérych przedmiotem
sa czynnosci przeprowadzone przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac je za podstawe swojej
wlasnej oceny.

4. Prawo do odwolania, o ktérym mowa w ust. 3, podlega nastepujacym przepisom:
a) zlozenie odwolania nie prowadzi automatycznie do zawieszenia skutkéw zaskarzonej decyzji;

b) decyzja organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest egzekwowalna ze skutkiem natychmiastowym
oraz skutkuje wzruszalnym domniemaniem, ze zawieszenie jej wykonania byloby sprzeczne z interesem publicznym.

Jezeli niezbedna jest ochrona intereséw oséb trzecich dzialajacych w dobrej wierze, ktére nabyly akcje, inne instrumenty
whascicielskie, aktywa, prawa lub zobowigzania instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja poprzez
zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub wykonanie uprawnien w zakresie prowa-
dzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, unie-
waznienie decyzji organu ds. restrukturyzagji i uporzadkowanej likwidacji pozostaje bez wpltywu na wszelkie pdzniejsze
czynnosci administracyjne lub transakcje dokonane przez dany organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na
podstawie uniewaznionej decyzji. W tym przypadku $rodki prawne w zwigzku z bledna decyzja lub blednym dzialaniem
organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sg ograniczone do odszkodowania za straty poniesione przez
sktadajacego wniosek w wyniku decyzji lub dzialania.

Artykut 86
Ograniczenia dotyczace innych post¢gpowan

1. Bez uszczerbku dla art. 74a ust. 2 lit. b) panstwa czlonkowskie zapewniaja, w odniesieniu do instytucji objetej
restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja lub instytucji badZ podmiotu, o ktérym mowa w art. lust. 1 lit. b), ¢) lub d),
w przypadku ktérych stwierdzono, ze warunki uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa
spelnione, by standardowe postepowanie upadlosciowe nie moglo zostal wszczete, poza przypadkiem wszczecia takiego
postepowania z inicjatywy organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz by nakaz, na mocy ktérego
instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), zostajg objete zwyklym postgpowaniem
upadlosciowym, nie mogt zosta¢ wydany, o ile organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie wyda na to
zgody.
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2. Do celow ust. 1 panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby:

a) wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly bezzwlocznie powiadamiane o kazdym
wniosku o wszczecie standardowego postepowania upadio$ciowego w odniesieniu do instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), niezaleznie od tego, czy instytucja lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), sa objete restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg, czy tez podano do publicznej
wiadomosci decyzje zgodnie z art. 83 ust. 4 i 5;

b) wniosek nie jest rozpatrywany, chyba ze dokonano powiadomief, o ktérych mowa w lit. a), i zachodzi jedna
z nastgpujacych okolicznosci:

(i) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji powiadomil organy odpowiedzialne za prowadzenie stan-
dardowego postepowania upadtosciowego, ze nie zamierza podja¢ zadnego dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢)

lub d);
(i) od dnia dokonania powiadomien, o ktérych mowa w lit. a), uplynal termin siedmiu dni.

3. Bez uszczerbku dla wszelkich ograniczen w odniesieniu do egzekwowania zabezpieczen wierzytelnosci natozonych
zgodnie z art. 70, pafistwa czlonkowskie zapewniajg, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogly,
jezeli jest to konieczne dla skutecznego stosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
skutecznego wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wystapi¢ do
sadu o zastosowanie odroczenia na odpowiedni do wyznaczonego celu okres w odniesieniu do wszelkich czynnosci lub
postepowan sadowych, ktérych instytucja objeta restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacjg jest lub staje si¢ strona.

TYTUL V
RESTRUKTURYZACJA I UPORZADKOWANA LIKWIDACJA GRUP TRANSGRANICZNYCH

Artykut 87
Ogoélne zasady podejmowania decyzji dotyczacych dwaéch lub wiekszej liczby pafistw czlonkowskich

Panistwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku podejmowania decyzji lub dzialania zgodnie z niniejszg dyrektywa,
ktore to decyzja lub dzialanie moga miel skutki w dwoch lub wigkszej liczbie panstw czlonkowskich, ich organy
uwzglednialy nastepujace ogdlne zasady:

a) koniecznos¢ efektywnosci podejmowania decyzji oraz utrzymania kosztéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji na najnizszym mozliwym poziomie w przypadku realizowania dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

b) podejmowania decyzji i dzialan w sposob terminowy i w razie koniecznosci z nalezytym uwzglednieniem pilnosci
sprawy;

¢) wspolpracg organdéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwych organéw i innych organéw w celu
zapewnienia skoordynowanego i efektywnego podejmowania decyzji i dzialan;

d) precyzyjnego okreslenia zadan i zakresu odpowiedzialnosci odpowiednich organéw w kazdym panstwie cztonkow-
skim;

e) nalezytego uwzglednienia intereséw parnstwa cztonkowskiego, w ktérym siedzibe maja unijne jednostki dominujace,
a w szczeg6lnosci wplywu wszelkich decyzji lub dzialan lub niepodjecia dzialania na stabilno$¢ finansowa, zasoby
fiskalne, fundusz na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, system gwarancji depozytéw lub system
rekompensat dla inwestoréw tych panstw czlonkowskich;

f) nalezytego uwzglednienia intereséw kazdego panstwa czlonkowskiego, w ktérym siedzibe¢ ma jednostka zalezna, a w
szczegblnosci wplywu wszelkich decyzji lub dzialan lub niepodjecia dzialania na stabilno$¢ finansows, zasoby fiskalne,
fundusz na cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, system gwarancji depozytéw lub system rekompensat dla
inwestorow tych panstw czlonkowskich;

g) nalezytego uwzglednienia intereséw kazdego panstwa cztonkowskiego, w ktérym zlokalizowane sg istotne oddzialy,
a w szczegdlnosci wplywu wszelkich decyzji lub dzialan lub niepodjecia dziatania na stabilno$¢ finansows tych panstw
cztonkowskich;
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h) nalezytego uwzglednienia celow dotyczacych zréwnowazenia intereséw réznych zainteresowanych parnstw czlonkow-
skich oraz unikania powodowania niestusznego uszczerbku dla intereséw danych panstw czlonkowskich lub
niestusznej ochrony tych intereséw, w tym unikania niesprawiedliwego rozlozenia obcigzenia miedzy panstwami
cztonkowskimi;

i) konsultowania wszelkich obowigzkéw— na mocy niniejszej dyrektywy —z organem przed podjeciem jakiejkolwiek
decyzji lub dzialania zakladajaca co najmniej obowigzek konsultowania si¢ z tym organem w sprawie tych elementéw
proponowanej decyzji lub proponowanego dzialania, ktére maja lub prawdopodobnie beda mie¢ wplyw na:

(i) unijng jednostk¢ dominujgcy, jednostke zalezng lub oddzial,; oraz

(i) stabilno$¢ panstwa czlonkowskiego, w ktérym maja siedzibe lub sa zlokalizowane unijna jednostka dominujaca,
jednostka zalezna lub oddzial;

j) uwzgledniania przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przy podejmowaniu dzialan w ramach
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w art. 13, oraz stosowanie si¢ do nich, chyba ze wg oceny organéw ds. oraz przy uwzglednieniu okolicznosci danej
sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang zrealizowane skuteczniej w wyniku podjecia dziatan
nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

k) wymég dotyczacy przejrzystoici — kazdorazowo, gdy proponowana decyzja lub proponowane dzialanie bedg praw-
dopodobnie mie¢ skutki dla stabilnosci finansowej, zasobéw fiskalnych, funduszu na cele restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, systemu gwarancji depozytéw lub systemu rekompensat dla inwestoréw kazdego stosownego
panstwa cztonkowskiego; oraz

1) uznanie, Ze koordynacja dzialan i wspdlpraca najprawdopodobniej przyczyniaja si¢ do obnizenia ogdlnych kosztéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Artykut 88
Kolegia ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji

1. Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanawiajg kolegia ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji celem realizacji zadan, o ktérych mowa w art. 12, 13, 16, 18, 45, 91 i 92 oraz, w stosownych
przypadkach, zapewnienia wspélpracy i koordynacji z organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwach trzecich.

W szczegblnosci kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zapewniaja grupowemu organowi ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz innym organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze,
w stosownych przypadkach, wlasciwym organom i organom sprawujacym nadzor skonsolidowany warunki ramowe
umozliwiajgce realizacje nastepujgcych zadan:

a) wymiane informacji istotnych dla opracowywania grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, dla
wykonywania w odniesieniu do grup uprawnien przygotowawczych i prewencyjnych oraz dla grupowej restruktury-
zacji 1 uporzadkowanej likwidacji;

b) opracowywanie grupowych planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 i 13;

¢) ocen¢ mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do grupy
zgodnie z art. 16;

d) skorzystanie z uprawnien do ograniczenia lub usunigcia przeszkéd w przeprowadzeniu skutecznej grupowej restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 18;

) podjecie decyzji co do potrzeby ustanowienia grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidadji,
o ktérym mowa w art. 91 lub 92;

f) osiagniecie zgody co do grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanego zgodnie
z art. 91 lub art. 92;

g) koordynacj¢ informowania opinii publicznej o strategiach i grupowych programach restrukturyzacji i uporzgdkowanej
likwidacji;

h) koordynacje wykorzystania mechanizméw finansowania ustanowionych zgodnie z tytulem VII;
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i) ustanowienie minimalnych wymogéw dla grup na poziomie skonsolidowanym i na poziomie jednostki zaleznej
zgodnie z art. 45.

Ponadto kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna wykorzystywac jako forum dyskusji na temat
wszelkich kwestii zwigzanych z restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacjg grup transgranicznych.

2. Czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sa:
a) grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z kazdego panstwa czlonkowskiego, w ktérym siedzibe ma
jednostka zalezna objeta nadzorem skonsolidowanym;

¢) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z panstw czlonkowskich, w ktérych siedzibe ma jednostka
dominujgca jednej lub wigkszej liczby instytucji grupy, ktéra jest podmiotem, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. d);

d) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach czlonkowskich, w ktérych sa zlokalizowane
istotne oddzialy;

e) organ sprawujacy nadzér skonsolidowany oraz wiasciwe organy pafstw cztonkowskich, w przypadku gdy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest cztonkiem kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;
w przypadku gdy wilasciwy organ danego panstwa czlonkowskiego nie jest bankiem centralnym tego parnistwa
cztonkowskiego, wlasciwy organ moze postanowié, ze bedzie mu towarzyszy¢ przedstawiciel banku centralnego
tego panstwa czlonkowskiego;

f) wlaSciwe ministerstwa, jezeli organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedace cztonkami kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie sa wlasciwymi ministerstwami;

g) organ, ktdry jest odpowiedzialny za system gwarancji depozytéw danego panstwa czlonkowskiego, w przypadku gdy
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji tego panistwa czltonkowskiego jest czlonkiem kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

h) EUNB, z zastrzezeniem ust. 2b.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji panstw trzecich, jezeli jednostka dominujaca lub instytucja
z siedzibg w Unii majg instytucje zalezng lub oddzial, ktéry bylby uznany za znaczacy gdyby byl zlokalizowany w Unii,
moga — na swodj wniosek — by¢ zaproszone do udzialu w pracach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w roli obserwatoréw, pod warunkiem ze podlegaja one wymogom dotyczacym poufnosci réwnowaznym —
w opinii grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji- wymogom okreslonym w art. 98.

4. EUNB przyczynia si¢ do wspierania i monitorowania skutecznego, wydajnego i spjnego funkcjonowania kolegiéw
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie ze standardami migdzynarodowymi. W tym celu EUNB uczest-
niczy w posiedzeniach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. EUNB nie ma praw glosu, a glosowania
odbywaja si¢ w ramach kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

5. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelni funkcje przewodniczacego kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Pelnigc t¢ funkcje, wykonuje on nastgpujace zadania:

a) czyni ustalenia i ustanawia procedury na piSmie dotyczace funkcjonowania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji po konsultacji z pozostalymi czlonkami tego kolegium;

b) koordynuje wszystkie dzialania kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) zwoluje wszystkie jego posiedzenia, a takze przekazuje z wyprzedzeniem wszystkim cztonkom kolegium ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyczerpujace informacje dotyczace organizacji posiedzen kolegium ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji, gtéwnych kwestii, ktére nalezy oméwié, i punktéw, ktére nalezy przeanalizo-
wag;

d) powiadamia czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o wszelkich planowanych posiedze-
niach, tak aby mogli oni zglosi¢ che¢ wzigcia udzialu w tych posiedzeniach;
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¢) postanawia, ktorych czlonkéw i obserwatoréw nalezy zaprosi¢ do wziecia udzialu w danych posiedzeniach kolegium
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, na podstawie konkretnych potrzeb, z uwzglednieniem wagi kwestii,
ktéra ma by¢ omawiana, dla tych czlonkéw i obserwatoréw, w szczegdlnoci z uwzglednieniem potencjalnych
skutkéw dla stabilnosci finansowej w zainteresowanym pafistwie czlonkowskim;

f) powiadamia w sposéb terminowy wszystkich czlonkéw kolegium o decyzjach podjetych w trakcie tych posiedzen
i ich wynikach.

Czlonkowie biorgcy udzial w pracach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadza $cista wspot-
prace.

Niezaleznie od przepiséw lit. €) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji majg prawo braé udziat w posie-
dzeniach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawsze, gdy wiréd punktéw porzadku obrad danego
posiedzenia znajduja si¢ kwestie podlegajace wspdlnemu podejmowaniu decyzji lub kwestie dotyczace podmiotu powig-
zanego znajdujacego si¢ w ich panstwach czlonkowskich.

6.  Grupowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie sa zobowiazane do ustanowienia kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli inne grupy lub kolegia pelnig juz te same funkcje i realizujg juz te
same zadania okre§lone w niniejszym artykule oraz spelniaja wszystkie warunki i przestrzegaja wszystkich procedur
ustanowionych w niniejszym artykule i art. 82, w tym warunk6éw i procedur dotyczacych czlonkostwa w kolegiach ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz udzialu w ich pracach. W takim przypadku wszystkie odniesienia do
kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w niniejszej dyrektywie nalezy réwniez rozumieé jako odnie-
sienia do tych innych grup lub kolegiow.

7. Uwzgledniajac standardy miedzynarodowe, EUNB opracowuje projekty standardéw regulacyjnych celem okreslenia
sposobu funkcjonowania kolegiéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na potrzeby realizacji zadan, o ktérych
mowa w ust. 1.

EUNB przedstawia Komisji te projekty regulacyjnych standardéw technicznych do dnia 3 lipca 2015 r.

Komisja jest uprawniona do przyjecia standardéow regulacyjnych, o ktérych mowa w akapicie pierwszym, zgodnie z
art. 10-14 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

Artykut 89
Europejskie kolegia ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Jezeli instytucja z panstwa trzeciego lub jednostka dominujgca z pafistwa trzeciego posiada unijne jednostki zalezne
w dwoch lub wigcej panstwach czlonkowskich — lub co najmniej dwa unijne oddzialy uznawane za istotne przez co
najmniej dwa pafistwa cztonkowskie — z siedzibg w co najmniej dwoch panstwach czlonkowskich, organy ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwach czlonkowskich, w ktorych te unijne instytucje zalezne maja siedzibe
lub w ktérych sg zlokalizowane te unijne oddzialy, ustanawiaja europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji.

2. Europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pelni funkcje i realizuje zadania okreslone
w art. 88 w odniesieniu do instytugcji zaleznych i oddzialéw, jezeli zadania te dotycza tych ostatnich.

3. Jezeli unijne instytucje zalezne znajduja si¢ w posiadaniu finansowej spétki holdingowej z siedziba w Unii, zgodnie
z art. 127 ust. 3 akapit trzeci dyrektywy 2013/36/WE, lub naleza do niej istotne oddzialy, europejskiemu kolegium ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewodniczy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwie cztonkowskim, w ktérym znajduje si¢ siedziba organu sprawujgcego nadzor skonsolidowany zgodnie z tg

dyrektywa.

Jezeli akapit pierwszy powyzej nie ma zastosowania, czlonkowie europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji uzgadniaja i wyznaczaja przewodniczacego.

4. Panstwa czlonkowskie moga, za wzajemnym porozumieniem wszystkich wlasciwych stron, zrezygnowad z wymogu
ustanowienia europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli inne grupy lub kolegia,
w tym kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ustanowione na mocy art. 88, pelnig juz te same
funkgje i realizujg juz te same zadania okreSlone w niniejszym artykule oraz spelniaja wszystkie warunki i przestrzegaja
wszystkich procedur ustanowionych w niniejszym artykule i art. 90, w tym warunkow i procedur dotyczacych czlonko-
stwa w europejskich kolegiach ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz udzialu w ich pracach. W takim
przypadku wszystkie odniesienia do europejskich kolegiow ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w niniejszej
dyrektywie nalezy réwniez rozumie¢ jako odniesienia do tych innych grup lub kolegiow.
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5. Z zastrzezeniem przepisOw ust. 3 i 4 niniejszego artykulu, europejskie kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji dziala zgodnie z przepisami art. 88.

Artykut 90
Wymiana informacji

1. Z zastrzezeniem przepisOw art. 84, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy
udostepniaja sobie nawzajem, na wniosek, wszystkie informacje istotne dla realizacji zadan pozostatych organéw zgodnie
z niniejszg dyrektywa.

2. Grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji koordynuje przeplyw wszystkich istotnych infor-
magcji migdzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. W szczegdlnosci grupowy organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji udostepnia organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w pozostalych
panstwach czlonkowskich w terminowy sposéb wszystkie istotne informacje w celu ulatwienia realizacji zadan, o kt6rych
mowa w art. 88 ust. 1 akapit drugi lit. b)-i).

3. Na wniosek o udzielenie informacji, ktérej udzielit organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji paistwa
trzeciego, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wystepuje do organu ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji w panstwie trzecim o zgode na dalsze przekazanie tej informacji, z wyjatkiem sytuacji, gdy organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyrazil juz zgode na przekazanie tej informaciji.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie maja obowiazku przekazywania informacji, ktére otrzymaly
od organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji pafstwa trzeciego, jezeli organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji panstwa trzeciego nie wyrazily zgody na dalsze przekazanie.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przekazujg informacje wlasciwemu ministerstwu, jezeli
dotyczg one decyzji lub sprawy wymagajacej powiadomienia wlasciwego ministerstwa, konsultacji z nim lub wyrazenia
przez nie zgody, lub jezeli dane informacje moga mie¢ wplyw na $rodki publiczne.

Artykut 91
Grupowa restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja obejmujaca jednostke zalezng grupy

1. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, Ze instytucja lub podmiot, o ktérym mowa
w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), bedace jednostkg zalezng nalezaca do grupy spelniaja warunki, o ktérych mowa w art. 32
lub art. 33, organ ten przekazuje bezzwlocznie nastgpujgce informacje grupowemu organowi ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji (jezeli nie jest to ten sam organ), organowi sprawujacemu nadzér skonsolidowany oraz
cztonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej grupy:

a) decyzje, ze dana instytucja lub dany podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), c) lub d), spelniaja warunki,
o ktérych mowa w art. 32 lub art. 33;

b) informacje o dziataniach w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub $rodkach postgpowania upadto-
Sciowego, ktore organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uznaje za wiasciwe w odniesieniu do tej
instytucji lub tego podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d).

2. Otrzymawszy informacje zgodnie z ust. 1, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji ocenia,
po konsultacji z pozostatymi cztonkami odpowiedniego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, praw-
dopodobny wplyw dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub innych Srodkéw, o ktérych
poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b), na grupe i podmioty grupy w innych panstwach czlonkowskich, a takze
w szczeg6lnosci, czy dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki sprawilyby, ze
warunki dotyczace restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostalyby prawdopodobnie spelnione w odniesieniu do
podmiotu powigzanego w innym panstwie cztonkowskim.

3. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z pozostalymi cztonkami
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ocenia, ze dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b), nie sprawilyby, ze warunki okreslone
w art. 32 lub art. 33 zostalyby prawdopodobnie spelnione w odniesieniu do podmiotu powiazanego w innym panstwie
czlonkowskim, organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialny w odniesieniu do tej instytucji lub
podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), moze podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowat zgodnie z ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu.
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4. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z pozostalymi czlonkami
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ocenia, ze dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych poinformowano zgodnie z ust. 1 lit. b) niniejszego artykutu, sprawilyby, ze
warunki okre$lone w art. 32 lub art. 33 zostalyby prawdopodobnie spelnione w odniesieniu do podmiotu powiazanego
w innym panstwie cztonkowskim, grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji proponuje, najp6zniej
w 24 godziny po otrzymaniu informacji zgodnie z ust. 1, grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i przedklada go kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. Okres wynoszacy 24 godziny mozna
wydtuzy¢ za zgoda organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktory dokonal powiadomienia zgodnie
z ust. 1 niniejszego artykutu.

5. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie dokona oceny w ciagu 24 godzin lub
w uzgodnionym dluzszym okresie po otrzymaniu zawiadomienia zgodnie z ust. 1, organ ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji, ktéry dokonal powiadomienia zgodnie z ust. 1, moze podja¢ dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki, o ktérych powiadomil zgodnie z lit. b) tego ustepu.

6.  Grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wymagany zgodnie z ust. 4 zawiera:

a) uwzglednia plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 13, oraz stosuje si¢ do nich,
chyba ze wg oceny organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu okolicznosci
danej sprawy cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang zrealizowane skuteczniej w wyniku podjecia
dzialan nieprzewidzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) zawiera zarys dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore powinny podjaé wlasciwe organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do unijnego przedsigbiorstwa dominujacego lub
poszczegblnych podmiotéw powiazanych w celu realizacji celow i zasad restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
o ktérych mowa w art. 31 i 34;

c) okreslenie sposobu koordynacji tych dzialan w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

d) plan finansowania, ktéry uwzglednia grupowy plan restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zasady podziatu
odpowiedzialnosci okreslone zgodnie z art. 12 ust. 3 lit. f) oraz uwspdlnienie, o ktorym mowa w art. 107.

7. Z zastrzezeniem przepisOw ust. 8, grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przyjmuje forme
wspélnej decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw ds. restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji odpowiedzialnych za jednostki zalezne objete grupowym programem restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji.

Na wniosek wlasciwego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB moze udzieli¢ whasciwym
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w osiagnieciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

8.  Jezeli ktorykolwiek organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zgadza si¢ z grupowym programem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, odchodzi od niego lub uwaza, ze ze wzgledow stabilnosci finansowej musi podja¢ w odniesieniu do
instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), niezalezne dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub $rodki inne niz zaproponowane w programie, szczegdtowo uzasadnia swoj brak zgody
lub podaje powody odejscia od grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, informuje o powodach
swojej decyzji grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pozostale organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji objete grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze informuje
je o dzialaniach, ktére podejmie, i Srodkach, ktére zastosuje. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
uzasadniajagc swoj brak zgody, bierze pod uwage plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w art. 13, rozwaza potencjalny wplyw tych dzialan lub $rodkéw na stabilno$¢ finansowa w odnosnych panstwach
cztonkowskich, jak réwniez potencjalne skutki tych dziatai lub $rodkéw dla innych elementéw sktadowych grupy.

9.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie wyrazily sprzeciwu na mocy ust. 8, moga podjaé
wspélna decyzje w sprawie grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujacego podmioty
grupy znajdujace si¢ w ich panstwach cztonkowskich.

10.  Wspdlne decyzje, o ktérych mowa w ust. 7 lub 9, oraz decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w przypadku braku wspélnej decyzji, o ktérych mowa w ust. 8, sa uznawane za ostateczne
i stosowane przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odnosnych panstwach cztonkowskich.
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11.  Wszystkie dzialania na mocy niniejszego artykulu organy przeprowadzaja niezwlocznie i z nalezytym uwzgled-
nieniem pilnosci sytuacji.

12. W kazdym przypadku, w ktérym nie wdrozono grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do kazdego podmiotu powigzanego, te organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji ciSle wspoltpracuja w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, majac na celu osiag-
nigcie skoordynowanej strategii w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw powigzanych bedacych na progu upadtosci lub zagrozonych upadioscia.

13.  Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore podejmuja jakiekolwiek dzialania w ramach restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do ktéregokolwiek podmiotu powigzanego, regularnie i wyczerpujgco
powiadamiaja czlonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji o tych dziataniach lub srodkach i o
biezacych postgpach w ich realizacji.

Artykut 92
Grupowa restrukturyzacja i uporzagdkowana likwidacja

1. Jezeli grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji stwierdza, ze unijna jednostka dominujaca, za
ktérg jest odpowiedzialny, spelnia warunki, o ktérych mowa w art. 32 lub art. 33, organ ten bezzwlocznie przekazuje
informacje okreslone w art. 91 ust. 1 lit. a) i b) organowi sprawujacemu nadzér skonsolidowany, jezeli nie jest to ten sam
organ, oraz pozostalym czlonkom kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do danej

grupy.

Dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub $rodki postepowania upadlosciowego do celéw art.
91 ust. 1 lit. b) moga obejmowac realizacje grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji sporza-
dzonego zgodnie z art. 91 ust. 6 w ktdrejkolwiek z nastepujacych sytuacji:

a) dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki na poziomie jednostki dominujacej,
o ktérych poinformowano zgodnie z art. 91 ust. 1 lit. b), sprawiaja, ze warunki okreslone w art. 32 lub 33 zostalyby
prawdopodobnie spelnione w odniesieniu do podmiotu powigzanego w innym panstwie cztonkowskim;

b) dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki podejmowane wylacznie na poziomie
jednostki dominujgcej nie wystarczg do ustabilizowania sytuacji lub prawdopodobnie nie zapewnig optymalnego
skutku;

¢) jedna jednostka zalezna lub wigksza ich liczba spelniaja warunki, o ktérych mowa w art. 32 lub 33, zgodnie
z ustaleniem organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji odpowiedzialnych za te jednostki zalezne; ani

d) dzialania w ramach grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub inne $rodki sg korzystne dla jednostek
zaleznych grupy w sposéb, ktory sprawia, Ze grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest
wlaciwy.

2. Jezeli dzialania zaproponowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy ust.
1 nie obejmujg grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wspomniany organ podejmuje decyzje
po konsultacji z czlonkami kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Decyzja grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji uwzglednia:

a) plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 13, oraz stosuje si¢ do nich, chyba ze wg
oceny organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz przy uwzglednieniu okolicznosci danej sprawy
cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zostang zrealizowane skuteczniej w wyniku podjecia dzialan nieprze-
widzianych w planach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) stabilnos$¢ finansowa w danych panstwach cztonkowskich.

3. Jezeli dzialania zaproponowane przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy ust.
1 obejmuja grupowy program restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, program ten przybiera forme wspélnej
decyzji grupowego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz organéw ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji odpowiedzialnych za jednostki zalezne objete grupowym programem restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidagji.
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Na wniosek wlasciwego organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji EUNB moze udzieli¢ whasciwym
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wsparcia w osiagnieciu wspdlnej decyzji zgodnie z art. 31
lit. ¢) rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

4. Jezeli ktorykolwiek organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie zgadza si¢ z grupowym programem
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zaproponowanym przez grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji, odchodzi od niego lub uwaza, ze ze wzgledoéw stabilnosci finansowej musi podja¢ w odniesieniu do
instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d) niezalezne dzialania w ramach restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub $rodki inne niz zaproponowane w programie, szczegdtowo uzasadnia swoj brak zgody
lub podaje powody odejscia od grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, informuje o powodach
swojej decyzji grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i pozostale organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji objete grupowym programem restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze informuje
je o dzialaniach, ktére podejmie, i $rodkach, ktére zastosuje. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
uzasadniajac swoj brak zgody, bierze pod uwage plany restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa
w art. 13, rozwaza potencjalny wplyw tych dzialan lub $rodkéw na stabilno$¢ finansowa w odno$nych paristwach
czlonkowskich, jak réwniez potencjalne skutki tych dzialan lub $rodkéw dla innych elementéw sktadowych grupy.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére nie wyrazily sprzeciwu wobec grupowego programu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy ust. 4, moga podjal wspélng decyzje w sprawie grupowego
programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji obejmujacego podmioty grupy znajdujace si¢ w ich panstwach
cztonkowskich.

6.  Wspdlna decyzja, o ktérej mowa w ust. 3 lub 5, oraz decyzje podjete przez organy ds. restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w przypadku braku wspélnej decyzji, o ktérej mowa w ust. 4, s3 uznawane za ostateczne i stosowane
przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odno$nych panstwach cztonkowskich.

7. Wszystkie dzialania na mocy niniejszego artykutu organy przeprowadzaja niezwlocznie i z nalezytym uwzglednie-
niem pilnosci sytuacji.

W kazdym przypadku, w ktérym nie wdrozono grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuja dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w odniesieniu do kazdego podmiotu powigzanego, te organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
SciSle wspolpracuja w ramach kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i majg na celu osiagnigcie
skoordynowanej strategii w zakresie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do wszystkich
podmiotéw powigzanych.

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktore podejmuja dziatania w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji w odniesieniu do ktéregokolwick podmiotu powiazanego, regularnie i wyczerpujagco powiadamiajg
cztonkéw kolegium ds. restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji o tych dziataniach lub $rodkach i o biezacych
postepach w ich realizacji.

TYTUL VI
STOSUNKI Z PANSTWAMI TRZECIMI

Artykut 93
Umowy z pafstwami trzecimi

1. Zgodnie z art. 218 TFUE Komisja moze przedlozy¢ Radzie wnioski w sprawie negocjacji uméw z jednym lub
wicksza liczbg panstw trzecich dotyczacych sposobéw wspdtpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzagdkowanej
likwidacji oraz wlasciwymi organami panstw trzecich, m.in. do celéw wymiany informacji w zwiazku z planowaniem
w zakresie naprawy oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji, instytucji finansowych,
przedsigbiorstw dominujacych oraz instytucji panstw trzecich, w nastepujacych sytuacjach:

a) w przypadkach, gdy instytucja dominujgca z panstwa trzeciego ma instytucje zalezne lub istotne oddzialy w co
najmniej dwoch panstwach czlonkowskich;

b) w przypadkach, gdy jednostka dominujgca majaca siedzibe w danym panstwie cztonkowskim i ktéra ma jednostke
zalezng lub istotny oddzial w co najmniej jednym innym panstwie czlonkowskim, ma co najmniej jedng instytucje
zalezng w panstwie trzecim;

¢) w przypadkach, gdy instytucja majaca siedzib¢ w danym panstwie cztonkowskim i ktéra ma jednostke¢ dominujaca,
jednostke zalezng lub istotny oddzial w co najmniej jednym innym panstwie cztonkowskim, ma co najmniej jeden
oddzial w przynajmniej jednym panstwie trzecim.
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2. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, maja w szczeg6lnosci na celu zapewnienie ustanowienia procedur i ustalen
dotyczacych wspdlpracy miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwymi organami
panstw trzecich przy realizacji niektérych lub wszystkich dzialaii wskazanych w art. 97 oraz wykonywania niektérych lub
wszystkich uprawnien wskazanych w tym artykule.

3. Umowy, o ktérych mowa w ust. 1, nie zawierajg przepisow dotyczacych poszczegblnych instytucji, instytucji
finansowych, jednostek dominujacych ani instytucji z panstw trzecich.

4.  Panstwa czlonkowskie moga zawiera¢ umowy dwustronne z panstwami trzecimi w odniesieniu do kwestii,
o ktorych mowa w ust. 1 i 2, do dnia wejScia w Zycie umowy, o ktérej mowa w ust. 1, z danym trzecim panstwem
w takim zakresie, w jakim takie umowy dwustronne nie sg sprzeczne z niniejszym tytulem.

Artykut 94

Uznawanie i wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie
trzecim

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowa-
dzonej w panstwie trzecim, o ile miedzynarodowa umowa z danym paristwem trzecim, o ktérej mowa w art. 93 ust. 1
wejdzie w zycie oraz do dnia wejScia w Zycie takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w Zycie miedzyna-
rodowej umowy z danym pafstwem trzecim, o ktérej mowa w art. 93 ust. 1 w takim zakresie, w jakim uznawanie
i wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w pafistwie trzecim nie jest regulowane
t3 umows.

2. W przypadkach, w ktérych ustanowiono europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
zgodnie z art. 89, podejmuje ono wspélna decyzje co do tego, czy uznal, z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w art.
95, procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzong w pafistwie trzecim w odniesieniu do instytucji
w pafistwie trzecim lub jednostki dominujacej, ktora:

a) posiada unijne jednostki zalezne z siedziba w co najmniej dwoch panstwach czlonkowskich lub unijne oddzialy
polozone w co najmniej dwoch panstwach czlonkowskich i uznawane za istotne przez co najmniej dwa pafstwa
czlonkowskie; lub

b) posiada aktywa, prawa lub zobowiazania zlokalizowane w co najmniej dwoch panstwach cztonkowskich lub podlega-
jace prawu tych panstw cztonkowskich.

Jezeli podjeto wspdlna decyzje w sprawie uznawania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie
trzecim, odpowiednie krajowe organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji daza do wykonania procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim zgodnie ze swoim prawem krajowym.

3. W przypadku braku wspdlnej decyzji organéw ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bioragcych udzial
w pracach europejskiego kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub w przypadku braku europejskiego
kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji kazdy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmuje wlasng decyzje co do tego, czy uznac i wykona¢, z wyjatkiem przypadkow okreslonych w art. 95, procedure
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzona w panstwie trzecim w odniesieniu do instytucji lub jednostki
dominujacej w panstwie trzecim.

W decyzji w nalezyty sposéb uwzglednia si¢ interesy poszczegdlnych panstw czlonkowskich, w ktdrych dziala instytucja
lub jednostka dominujaca z parfistwa trzeciego, a w szczegdlnosci potencjalne skutki uznania i wykonania procedury
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w pafistwie trzecim na pozostale elementy skladowe grupy
i stabilno$¢ finansowa w tych panistwach czlonkowskich.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byly co najmniej
uprawnione do:

a) wykonania uprawniei do restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do:

(i) aktywow instytucji z pafistwa trzeciego lub jednostki dominujacej zlokalizowanych w ich panstwie cztonkowskim
lub podlegajacych prawu ich panstwa czlonkowskiego;
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(i) praw lub zobowiazan instytucji z pafistwa trzeciego, ktére sa ksiegowane przez unijny oddzial w ich panstwie
czlonkowskim lub podlegaja prawu ich panstwa cztonkowskiego, lub jezeli roszczenia w odniesieniu do tych praw
i zobowigzan s3 egzekwowalne w ich panstwie czlonkowskim;

b) dokonania przeniesienia, w tym nakazania innej osobie dokonania przeniesienia, akgji lub instrumentéw wiasciciel-
skich unijnej jednostki zaleznej posiadajacej siedzibe w ich panstwie czlonkowskim;

¢) wykonania uprawnien okreslonych w art. 69, 70 lub 71 w odniesieniu do praw jakiejkolwiek strony do zawarcia
umowy z podmiotem, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykulu, jezeli uprawnienia takie sa konieczne do
wykonania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim; oraz

d) uznania za niewykonalne wszelkich praw dotyczacych wypowiedzenia, rozwiazania lub przyspieszenia wykonania
uméw, ani naruszenia praw umownych podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2, oraz innych podmiotéw powigzanych,
jezeli takie prawa wynikaja z dzialan podejmowanych w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odnie-
sieniu do instytucji z pafistwa trzeciego, jednostki dominujacej takie podmioty lub inne podmioty powiazane przez
sam organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z panstwa trzeciego lub zgodnie z wymogami prawnymi
lub regulacyjnymi dotyczacymi uzgodnien w kwestii restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w tym panstwie, pod
warunkiem ze sg nadal spelniane istotne zobowigzania wynikajace z umowy, w tym zobowigzania do platnosci
i dostawy, a takze zapewnienie zabezpieczenia.

5. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga, w razie koniecznosci w interesie publicznym,
podejmowa¢ dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do jednostki dominujace;j,
jezeli wlasciwy organ panstwa trzeciego stwierdzi, ze instytucja podlegajaca temu panstwu trzeciemu spelnia warunki
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy prawa tego panstwa trzeciego. W tym celu, panistwa cztonkowskie
zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly uprawnienia w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wobec tej jednostki dominujgcej, a zastosowanie ma art. 68.

6.  Uznanie i wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w pafistwie trzecim nie
narusza Zzadnego standardowego postgpowania upadlo$ciowego na mocy majacego zastosowanie prawa krajowego,
w stosownych przypadkach, zgodnie z niniejsza dyrektywa.

Artykut 95

Prawo odmowy uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej
w pafstwie trzecim

Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji po skonsultowaniu si¢ z innymi organami ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji w przypadku utworzenia kolegium ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na mocy
art. 89 moze odméwi¢ uznania lub wykonania procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej
w panstwie trzecim zgodnie z art. 94 ust. 2, jezeli uwaza, ze:

a) procedura restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzona w pafistwie trzecim miataby negatywny wplyw na
stabilno$¢ finansowa w panstwie czlonkowskim, w ktérym ma siedzibg organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, lub procedura ta mialaby negatywny wplyw na stabilno$¢ finansowg innego pafistwa czlonkowskiego;

b) dla osiagniecia co najmniej jednego celu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji konieczne jest niezalezne
dzialanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 96 w odniesieniu do oddzialu
unijnego;

) wierzyciele, w tym w szczegdlnosci deponenci z siedzibg w panstwie czlonkowskim lub ktérych naleznosci sa platne
w panstwie czlonkowskim, nie beda traktowani tak samo, jak majacy podobne prawa wierzyciele i deponenci
z panstwa trzeciego w ramach krajowej procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej
W panfstwie trzecim;

d) uznanie lub wykonanie procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzonej w panstwie trzecim
mialoby istotne skutki fiskalne dla tego panstwa czlonkowskiego; ani

e) skutki takiego uznania lub wykonania bylyby sprzeczne z prawem krajowym.
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Artykut 96
Restrukturyzacja i uporzagdkowana likwidacja w stosunku do oddzialéw unijnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, by organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji posiadaly upraw-
nienia niezbedne do podjecia dzialania w odniesieniu do oddzialu unijnego, ktéry nie jest objety zadng procedurg
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji prowadzong w panstwie trzecim, lub jest objety procedurg prowadzong
w panstwie trzecim i ma zastosowanie jedna z okolicznosci, o ktérych mowa w art. 95.

Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby zastosowanie mial art. 68 w celu wykonywania takich uprawnien.

2. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby uprawnienia wymagane zgodnie z ust. 1 mogly by¢ wykonywane przez
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, jezeli organy te uwazaja, ze dzialanie jest konieczne w interesie
publicznym i spelniony jest co najmniej jeden z nastgpujacych warunkow:

a) oddzial unijny nie spelnia juz lub prawdopodobnie nie bedzie spetnial okreslonych w prawie krajowym warunkéw
uzyskania zezwolenia i prowadzenia dzialalnosci w tym panstwie czlonkowskim oraz nie ma perspektyw, by jakie-
kolwiek dzialanie ze strony sektora prywatnego, organéw nadzoru lub wlasciwego panstwa trzeciego moglo
w rozsadnym czasie przywrdci¢ spelnianie przez oddzial wspomnianych wyzej warunkéw lub zapobiec jego upadto-
$ci;

b) instytucja z panstwa trzeciego — zdaniem organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji — nie jest w stanie
lub nie wyraza woli, lub prawdopodobnie nie bedzie w stanie, splaci¢ swoich zobowiazan w stosunku do unijnych
wierzycieli lub zobowiazan powstatych lub zaksiggowanych za posrednictwem oddziatu, w terminie ich wymagalnosci,
a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji jest przekonany, ze procedura restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji prowadzona w pafistwie trzecim lub postgpowanie upadlosciowe nie zostaly ani nie zostang wszczgte
w odniesieniu do tej instytucji z panstwa trzeciego w rozsgdnym czasie;

¢) wlasciwy organ pafstwa trzeciego wszczat procedure restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w panstwie trzecim
w odniesieniu do instytucji z pafistwa trzeciego lub zawiadomil organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
o swoim zamiarze wszczecia takiej procedury.

3. Jezeli organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmuje niezalezne dzialanie w odniesieniu do
oddziatu unijnego, uwzglednia cele restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i podejmuje dzialanie zgodnie z naste-
pujacymi zasadami i wymogami, o ile s3 one w danym przypadku istotne:

a) zasadami okreSlonymi w art. 34;

b) wymogami dotyczacymi zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonymi w tytule
IV rozdzial IIL

Artykut 97
Wspoélpraca z organami panstw trzecich

1. Niniejszy artykul ma zastosowanie w odniesieniu do wspdlpracy z pafstwem trzecim, o ile migdzynarodowa
umowa z danym panstwem trzecim, o ktérej mowa w art. 93 ust. 1 wejdzie w zycie oraz do dnia wejScia w Zycie
takiej umowy. Ma on takze zastosowanie po wejsciu w zycie miedzynarodowej umowy z danym pafstwem trzecim
przewidzianej w art. 93 ust. 1 w zakresie, w jakim tre$¢ niniejszego artykutu nie jest regulowana ta umowa.

2. EUNB moze zawieral niewigzace ramowe porozumienia dotyczace wspélpracy z nastepujacymi wilasciwymi orga-
nami panstw trzecich:

a) w przypadku gdy unijna jednostka zalezna ma siedzibe w co najmniej dwdch pafistwach cztonkowskich — wlasciwymi
organami panstwa trzeciego, w ktérym majg siedzibe przedsigbiorstwo dominujace lub spétka, o ktérej mowa w art. 1
ust. 1 lit. ¢) i d);

b) w przypadku gdy instytucja z panstwa trzeciego prowadzi oddzial unijny w co najmniej dwéch panstwach czlonkow-
skich — z wlasciwym organem panfistwa trzeciego, w ktérym instytucja ta ma siedzibe;
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¢) w przypadku gdy przedsi¢biorstwo dominujace lub spélka, o ktérej mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) i d), z siedziba
w danym panstwie cztonkowskim majaca jednostke zalezng lub istotny oddzial w innym panstwie czlonkowskim, ma
takze co najmniej jedng instytucje zalezng w pafistwie trzecim — wlasciwymi organami panstw trzecich, w ktérych te
instytucje zalezne maja siedzibe;

d) w przypadku gdy instytucja majaca jednostke zalezng lub istotny oddzial w innym panstwie czlonkowskim ma co
najmniej jeden oddzial w co najmniej jednym panstwie trzecim — z wla$ciwymi organami panstw trzecich, w ktérych
oddzialy te sa zlokalizowane.

Uzgodnienia, o ktérych mowa w niniejszym ustepie, nie zawieraja przepisow dotyczacych konkretnych instytucji. Nie
nakfadaja one na panstwa czlonkowskie obowigzkéw prawnych.

3. Ramowe porozumienie dotyczace wspdlpracy, o ktérym mowa w ust. 2, okresla procedury i uzgodnienia miedzy
uczestniczacymi organami dotyczace wymiany niezbednych informacji oraz wspdlpracy w zakresie realizacji niektérych
lub wszystkich z nastgpujacych dzialan oraz wykonywania niektorych lub wszystkich z nastgpujacych uprawniet w odnie-
sieniu do instytucji, o ktérych mowa w ust. 2 lit. a)—d), lub grup, w sklad ktérych wchodzg takie instytucje:

a) opracowywanie planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 10-13 oraz podobnych wymogéw
zgodnie z prawem danych pafistw trzecich;

b) ocena mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do takich
instytucji i grup, zgodnie z art. 15 i 16 oraz podobnymi wymogami zgodnie z prawem danych panstw trzecich;

¢) wykonywanie uprawnie majacych na celu ograniczenie lub usunigcie przeszkdd w przeprowadzeniu skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 17 i 18 oraz wszelkich podobnych uprawnien zgodnie
z prawem danych panistw trzecich;

d) zastosowanie Srodkoéw wczesnej interwencji zgodnie z art. 27 oraz wykonanie podobnych uprawnien zgodnie
z prawem danych panstw trzecich;

e) zastosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonanie uprawnien w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz podobnych uprawnien, ktére mogg wykonywaé
wlasciwe organy panstw trzecich.

4. Wilasciwe organy lub, w stosownych przypadkach, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zawieraja
niewigzgce porozumienia dotyczace wspdlpracy, zgodne z ramowym porozumieniem zawartym przez EUNB, z wlasci-
wymi organami panstw trzecich wymienionymi w ust. 2.

Niniejszy artykul nie uniemozliwia panstwom czlonkowskim ani ich wlasciwym organom zawierania porozumien
dwustronnych lub wielostronnych z pafstwami trzecimi zgodnie z art. 33 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.

5. Porozumienia dotyczace wspélpracy zawarte przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
w panstwach czlonkowskich z pafistwami trzecimi zgodnie z niniejszym artykulem moga obejmowaé postanowienia
dotyczace nastepujacych kwestii:

a) wymiany informacji niezbednych dla sporzadzenia i utrzymania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

b) konsultacji i wspotpracy w zakresie opracowywania planow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w tym zasad
wykonywania uprawnienn zgodnie z art. 94 i 96 oraz podobnych uprawnien zgodnie z prawem danych panstw
trzecich;

¢) wymiany informacji niezbednych dla zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz
wykonania uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i podobnych uprawnien
zgodnie z prawem danych panistw trzecich;
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d) wczesnego ostrzegania stron porozumienia dotyczacego wspélpracy lub konsultacji ze stronami takiego porozumienia
przed podjeciem jakichkolwiek istotnych dziatai zgodnie z niniejsza dyrektywa lub prawem danego panstwa trzeciego
majacych wplyw na instytucje lub grupe, ktérej dotyczy takie porozumienie;

e) koordynacji informowania opinii publicznej w przypadkach wspdlnych dziatan w ramach restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji;

f) procedur i uzgodnien dotyczacych wymiany informacji i wspdlpracy zgodnie z lit. a)—e), w tym, w stosownych
przypadkach, poprzez ustanowienie i dzialanie grup zarzadzania w sytuacji kryzysowe;j.

6.  Pafstwa czlonkowskie powiadamiajg EUNB o kazdym porozumieniu dotyczacym wspélpracy, ktore organy ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wlasciwe organy zawarly zgodnie z przepisami niniejszego artykutu.

Artykut 98
Poufnosé

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniajg, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wlasciwe organy
i wlasciwe ministerstwa dokonywaly wymiany informacji poufnych, w tym planéw naprawy, z wlasciwymi organami
panstw trzecich jedynie wowczas, gdy spelnione s3 nastgpujace warunki:

a) wlasciwe organy panstwa trzeciego podlegaja wymogom i normom tajemnicy stuzbowej, ktére w opinii wszystkich
organdw s3 uznawane za co najmniej rownowazne wymogom nalozonym w art. 84;

O ile wymiana informacji dotyczy danych osobowych, postepowanie z takimi danymi oraz przekazywanie ich
organom pafistw trzecich podlega obowigzujacym przepisom unijnym i krajowym w zakresie ochrony danych.

b) informacje s3 niezbedne dla wykonywania przez wlasciwe organy panstwa trzeciego ich funkcji w zakresie restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z prawem krajowym, ktére s3 poréwnywalne z funkcjami zgodnie
z niniejszg dyrektywa, oraz, z zastrzezeniem niniejszego ust. 1 lit. a), nie sa wykorzystywane do zadnych innych
celow.

2. Jezeli informacje poufne pochodzg z innego panstwa cztonkowskiego, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji, wlasciwe organy i wlasciwe ministerstwa nie moga ujawniaé tych informacji wlasciwym organom panstwa
trzeciego, chyba ze spelnione sa nastgpujace warunki:

a) odpowiedni organ pafistwa czlonkowskiego, z ktérego pochodzi informacja (,organ udostepniajacy informacje”)
zgadza si¢ na takie ujawnienie;

b) informacja jest ujawniana wylacznie do celéw, na ktére wyrazit zgode organ udostgpniajacy informagje.

3. Do celéw niniejszego artykulu informacje uznaje si¢ za poufna, jezeli podlega wymogom dotyczacym poufnosci
zgodnie z prawem unijnym.

TYTUL VII
MECHANIZMY FINANSOWANIA

Artykut 99
Europejski system mechanizméw finansowania

Ustanawia si¢ europejski system mechanizméw finansowania, ktéry obejmuje:
a) krajowe mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z art. 100;

b) wzajemne pozyczki migdzy krajowymi mechanizmami finansowania okreslone w art. 106;
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¢) uwspodlnienie krajowych mechanizméw finansowania w przypadku grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, o ktérym mowa w art. 107.

Artykut 100
Wymdg ustanowienia mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie ustanawiaja co najmniej jeden mechanizm finansowania w celu zapewnienia skutecznego
zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz skutecznego wykonania uprawnien
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji.

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby zastosowanie mechanizmu finansowania mogto by¢ uruchamiane przez organ ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

Mechanizmy finansowania sa wykorzystywane wylacznie zgodnie z celami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz zasadami okreslonymi w art. 31 i 34.

2. Panstwa czlonkowskie mogg korzysta¢ z tej samej struktury administracyjnej mechanizmu finansowania dla celéw
zwiazanych z systemem gwarancji depozytow.

3. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby mechanizmy finansowania dysponowaly odpowiednimi zasobami
finansowymi.

4. Na uzytek ust. 3 mechanizmy finansowania posiadaja w szczegdlnosci uprawnienia do:

a) pobierania skladek ex ante, o ktérych mowa w art. 103 celem osiagni¢cia poziomu docelowego okreslonego w
art. 102;

b) pobierania skladek nadzwyczajnych ex post, o ktérych mowa w art. 104, w przypadku gdy kwota skladek okreslonych
w lit. a) jest niewystarczajaca; oraz

¢) zawierania umow dotyczacych zaciagania pozyczek i uzgadniania innych form wsparcia, o ktérych mowa w art. 105.

5. Z wyjatkiem przypadkéw dozwolonych na mocy ust. 6, kazde pafstwo czlonkowskie ustanawia swoj krajowy
mechanizm finansowania poprzez fundusz, ktérego zastosowanie moze zosta¢ uruchomione przez organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie cztonkowskim, do celéw okreslonych w art. 101 ust. 1.

6. Niezaleznie od ust. 5 niniejszego artykulu, pafstwo czlonkowskie moze - do celéw wypelnienia swoich
obowigzkéw na mocy ust. 1 niniejszego artykutu — ustanowi¢ swéj krajowy mechanizm finansowania w drodze obowiaz-
kowych wkladéw instytucji, ktére maja zezwolenie na dzialalno$¢ na jego terytorium, a ktére to wklady oparte sa na
kryteriach, o ktérych mowa w art. 103 ust. 7 i ktére nie s3 posiadane w ramach funduszu kontrolowanego przez jego
organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, pod warunkiem Ze spelnione sa wszystkie nastepujace warunki:

a) kwota zgromadzona z wkladoéw jest co najmniej réwna kwocie, ktérej zgromadzenie jest wymagane na podstawie
art. 102;

b) organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w danym panstwie czlonkowskim jest uprawniony do kwoty,
ktéra jest réwna kwocie takich wkladéw, ktére dane panstwo czlonkowskie bezzwlocznie udostepni temu organowi
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji na jego wniosek, z przeznaczeniem wylacznie do celéw okreslonych
w art. 101 ust. 1;

¢) panstwo czlonkowskie powiadamia Komisje o swojej decyzji w sprawie skorzystania z mozliwosci ustrukturyzowania
swojego mechanizmu finansowania zgodnie z niniejszym ustgpem.

d) panstwo czlonkowskie powiadamia Komisje o kwocie, o ktérej mowa w lit. b), co najmniej raz w roku, oraz

¢) z wyjatkiem przypadkéw okreslonych w niniejszym ustepie, mechanizmy finansowania sa zgodne z art. 99-102,
art. 103 ust. 1-4 i ust. 6 oraz art. 104-109.
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Na uzytek niniejszego ustepu dostepne Srodki finansowe, ktore nalezy uwzgledni¢, aby osiagnaé docelowy poziom
okreslony w art. 102, moga obejmowaé obowigzkowe wklady z dowolnego programu obowigzkowych wkladéw usta-
nowionego przez pafistwo czlonkowskie w dowolnym momencie migdzy dniem 17 czerwca 2010 r. a dniem 2 lipca
2014 r., pochodzacych od instytucji na jego terytorium do celéw pokrycia kosztow zwigzanych z ryzykiem systemowym
instytucji, upadloscig instytucji oraz ich restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, pod warunkiem ze dane pafstwo
czlonkowskie przestrzega przepiséw niniejszego tytutu VIL. Wkladow na rzecz systeméw gwarancji depozytow nie wlicza
si¢ do docelowego poziomu ustalonego dla mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
okre$lonych w art. 102.

Artykut 101
Wykorzystanie mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Mechanizmy finansowania ustanowione zgodnie z art. 100 moga by¢ wykorzystywane przez organ ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji wylacznie w zakresie niezbednym do zapewnienia skutecznego stosowania instru-
mentow restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, w nastepujacych celach:

a) gwarantowania aktywow lub zobowigzan instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja, jej przedsie-
biorstw zaleznych, instytucji pomostowej lub podmiotu zarzadzajacego aktywami;

b) udzielania pozyczek instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowang likwidacja, jej przedsigbiorstwom zaleznym,
instytucji pomostowej lub podmiotowi zarzadzajacemu aktywami;

¢) nabycia aktywow instytucji objetej restrukturyzacjg i uporzadkowana likwidacja;

d) wniesienia wkladéw do instytucji pomostowej i podmiotu zarzadzajacego aktywami;

e) wyplaty rekompensat akcjonariuszom lub wierzycielom zgodnie z art. 75;

f) wniesienia wkladu na rzecz instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja w miejsce umorzenia lub
konwersji zobowiazan w odniesieniu do niektérych wierzycieli, gdy stosuje si¢ instrument umorzenia lub konwersji
dlugu, a organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji postanawia wylaczy¢ niektérych wierzycieli z zakresu
umorzenia lub konwersji dlugu zgodnie z art. 44 ust. 3-8;

g) udzielania pozyczki innym mechanizmom finansowym na zasadzie dobrowolnosci zgodnie z art. 106;

h) podejmowania dowolnej kombinacji dzialafi, o ktérych mowa w lit. a)-g).

Mechanizmy finansowania moga by¢ wykorzystywane do podejmowania dzialan, o ktérych mowa w akapicie pierwszym,
w odniesieniu do nabywcy w kontekscie instrumentu zbycia dziatalnoci.

2. Mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji nie stosuje si¢ bezposrednio do pokrycia
strat instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub dokapitalizowania takiej instytucji lub
takiego podmiotu. W przypadku gdy wykorzystanie mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji do celéw ust. 1 niniejszego artykutu posrednio powoduje przeniesienie czesci strat instytugji lub podmiotu, o ktérym
mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), do mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
zastosowanie majg zasady regulujace wykorzystanie mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dagji okreslone w art. 44.

Artykut 102
Poziom docelowy

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby do dnia 31 grudnia 2024 r. ich krajowe mechanizmy finansowania posia-
daly dostepne $rodki finansowe w wysokosci co najmniej 1 % kwoty depozytéw gwarantowanych wszystkich instytucji,
ktére uzyskaly na ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci. Panstwa czlonkowskie moga ustali¢c poziomy
docelowe przekraczajace t¢ kwote.
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2. W poczatkowym okresie, o ktéorym mowa w ust. 1, skladki na rzecz mechanizméw finansowania pobierane
zgodnie z art. 103 sa rozkladane w czasie mozliwie réwnomiernie az do osiggnigcia poziomu docelowego, jednak
przy nalezytym uwzglednieniu fazy cyklu koniunkturalnego oraz wplywu, jaki procykliczne skladki moga mie¢ na
sytuacje finansowa instytucji wplacajacych skladki.

Panistwo czlonkowskie moze przedtuzy¢ poczatkowy okres o maksymalnie cztery lata, jezeli w ramach mechanizmu
finansowania dokonano lacznych wyplat przekraczajacych 0,5 % kwoty depozytéw gwarantowanych wszystkich instytu-
cji, ktére uzyskaly na terytorium tego panstwa czlonkowskiego zezwolenie, gwarantowanych na mocy dyrektywy
2014/49|UE.

3. Jezeli po uplywie poczatkowego okresu, o ktérym mowa w ust. 1, poziom dostepnych $rodkéw finansowych
zmniejszy si¢ ponizej poziomu docelowego okreslonego w tym ustgpie, wznawia si¢ regularne pobieranie skladek
zgodnie z art. 103 az do momentu osiggnigcia poziomu docelowego. Po osiagnieciu poziomu docelowego po raz
pierwszy, odkad dostepne Srodki finansowe obnizyly si¢ do poziomu nizszego niz dwie trzecie poziomu docelowego,
wysoko$¢ skladek ustala si¢ na poziomie pozwalajagcym na osiagnigcie poziomu docelowego w ciggu szesciu lat.

Regularna sktadke ustala si¢ przy uwzglednieniu fazy cyklu koniunkturalnego, a takze skutk6w, jakie procykliczne sktadki
moga powodowal w zwiazku z ustalaniem skladek rocznych w kontekscie niniejszego ustepu.

4. Do dnia 31 pazdziernika 2016 r. EUNB zlozy Komisji sprawozdanie zawierajace zalecenia dotyczace odpowied-
niego punktu odniesienia do celéw ustalenia poziomu docelowego w zakresie mechanizméw finansowania, a w szcze-
g6lnosci okresli, czy laczne zobowigzania s3 odpowiedniejsza podstawa niz depozyty gwarantowane.

5. Na podstawie wynikéw sprawozdania, o ktérym mowa w ust. 4, w stosownych przypadkach do dnia 31 grudnia
2016 r. Komisja przedlozy Parlamentowi Europejskiemu i Radzie wniosek ustawodawczy dotyczacy podstawy docelo-
wego poziomu mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzgdkowanej likwidacji.

Artykut 103
Skladki ex ante

1. Aby osiagna¢ poziom docelowy okreslony w art. 102, panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby co najmniej raz
w roku od instytucji, ktére uzyskaly na ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dzialalno$ci, w tym réwniez od

oddzialéw unijnych, byly pobierane skladki.

2. Skladka od kazdej instytucji jest obliczana proporcjonalnie do kwoty jej zobowiazan (z wylaczeniem funduszy
wiasnych) pomniejszonej o kwote depozytéw gwarantowanych w odniesieniu do kwoty lacznych zobowigzaf (z wyls-
czeniem funduszy wlasnych) pomniejszonych o kwote depozytéw gwarantowanych wszystkich instytucji, ktére uzyskaly
zezwolenie na prowadzenie dzialalnosci na terytorium danego panstwa czlonkowskiego.

Skladki te s3 dostosowywane odpowiednio do profilu ryzyka instytucji, zgodnie z kryteriami przyjetymi na mocy ust. 7.

3. Dostepne $rodki finansowe uwzgledniane na potrzeby osiggniecia poziomu docelowego okreslonego w art. 102
moga obejmowaé nieodwolalne zobowiazania do platnosci, ktére s3 w pelni zabezpieczone zabezpieczeniem zlozonym
z aktywéw o niskim stopniu ryzyka, nieobcigzonym jakimikolwiek prawami oséb trzecich, do swobodnej dyspozycji
i przewidzianym do wylacznego wykorzystania przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji do celow
okreslonych w art. 101 ust. 1. Udzial nieodwolalnych zobowigzaii do platnosci nie moze przekraczaé 30 % lacznej
kwoty skladek pobieranych zgodnie z niniejszym artykulem.

4. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby okreslone w niniejszym artykule zobowiazanie do oplacenia skladki bylo
egzekwowalne na mocy prawa krajowego, oraz by nalezne skladki byly w pelni oplacone.
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Panistwa czlonkowskie ustanawiaja odpowiednie obowiazki rejestracyjne, obowiazki w zakresie rachunkowosci i sprawo-
zdawczosci oraz inne obowigzki celem zagwarantowania, ze nalezne skladki s3 w pelni oplacane. Pafistwa czlonkowskie
wprowadzaja Srodki umozliwiajace skuteczng weryfikacje tego, czy skladki zostaly nalezycie oplacone. Pafistwa czton-
kowskie wprowadzaja Srodki majace na celu zapobieganie unikaniu oplacania skladek, uchylaniu si¢ od ich oplacania
i zwigzanym z nimi naduzyciom.

5. Kwoty pobierane zgodnie z niniejszym artykulem sa wykorzystywane wylacznie do celéw okreslonych w art. 101
ust. 1.

6.  Z zastrzezeniem art. 37, 38, 40, 41 i 42, kwoty otrzymane od instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja lub od instytucji pomostowej, odsetki i inne przychody z tytutu inwestycji oraz wszelkie pozostale przychody
zasilaja mechanizm finansowania.

7. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktéw delegowanych zgodnie z art. 115 w celu sprecyzowania koncepciji
dostosowywania skladek odpowiednio do profilu ryzyka instytucji, o ktérym mowa w ust. 2 niniejszego artykutu,
z uwzglednieniem wszystkich ponizszych czynnikow:

a) ekspozydji instytucji na ryzyko, w tym znaczenia jej dzialalnosci handlowej, jej ekspozycji pozabilansowych oraz
stopnia wykorzystania dZwigni finansowej;

b) stabilnosci i dywersyfikacji Zrédel finansowania instytucji i nieobcigzonych aktywéw o wysokiej ptynnosci;

¢) sytuacji finansowej instytucji;

d) prawdopodobiefistwa, Ze instytucja zostanie objeta restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja;

e) stopnia, w jakim instytucja korzystala w przesztosci z nadzwyczajnego publicznego wsparcia finansowego;

f) zlozonosci struktury instytucji oraz mozliwosci przeprowadzenia jej skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

g) znaczenia instytugji dla stabilnosci systemu finansowego lub gospodarki co najmniej jednego panstwa cztonkowskiego
lub Unii;

h) faktu, iz instytucja ta nalezy do instytucjonalnego systemu ochrony.

8. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 115 w celu okreSlenia:

a) obowigzkéw rejestracyjnych, obowiazkéw w zakresie rachunkowosci i sprawozdawczosci oraz innych obowigzkéw,
o ktérych mowa w ust. 4, sluzacych zagwarantowaniu, ze nalezne skladki sg faktycznie oplacane;

b) $rodkéw, o ktérych mowa w ust. 4, zapewniajacych skuteczng weryfikacje tego, czy skladki zostaly nalezycie opla-
cone.

Artykut 104
Nadzwyczajne skladki ex post

1. Jezeli dostgpne Srodki finansowe nie wystarczajg do pokrycia strat, kosztéw lub innych wydatkéw poniesionych
w wyniku wykorzystania mechanizméw finansowania, panstwa czlonkowskie zapewniajg, by od instytucji, ktore uzyskaly
na ich terytorium zezwolenie na prowadzenie dziatalnosci, pobrane zostaly nadzwyczajne skladki ex post w celu pokrycia
dodatkowych kosztow, strat lub wydatkow. Wysoko$¢ nadzwyczajnych skladek ex post przypadajacych na poszczegélne
instytucje oblicza si¢ zgodnie z zasadami okre$lonymi w art. 103 ust. 2.
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Nadzwyczajne skladki ex post nie przekraczajg trzykrotnej wysokosci rocznej kwoty skladek okreslonych zgodnie z
art. 103.

2. Do skladek pobieranych na mocy niniejszego artykulu zastosowanie ma art. 103 ust. 4-8.

3. Organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moze calkowicie lub czesciowo odroczyé zaplate przez
instytucje nadzwyczajnych skladek ex post na rzecz mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwi-
dacji, jezeli oplacanie tych skladek zagrozitoby plynnosci lub wyplacalnodci instytucji. Takiego odroczenia nie przyznaje
si¢ na okres przekraczajacy sze$¢ miesigcy, lecz mozliwe jest jego odnowienie na wniosek instytucji. Skfadki odroczone na
podstawie niniejszego ustepu oplaca sig, kiedy platno$¢ ta nie zagraza juz plynnosci lub wyplacalnosci instytucji.

4. Komisja jest uprawniona do przyjecia aktow delegowanych zgodnie z art. 115 w celu okreSlenia okolicznosci
i warunkow, w jakich zaplata przez instytucje skladek ex post moze zostaé odroczona na podstawie ust. 3 niniejszego
artykutu.

Artykut 105
Alternatywne sposoby finansowania

Panistwa czlonkowskie zapewniajg, by mechanizmy finansowania podlegajace ich jurysdykcji mialy mozliwo$¢ zawierania
uméw pozyczki lub uméw dotyczacych innych rodzajéw wsparcia ze strony instytucji, instytucji finansowych lub innych
osob trzecich w przypadku, gdy kwoty pobrane zgodnie z art. 103 nie wystarczajg do pokrycia strat, kosztéw lub innych
wydatkow poniesionych w wyniku wykorzystania mechanizméw finansowania, a nadzwyczajne skladki ex post przewi-
dziane w art. 104 nie sg bezposrednio dostepne lub s3 niewystarczajgce.

Artykut 106
Wzajemne pozyczki miedzy mechanizmami finansowania

1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby mechanizmy finansowania mogly wystapi¢ z wnioskiem o zacigganie pozy-
czek od wszystkich pozostalych mechanizméw finansowania w obrebie Unii, w przypadku gdy:

a) kwoty pobrane zgodnie z art. 103 nie wystarczajg do pokrycia strat, kosztéw lub innych wydatkéw poniesionych
w wyniku wykorzystania mechanizméw finansowania;

b) nadzwyczajne skladki ex post przewidziane w art. 104 nie sa bezposrednio dostepne; oraz

¢) alternatywne sposoby finansowania przewidziane w art. 105 nie sg bezposrednio dostepne na rozsadnych warunkach.

2. Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby mechanizmy finansowania podlegajace ich jurysdykgji byly uprawnione do
udzielenia pozyczek kazdemu z innych mechanizméw finansowania w obrebie Unii w okolicznosciach okreslonych
w ust. 1.

3. W nastepstwie wniosku, o ktérym mowa w ust. 1, kazdy z pozostalych mechanizméw finansowania w Unii
decyduje, czy udzieli pozyczki mechanizmowi finansowania, ktéry zlozyl ten wniosek. Paistwa czlonkowskie moga
wymagaé, aby decyzja ta byla podejmowana po konsultacji z wlasciwym ministerstwem lub rzadem lub za ich zgoda.
Decyzje podejmuje si¢ z nalezytym uwzglednieniem pilnosci sprawy.

4. Oprocentowanie, okres splaty i inne warunki dotyczace pozyczek sa uzgadniane miedzy pozyczajagcym mecha-
nizmem finansowania a pozostalymi mechanizmami finansowania, ktére postanowily uczestniczy¢é w tym rozwigzaniu.
Pozyczki kazdego uczestniczacego mechanizmu finansowania maja takie samo oprocentowanie, okres splaty i inne
warunki, o ile uczestniczace mechanizmy finansowania nie postanowig inaczej.
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5. Kwota pozyczona przez kazdy z uczestniczacych mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji jest proporcjonalna do kwoty depozytéw gwarantowanych w panstwie czlonkowskim tego mechanizmu
finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do tacznej kwoty depozytéw gwarantowanych
w panstwach czlonkowskich uczestniczacych mechanizméw finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.
Te wielko$ci skladek moga by¢ rézne za zgoda wszystkich uczestniczacych mechanizméw finansowania.

6.  Pozostajaca do splaty pozyczke udzielong mechanizmowi finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
innego panstwa czlonkowskiego na mocy niniejszego artykulu traktuje si¢ jako skladnik aktywéw mechanizmu finan-
sowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktéry udzielil tej pozyczki; mozna ja zaliczy¢ na poczet poziomu
docelowego tego mechanizmu finansowania.

Artykut 107

Uwspolnienie krajowych mechanizméw finansowania w przypadku grupowej restrukturyzacji
i uporzagdkowanej likwidacji

1. Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadku grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o czym
mowa w art. 91 lub 92, krajowy mechanizm finansowania wlasciwy dla poszczegdlnych instytucji wchodzacych w sklad
grupy wniést wklad w finansowanie grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z przepisami niniej-
szego artykultu.

2. Do celéw ust. 1 grupowy organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, po konsultacji z organami ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wilasciwymi dla poszczegélnych instytucji wchodzacych w sklad grupy,
postuluje — jezeli jest to konieczne przed podjeciem jakiegokolwick dzialania w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidagji — plan finansowania w ramach grupowego programu restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzia-
nego w art. 91 i art. 92.

Plan finansowania uzgadnia si¢ na podstawie procedury dotyczacej podejmowania decyzji, o ktérej mowa w art. 91 i
art. 92.

3. Plan finansowania obejmuje:

a) oceng zgodnie z art. 36 odnoszacy si¢ do dotknigtych podmiotéw powigzanych;

b) straty, ktére ma uzna¢ kazdy z dotknietych podmiotéw powigzanych w momencie zastosowania instrumentéw
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

¢) w odniesieniu do kazdego z dotknigtych podmiotéw powigzanych — straty, ktére poniostaby kazda z kategorii
akcjonariuszy i wierzycieli;

d) wszelkie skfadki, ktére zobowigzane bylyby wnies¢ systemy gwarancji depozytéw zgodnie z art. 109 ust. 1;

e) faczny wkiad z mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz cel i forme¢ wkladuy;

f) podstawe obliczenia kwoty, ktérg kazdy z krajowych mechanizméw finansowania panstw cztonkowskich, w ktérych
sa zlokalizowane dotknigte podmioty powiazane, jest zobowigzany wnie$¢ na rzecz finansowania grupowej restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji w celu zebrania lacznego wkladu, o ktérym mowa w lit. e);

g) kwote, jaka krajowy mechanizm finansowania kazdego dotknigtego podmiotu powigzanego jest zobowigzany wnie$¢
na rzecz finansowania grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz forme tych skladek;

h) kwote pozyczki, ktérag mechanizmy finansowania pafstw czlonkowskich, w ktdrych sa zlokalizowane dotkniete
podmioty powigzane, zaciagna u instytucji, instytucji finansowych i innych podmiotéw trzecich na mocy art. 105;

i) w stosownych przypadkach powinna istnie¢ mozliwo$¢ przedluzenia okresu wykorzystania mechanizméw finanso-
wania panstw czlonkowskich, w ktorych sa zlokalizowane dotknigte podmioty powigzane.
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4. Podstawa przydzialu wkladu, o ktérym mowa w ust. 3 lit. e), jest zgodna z ust. 5 niniejszego artykulu oraz
zasadami okre$lonymi w grupowym planie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie z art. 12 ust. 3 lit. f),
o ile w planie finansowania nie uzgodniono inaczej.

5. O ile w planie finansowania nie uzgodniono inaczej, w podstawie obliczenia skladki wplacanej przez kazdy
z krajowych mechanizméw finansowania uwzglednia si¢ w szczegdlnosci:

a) udzial aktywow grupy wazonych ryzykiem bedacych w posiadaniu instytucji i podmiotéw, o ktérych mowa w art. 1
ust. 1 lit. b), ¢) i d), majacych siedzibe w panstwie cztonkowskim tego mechanizmu finansowania restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

b) udzial aktywéw grupy bedacych w posiadaniu instytucji i podmiotow, o ktorych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) i d),
majacych siedzib¢ w panstwie czlonkowskim tego mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji;

¢) udzial strat, ktére spowodowaly potrzebe uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, ktére
powstaly w podmiotach powigzanych objetych nadzorem wilasciwych organéw w pafstwie czlonkowskim tego
mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji; oraz

d) udzial zasobéw grupowych mechanizméw finansowania, ktére — zgodnie z planem finansowania — maja by¢ wyko-
rzystane na bezposrednie wsparcie podmiotéw powiazanych majacych siedzibe w panstwie czlonkowskim tego
mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji.

6. Pafstwa czlonkowskie z wyprzedzeniem ustanawiaja zasady i procedury stuzace zagwarantowaniu, ze kazdy
krajowy mechanizm finansowania moze wnie$¢ swé6j wklad w finansowanie grupowej restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji niezwlocznie bez uszczerbku dla ust. 2.

7. Do celéw niniejszego artykulu panistwa czlonkowskie zapewniajg, aby grupowe mechanizmy finansowania mialy
mozliwo$¢, zgodnie z warunkami okreslonymi w art. 105, zawierania uméw pozyczki lub uméw dotyczacych innych
rodzajéw wsparcia ze strony instytucji, instytucji finansowych lub innych oséb trzecich.

8.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby krajowe mechanizmy finansowania podlegajace ich jurysdykcji mogly
gwarantowaé kazda pozyczke zaciggang przez grupowe mechanizmy finansowania zgodnie z ust. 7.

9.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby wszelkie przychody lub inne korzysci wynikajace z wykorzystania grupo-
wych mechanizméw finansowania byly rozdzielane miedzy poszczegélne krajowe mechanizmy finansowania propor-
cjonalnie do ich skladek na rzecz finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji okreslonego zgodnie z ust. 2.

Artykut 108
Stopien uprzywilejowania depozytéw w hierarchii roszczei w postepowaniu upadloéciowym

1.  Pafstwa czlonkowskie zapewniaja, by w prawie krajowym regulujagcym standardowe postgpowanie upadtoiciowe:

a) nastepujace roszczenia mialy taki stopiefi uprzywilejowania, ktéry jest wyzszy stopnia uprzywilejowania niz roszczenia
zwyklych, niezabezpieczonych, nieuprzywilejowanych wierzycieli:

(i) czgSci kwalifikujacych si¢ depozytéw oséb fizycznych oraz mikroprzedsigbiorstw, malych i $rednich przedsie-
biorstw, nieprzekraczajace poziomu gwarancji przewidzianego w art. 6 dyrektywy 2014/49/UE;

(ii) depozyty oséb fizycznych oraz mikroprzedsi¢biorstw, malych i $rednich przedsigbiorstw, ktére bylyby kwalifiku-
jacymi si¢ depozytami, gdyby wplaty nie dokonano za posrednictwem pozaunijnych oddziatéw instytucji majacych
siedzibe w Unii;
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b) nastepujace roszczenia mialy taki stopien uprzywilejowania, ktéry jest wyzszy od stopnia uprzywilejowania niz w
lit. a)

(i) depozyty gwarantowane;

(ii) system gwarancji depozytéw wchodzacych w prawa i obowiazki depozytéw gwarantowanych w postepowaniu
upadlosciowym.;

Artykut 109
Wykorzystanie systeméw gwarancji depozytéw w kontekscie restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, gdy organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
podejmujg dziatanie w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, oraz pod warunkiem ze dzialanie to
gwarantuje, iz deponenci maja ciagly dostep do swoich depozytéw, system gwarancji depozytéw, ktorego czlonkiem
jest dana instytucja, byl odpowiedzialny za:

a) w przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu — kwote, o ktéra umorzono by depozyty
gwarantowane w celu pokrycia strat instytucji zgodnie z art. 46 ust. 1 lit. a), gdyby depozyty gwarantowane byly
objete zakresem umorzenia lub konwersji dlugu i zostaly umorzone w tym samym stopniu co roszczenia wierzycieli
o takim samym stopniu uprzywilejowania na mocy prawa krajowego regulujacego standardowe postgpowanie upadlo-
Sciowe; lub

b) gdy stosowany jest jeden instrument restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji inny niz instrument umorzenia lub
konwersji dlugu, lub wigksza ich liczba — kwote strat, ktére poniesliby deponenci posiadajacy depozyty gwarantowane,
gdyby deponenci posiadajacy depozyty gwarantowane poniesli straty proporcjonalne do strat poniesionych przez
wierzycieli o takim samym stopniu uprzywilejowania na mocy prawa krajowego regulujacego standardowe postepo-
wanie upadioSciowe.

We wszystkich przypadkach odpowiedzialno$¢ systemu gwarancji depozytéw nie przekracza kwoty strat, ktore ponidstby
w sytuacji, gdyby instytucja zostala zlikwidowana w drodze standardowego postgpowania upadlosciowego.

W przypadku zastosowania instrumentu umorzenia lub konwersji dlugu system gwarancji depozytéw nie jest zobowig-
zany do wnoszenia zadnych skladek na rzecz kosztéw dokapitalizowania instytucji lub instytucji pomostowej zgodnie
z art. 46 ust. 1 lit. b).

Jezeli na podstawie wyceny dokonanej na mocy art. 74 stwierdzono, ze skladka systemu gwarancji depozytéw na rzecz
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji byta wigksza niz straty netto, ktére ponidstby w wyniku likwidacji instytucji
w ramach standardowego postepowania upadlosciowego, dany system gwarancji depozytéw jest uprawniony do otrzy-
mania kwoty stwierdzonej réznicy z mechanizmu finansowania restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji zgodnie
z art. 75.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby okreslenie kwoty, do wysokosci ktérej system gwarancji depozytow jest
odpowiedzialny zgodnie z ust. 1 niniejszego artykulu, spelnialo warunki, o ktérych mowa w art. 36.

3. Wkladu wnoszonego przez system gwarancji depozytow do celéw ust. 1 dokonuje sic w gotowce.

4. Jezeli kwalifikujace si¢ depozyty w instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowang likwidacja zostaja przenie-
sione do innego podmiotu w wyniku zastosowania instrumentu zbycia dzialalnosci lub instrumentu instytucji pomos-
towej, deponenci nie posiadaja zadnych roszczen na mocy dyrektywy 2014/49|UE w stosunku do systemu gwarancji
depozytéw w odniesieniu do tej czesci ich depozytéw w instytucji objetej restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja,
ktéra nie zostala przeniesiona, pod warunkiem ze kwota przeniesionych $rodkéw finansowych jest rowna facznemu
poziomowi gwarancji okre$lonemu w art. 65 dyrektywy 2014/49/UE lub jest wigksza od tego poziomu.

5. Niezaleznie od ust. 1-4, jezeli dostepne $rodki finansowe systemu gwarancji depozytéw wykorzystano zgodnie
z zawartymi w nich przepisami, a ich wysoko$¢ spadla w zwigzku z tym do kwoty nizszej niz dwie trzecie poziomu
docelowego, wysokos¢ regularnej skladki na rzecz systemu gwarancji depozytéw ustala si¢ na poziomie pozwalajacym na
osiggniecie poziomu docelowego w ciggu szesciu lat.
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W kazdym przypadku odpowiedzialnos¢ systemu gwarancji depozytéw nie przekracza kwoty réwnej 50 % docelowego
poziomu zgodnie z art. 10 dyrektywy 2014/49/UE. Przy uwzglednieniu specyfiki swoich krajowych sektoréw bankowych
panstwa cztonkowskie mogg ustali¢ prég przekraczajacy 50 %.

Udzial systemu gwarancji depozytéw na mocy niniejszej dyrektywy w zadnym wypadku nie przekracza wysokosci strat,
ktére ponidstby w wyniku likwidacji instytucji w ramach zwyklego postepowania upadtosciowego.

TYTUL VIII
SANKCJE

Artykut 110
Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne

1. Bez uszczerbku dla prawa panstw czlonkowskich do przewidywania i nakladania sankcji karnych, panstwa czton-
kowskie ustanawiaja przepisy dotyczace sankgji i innych $rodkéw administracyjnych majgcych zastosowanie w przypadku
naruszenia przepiséw krajowych przyjetych celem wdrozenia niniejszej dyrektywy, oraz podejmuja wszelkie konieczne
dzialania, by zapewni¢ ich wykonanie. W przypadku podjecia przez panstwa czlonkowskie decyzji o niewprowadzaniu
przepiséw dotyczacych sankcji administracyjnych w przypadku naruszen, ktére podlegaja krajowemu prawu karnemu,
informuja one Komisje¢ o odpowiednich przepisach prawa karnego. Sankcje administracyjne i inne $rodki administracyjne
sa skuteczne, proporcjonalne i odstraszajace.

2. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby w sytuacji, gdy obowiazki, o ktérych mowa w ust. 1, maja zastosowanie do
instytucji, instytucji finansowych oraz unijnych przedsigbiorstw dominujacych, w przypadku ich naruszenia sankcje
administracyjne mogly by¢ nakladane — z zastrzezeniem warunkéw okreSlonych w prawie krajowym — na czlonkéw
zarzadu oraz inne osoby fizyczne, ktére zgodnie z prawem krajowym sa odpowiedzialne za to naruszenie.

3. Uprawnienia do nakladania sankcji administracyjnych, o ktérych mowa w niniejszej dyrektywie, przyznaje si¢
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji lub — gdy sa one rézne — wlasciwym organom, w zaleznosci
od rodzaju naruszenia. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy posiadaja wszystkie
uprawnienia zwigzane z gromadzeniem informacji i prowadzeniem dochodzen, jakie sa niezbedne dla wykonywania ich
funkcji. Wykonujac swoje uprawnienia do nakladania sankcji i $rodkéw administracyjnych, organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy Scisle ze soba wspélpracuja w celu zapewnienia zamierzonych
skutkéw sankgcji administracyjnych i innych $rodkéw administracyjnych oraz koordynujg swoje dzialania w razie ich
stosowania w przypadkach transgranicznych.

4. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji i wlasciwe organy korzystajg ze swoich uprawnien
w zakresie nakladania sankcji administracyjnych zgodnie z niniejsza dyrektywa i z przepisami prawa krajowego w ktory-
kolwiek z nastepujacych sposobow:

a) bezposrednio;
b) we wspélpracy z innymi organami;
¢) na swoja odpowiedzialno$¢, oddelegowujac uprawnienia na rzecz tych organdw;
d) poprzez zwracanie si¢ do wiasciwych organéw sadowych.
Artykut 111
Przepisy szczegélne
1. Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby ich przepisy ustawowe, wykonawcze i administracyjne przewidywaly kary

i inne $rodki administracyjne przynajmniej w odniesieniu do nast¢pujacych sytuacji:

a) niedopelnienie obowiazku sporzadzenia, utrzymania i aktualizacji planéw naprawy i grupowych planéw naprawy,
z naruszeniem przepiséw art. 5 lub 7;



12.6.2014 Dziennik Urzedowy Unii Europejskiej L 173/333

b) niedopelnienie obowiazku powiadomienia wlasciwego organu o zamiarze udzielenia wsparcia finansowego w ramach
grupy, z naruszeniem przepiséw art. 25;

¢) niedopelnienie obowiazku przedstawienia wszelkich informacji niezbednych do opracowania planéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, z naruszeniem przepiséw art. 11;

d) niedopehienie przez zarzad instytucji lub podmiotu, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), obowigzku
powiadomienia wlasciwego organu, gdy instytucja lub podmiot, o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), sa na
progu upadtosci lub sg zagrozone upadloécig, z naruszeniem przepiséw art. 81 ust. 1.

2. Pafistwa czlonkowskie zapewniaja, aby w przypadkach okreslonych w ust. 1 sankgje i inne $rodki administracyjne,
ktére mogg zostaé natozone, obejmowaly co najmniej:

a) podanie do publicznej wiadomosci informacji wskazujgcej odpowiedzialng osobe fizyczng, instytucje, instytucje finan-
sowa, unijng jednostke dominujaca lub inng osobe¢ prawng i charakter naruszenia;

b) nakaz zobowiazujacy odpowiedzialng osobg fizyczna lub prawna do zaprzestania okre$lonego postgpowania oraz
powstrzymania si¢ od jego ponownego podejmowania;

¢) tymczasowy zakaz pelnienia funkcji w instytucjach lub podmiotach, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
dotyczacy kazdego odpowiedzialnego czlonka zarzadu lub kierownictwa wyzszego szczebla instytucji lub podmiotu,
o ktérym mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d), lub kazdej innej odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) w przypadku osoby prawnej — grzywny administracyjne w wysokosci maksymalnie 10 % tacznych rocznych obrotéw
netto danej osoby prawnej w poprzednim roku obrotowym; jezeli osoba prawna jest przedsigbiorstwem zaleznym
przedsi¢biorstwa dominujacego, stosowny obrét stanowi kwota obrotu wynikajaca ze skonsolidowanego sprawoz-
dania finansowego przedsigbiorstwa dominujacego na najwyzszym poziomie konsolidacji w poprzednim roku obro-

towym,;

¢) w przypadku osoby fizycznej — grzywny administracyjne w wysokosci maksymalnie 5 000 000 EUR lub, w przypadku
panstw czlonkowskich, w ktorych euro nie jest waluta urzgdowa, odpowiadajaca tej kwocie wartos¢ w walucie
krajowej w dniu 2 lipca 2014 r,;

f) grzywny administracyjne w maksymalnej wysokosci réwnej dwukrotnosci kwoty korzysci uzyskanych w wyniku
naruszenia, w przypadku gdy mozliwe jest ustalenie kwoty uzyskanych korzysci.

Artykut 112
Publikowanie informacji o nalozonych sankcjach administracyjnych

1. Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe
organy publikowaly na swojej oficjalnej stronie internetowej informacje dotyczace co najmniej wszelkich sankcji admi-
nistracyjnych, od ktorych nie przystuguje odwolanie, natozonych przez te organy w zwigzku z naruszeniem przepiséw
krajowych wdrazajacych niniejsza dyrektywe. Taka publikacja nastepuje bez zbednej zwloki po tym jak dana osoba
fizyczna lub prawna zostala poinformowana o tej decyzji, w tym informacje dotyczace rodzaju i charakteru naruszenia
oraz tozsamosci osoby fizycznej lub prawnej, na ktéra nalozono przedmiotowsg sankcje.

W przypadku gdy panstwa czlonkowskie zezwalajg na publikowanie informacji o sankcjach, od ktérych przystuguje
prawo do odwolania, organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy publikuja bez zbednej
zwloki na swojej oficjalnej stronie internetowej informacje o statusie postgpowania odwolawczego i o jego wyniku.

2. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wiasciwe organy publikuja informacje dotyczace
nalozonych przez nie sankcji z zachowaniem anonimowosci, w sposéb zgodny z prawem krajowym w ktorymkolwiek
z nastepujacych przypadkow:

a) jezeli dana sankcja zostala nalozona na osobe fizyczna, a z przeprowadzonej weze$niej obowigzkowej oceny propor-
cjonalnosci publikacji danych osobowych wynika, Ze publikacja ta jest nieproporcjonalna;
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b) jezeli opublikowanie tych informacji stanowiloby zagrozenie dla stabilno$ci rynkéw finansowych lub zagroziloby
prowadzonemu dochodzeniu karnemu;

¢) jezeli w wyniku publikacji zainteresowane instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. b), ¢) lub d),
lub osoby fizyczne poniostyby — o ile mozna to stwierdzi¢ — nieproporcjonalne szkody.

Ewentualnie w takich przypadkach publikacje przedmiotowych danych mozna odroczy¢ o rozsadny okres, jezeli mozna
zalozy¢, ze w tym okresie znikna powody anonimowej publikacji.

3. Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy zapewniajg, aby wszelkie informacje
opublikowane zgodnie z niniejszym artykulem pozostaly na ich oficjalnej stronie internetowej przez okres co najmniej
pieciu lat. Dane osobowe zawarte w publikacji utrzymuje si¢ na oficjalnej stronie internetowej organu ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji lub wlasciwego organu przez okres, ktory jest konieczny zgodnie z majacymi zastosowanie
przepisami dotyczacymi ochrony danych.

4. W terminie do dnia 3 lipca 2016 r. EUNB przedklada Komisji sprawozdanie na temat publikowania przez panstwa
czlonkowskie informacji o sankcjach na zasadzie anonimowej, jak przewidziano w ust. 2, wyjasniajagc w szczeg6lnosci,
czy w praktykach stosowanych przez panstwa czlonkowskie w tym wzgledzie wystapily znaczace rozbieznosci. Ponadto
w sprawozdaniu tym informuje si¢ o wszelkich istotnych réznicach w czasie trwania publikacji sankcji na mocy prawa
krajowego dotyczacego publikacji sankcji w poszczegdlnych panstwach czlonkowskich.

Artykut 113
Utrzymywanie przez EUNB centralnej bazy danych

1. Z zachowaniem wymogdéw dotyczacych Scistej tajemnicy stuzbowej, o czym mowa w art. 84, organy ds. restruk-
turyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wlasciwe organy informujg EUNB o wszelkich sankcjach administracyjnych,
ktére nalozyly na mocy art. 111, a takze o statusie postgpowania odwolawczego odwolania od tych sankgji i jego
wyniku. EUNB utrzymuje centralng baze danych dotyczacych sankcji, o ktérych organ ten zostal poinformowany,
wylacznie do celow wymiany informacji miedzy organami ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a dostep
do tej bazy danych maja tylko organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, przy czym jest ona aktualizowana
na podstawie informagji przekazywanych przez organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji. EUNB utrzymuje
centralng baz¢ danych dotyczaca sankcji, o ktérych organ ten zostal poinformowany, wylacznie do celéw wymiany
informacji miedzy wlaSciwymi organami, a dostep do tej bazy danych maja tylko wlasciwe organy, przy czym jest ona
aktualizowana na podstawie informacji przekazywanych przez whasciwe organy.

2. EUNB utrzymuje strone internetowg zawierajacg linki do publikacji sankcji przez kazdy organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji oraz publikacji sankeji przez kazdy wilasciwy organ na mocy art. 112 oraz wskazuje okres,
przez ktéry kazde panistwo czlonkowskie publikuje sankgje.

Artykut 114

Skuteczne nakladanie sankcji i wykonywanie uprawnien do nakladania sankcji przez wlasciwe organy i organy
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Pafistwa czlonkowskie zapewniajg, aby okreslajac rodzaj naktadanych sankcji lub innych $rodkéw administracyjnych oraz
wysoko$¢ grzywien administracyjnych, wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
uwzglednialy wszystkie istotne okoliczno$ci, w tym, w stosownych przypadkach:

a) wage naruszenia i czas jego trwania;

b) stopiefi odpowiedzialnosci danej odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej;

¢) sytuacje finansowa odpowiedzialnej osoby fizycznej lub prawnej, ktérej wyznacznikiem jest na przyklad wysokosé
catkowitych obrotéw odpowiedzialnej osoby prawnej lub roczny dochéd odpowiedzialnej osoby fizycznej;

d) kwote zyskow osiagnietych lub strat uniknietych w wyniku naruszenia przez odpowiedzialng osobe fizyczna lub
prawng, jezeli takie zyski lub straty moga zostaé okreslone;
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e) straty poniesione przez osoby trzecie w wyniku naruszenia, jezeli moga zostaé okreslone;

f) stopien wspdlpracy osoby fizycznej lub prawnej odpowiedzialnej za naruszenie z wlasciwymi organami i organem ds.
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

g) uprzednie naruszenia popelnione przez odpowiedzialng osobe fizyczng lub prawna;
h) wszelkie potencjalne skutki systemowe naruszenia.

TYTUL IX
UPRAWNIENIA WYKONAWCZE

Artykut 115
Wykonywanie przekazanych uprawnien

1. Powierzenie Komisji uprawnien do przyjecia aktéw delegowanych podlega warunkom okreslonym w niniejszym
artykule.

2. Uprawnienia do przyjecia aktéw delegowanych, o ktorych mowa w art. 2 akapit drugi, art. 44 ust. 11, art. 76 ust.
4, art. 103 ust. 7 i 8 oraz art. 104 ust. 4 powierza si¢ Komisji na czas nieokreslony od dnia 2 lipca 2014 r.

3. Przekazanie uprawnienl, o ktérym mowa w art. 2 akapit drugi, art. 44 ust. 11, art. 76 ust. 4, art. 103 ust. 7 i 8 oraz
art. 104 ust. 4, moze zosta¢ w dowolnym momencie odwolane przez Parlament Europejski lub przez Rade. Decyzja
o odwolaniu koniczy przekazanie okreslonych w niej uprawnien. Decyzja o odwolaniu staje si¢ skuteczna od nastgpnego
dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej lub w okreslonym w tej decyzji péZniejszym terminie.
Nie wplywa ona na wazno$¢ jakichkolwiek juz obowigzujacych aktéw delegowanych.

4. Niezwlocznie po przyjeciu aktu delegowanego Komisja przekazuje go rownocze$nie Parlamentowi Europejskiemu
i Radzie.

5. Akt delegowany przyjety na podstawie art. 2 akapit drugi, art. 44 ust. 11, art. 76 ust. 4, art. 103 ust. 7 i 8 lub art.
104 ust. 4 wchodzi w zycie tylko wtedy, kiedy Parlament Europejski albo Rada nie wyrazily sprzeciwu w terminie trzech
miesigcy od przekazania tego aktu Parlamentowi Europejskiemu i Radzie lub kiedy przed uplywem tego terminu zaréwno
Parlament Europejski, jak i Rada poinformowaly Komisj¢, ze nie wniosg sprzeciwu. Termin ten przedluza si¢ o trzy
miesigce z inicjatywy Parlamentu Europejskiego lub Rady.

6.  Komisja nie przyjmuje aktow delegowanych, jezeli okres kontroli przez Parlament Europejski, wraz z przedluzeniem,
jest skrocony na skutek przerwy w jego dziatalnoici do mniej niz pigciu miesigcy.

TYTUL X

ZMIANY W DYREKTYWACH 82/891/EWG, 2001/24/WE, 2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE,
2012/30/UE I 2013/36/UE ORAZ W ROZPORZADZENIACH (UE) nr 1093/2010 ORAZ (UE) nr 648/2012

Artykut 116
Zmiana w dyrektywie 82/891/EWG
Artykul 1 ust. 4 dyrektywy 82/891/EWG otrzymuje brzmienie:

,4.  Zastosowanie ma art. 1 ust. 2, 3 i 4 dyrektywy 2011/35/UE Parlamentu Europejskiego i Rady (¥).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2011/35/UE z dnia 5 kwietnia 2011 r. dotyczaca laczenia si¢ spotek
akeyjnych (Dz.U. L 110 z 29.4.2011, s. 1)..
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Artykut 117
Zmiany w dyrektywie 2001/24/WE
W dyrektywie 2001/24/WE wprowadza si¢ nastgpujace zmiany:

1) w art. 1 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,3.  Niniejszg dyrektywe stosuje si¢ réwniez do firm inwestycyjnych zgodnie z definicja w art. 4 ust. 1 pkt 2
rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 (*) oraz ich zlokalizowanych oddzialéw
w panstwach czlonkowskich innych niz te, w ktorych znajduja si¢ ich zarejestrowane siedziby.

4. W przypadku zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonania upraw-
nief w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w dyrektywie Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (**) niniejsza dyrektywa ma rowniez zastosowanie do instytucji finansowych, firm
inwestycyjnych i jednostek dominujacych objetych zakresem dyrektywy 2014/59/UE.

5. Art. 4 i 7 niniejszej dyrektywy nie maja zastosowania w przypadku, gdy ma zastosowanie art. 83 dyrektywy
2014/59/UE.

6.  Art. 33 niniejszej dyrektywy nie ma zastosowania w przypadku, gdy ma zastosowanie art. 84 dyrektywy
2014/59/UE.

(*) Rozporzadzenie Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 575/2013 z dnia 26 czerwca 2013 r. w sprawie
wymogow ostroznosciowych dla instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych, zmieniajace rozporzadzenie
(UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 176 z 27.6.2013, s. 1).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialaii naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10932010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
z 12.6.2014, s. 190).";

2) art. 2 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 2
Definicje

Do celéw niniejszej dyrektywy:

— »panstwo czlonkowskie pochodzenia« oznacza pafistwo czlonkowskie pochodzenia zdefiniowane w art. 4 ust. 1
pkt 43 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

— »panistwo czlonkowskie pochodzenia« oznacza panstwo czlonkowskie pochodzenia zdefiniowane w art. 4 ust. 1
pkt 44 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

— »oddzial« oznacza oddzial zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 17 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013,

— »wiasciwy organ« oznacza wlaSciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 40 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013
2013 lub organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 8 dyrektywy
2014/59/UE w odniesieniu do $rodkéw stuzacych reorganizacji podejmowanych zgodnie z tg dyrektywa,
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— »zarzadca« oznacza kazdg osobe lub organ mianowany przez wiladze administracyjne lub sadowe, ktérego zada-
niem jest zarzadzanie Srodkami stuzacymi reorganizacji,

— »wladze administracyjne lub sgdowe« oznaczajg takie wladze administracyjne lub sadowe panstw cztonkowskich,
ktére sa whasciwe do celow Srodkéw stuzacych reorganizacji lub postepowania likwidacyjnego,

— »érodki stuzace reorganizacji« oznaczaja Srodki, ktére maja zachowac lub przywréci¢ sytuacje finansowa instytucji
kredytowej lub firmy inwestycyjnej, w rozumieniu art. 4 ust. 1 pkt 2 rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 i ktére
mogg mie¢ wplyw na wczesniejsze prawa osob trzecich, wlaczajac Srodki obejmujace mozliwosé zawieszenia
platnosci, zawieszenia stosowania Srodkéw egzekucyjnych lub redukgji roszczen; Srodki te obejmujg stosowanie
instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywanie uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w dyrektywie 2014/59/UE,

— slikwidator« oznacza kazda osobe lub organ mianowany przez wiladze administracyjne lub sadowe, ktérego
zadaniem jest zarzadzanie postgpowaniem likwidacyjnym,

— »postepowanie likwidacyjne« oznacza faczne postepowanie wszczgte i monitorowane przez wladze administracyjne
lub sgdowe panstwa cztonkowskiego w celu sprzedazy aktywéw pod nadzorem tych wiladz, lacznie z przypadkiem,
gdy postepowanie zakoniczono w rezultacie ugody lub innego, podobnego srodka,

— rynek regulowany« oznacza rynek regulowany zdefiniowany w art. 2 ust. 1 pkt 21 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/65/UE (¥,

— sinstrumenty finansowe« oznaczajg instrumenty finansowe zdefiniowane w art. 4 ust. 1 pkt 50 rozporzadzenia
(UE) nr 575/2013.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) 2014/65/UE z dnia 15 maja 2014 r. w sprawie rynkéw
instrumentoéw finansowych zmieniajaca dyrektywe 2002/92/WE i dyrektywe 2011/61/UE (Dz.U. L 173
z 12.6.2014, s. 349).”;

3) art. 25 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 25
Umowy o kompensowaniu

Bez uszczerbku dla art. 68 i 71 dyrektywy 2014/59/UE, umowy o kompensowaniu sg regulowane wylacznie prawem
zobowigzan, ktére reguluje takie umowy.”;

4) art. 26 otrzymuje brzmienie:

JArtykut 26
Umowy z udzielonym przyrzeczeniem odkupu

Bez uszczerbku dla art. 68 i 71 dyrektywy 2014/59/UE oraz art. 24 niniejszej dyrektywy, umowy z udzielonym
przyrzeczeniem odkupu s3 regulowane wylgcznie prawem zobowiazan, ktére reguluje takie umowy.”.
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Artykut 118
Zmiana w dyrektywie 2002/47/WE
W dyrektywie 2002/47/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:
1) w art. 1 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,6.  Artykuly 4-7 niniejszej dyrektywy nie majg zastosowania do Zadnych ograniczen w zakresie wykonywania
uzgodnien dotyczacych zabezpieczen finansowych ani zadnych ograniczen skutkéw uzgodniefi dotyczacych zabezpie-
czen finansowych w formie gwarancji, przepiséw dotyczacych kompensowania sald na zamkniecie lub uzgodnien
dotyczacych kompensacji, obowigzujacych w $wietle tytutu IV, rozdziatu IV lub V dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE (¥), ani do zadnych tego typu ograniczen obowigzujacych na mocy podobnych uprawnien
przewidzianych w prawie panstwa czlonkowskiego w celu ulatwienia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
wszelkich podmiotéw, o ktérych mowa w ust. 2 lit. ¢), iv) oraz d), stanowigcej przedmiot zabezpieczenia odpowia-
dajacego co najmniej zabezpieczeniu przewidzianemu w tytule IV rozdzial VI dyrektywy 2014/59/UE.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47]WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
5. 190).;

2) art. 9a otrzymuje brzmienie:
JArtykut 9a
Dyrektywy 2008/48/WE i 2014/59/UE
Niniejsza dyrektywa pozostaje bez uszczerbku dla dyrektyw: 2008/48/WE i 2014/59/UE.”.
Artykut 119
Zmiana w dyrektywie 2004/25/WE
W art. 4 ust. 5 dyrektywy 2004/25/WE dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,Pafistwa cztonkowskie zapewniaja, aby art. 5 ust. 1 niniejszej dyrektywy nie mial zastosowania w przypadku stoso-
wania instrumentéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnief
w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (¥).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialaii naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35[UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
5. 190).”.

Artykut 120
Zmiana w dyrektywie 2005/56/WE
W art. 3 dyrektywy 2005/56/EWG dodaje si¢ nastgpujacy ustep:

,4.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie miata zastosowania w odniesieniu do spétki lub
spolek, w odniesieniu do ktorych stosowane sa instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonywane sa uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47[WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
5. 190).”.
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Artykut 121
Zmiany w dyrektywie 2007/36/WE
W dyrektywie 2007/36/WE wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) w art. 1 dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Panstwa czlonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie miala zastosowania w przypadku stosowania
instrumentéw i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawniefi w zakresie
prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europej-
skiego i Rady 2014/59/UE (¥).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajgca ramy na potrzeby
prowadzenia dziatan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47]WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).”;

2) w art. 5 dodaje si¢ ustepy w brzmieniu:

,5.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby do celow dyrektywy 2014/59/UE walne zgromadzenie moglo wigkszo-
Scig dwoch trzecich waznych gloséw podjaé decyzje, iz zwolanie walnego zgromadzenia majacego podjaé decyzje
w sprawie podwyzszenia kapitatu nastepuje w terminie krétszym od okreslonego w ust. 1 niniejszego artykutu lub
zmodyfikowa¢ statut w taki sposéb, aby nakazywal on zwolanie takiego zgromadzenia, pod warunkiem ze zgroma-
dzenie to nie odbywa si¢ w ciagu dziesi¢ciu dni kalendarzowych od jego zwolania i spelnione sg warunki okreslone
w art. 27 lub 29 dyrektywy 2014/59/UE, a podwyzszenie kapitalu jest niezbedne, by unikna¢ spelnienia warunkow
uruchomienia procedury restrukturyzacji i uporzagdkowanej likwidacji okreslonych w art. 32 i 33 tej dyrektywy.

6. Do celow ust. 5 zastosowania nie majg: obowiazek wyznaczenia przez kazde panstwo czlonkowskie jednolitego
terminu, o czym mowa w art. 6 ust. 3, obowigzek udostepniania w stosownym czasie zmienionego porzadku obrad,
0 czym mowa w art. 6 ust. 4, oraz spoczywajacy na kazdym panstwie cztonkowskim obowigzek ustalenia jednolitego
dnia rejestracji uczestnictwa, o czym mowa w art. 7 ust. 3.”.

Artykut 122
Zmiana w dyrektywie 2011/35/UE
W art. 1 dyrektywy 2011/35/UE dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,4.  Panstwa cztonkowskie zapewniajg, aby niniejsza dyrektywa nie miata zastosowania w odniesieniu do spétki lub
spotek, w odniesieniu do ktérych stosowane sg instrumenty i mechanizmy restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji
oraz wykonywane sa uprawnienia w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidziane
w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (*).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47[WE, 2004/25[WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
5. 190).”.
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Artykut 123
Zmiana w dyrektywie 2012/30/UE
W art. 45 dyrektywy 2012/30/UE dodaje si¢ ustep w brzmieniu:

,3.  Panstwa czlonkowskie zapewniaja, aby art. 10, art. 19 ust. 1, art. 29 ust. 1, 2 i 3, art. 31 ust. 2 akapit pierwszy
oraz art. 33-36 i art. 40-42 niniejszej dyrektywy nie mialy zastosowania w przypadku stosowania instrumentéw
i mechanizméw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonywania uprawnien w zakresie prowadzenia
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przewidzianych w tytule IV dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady
2014/59(UE (¥).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialan naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytugji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajagca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47/WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
s. 190).”.

Artykut 124
Zmiana w dyrektywie 2013/36/UE
W art. 74 dyrektywy 2013/36/UE skresla si¢ ust. 4.

Artykut 125
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010
W rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010 wprowadza si¢ nastepujace zmiany:

1) art. 4 pkt 2 otrzymuje brzmienie:
,2)  »wiadciwy organ« oznacza:

(i) wlasciwy organ zdefiniowany w art. 4 ust. 1 pkt 40) rozporzadzenia (UE) nr 575/2013 oraz w rozumieniu
dyrektywy 2007/64|WE oraz dyrektywy 2009/110/WE;

(i) w odniesieniu do dyrektyw 2002/65/WE i 2005/60/WE — organy wlaiciwe w sprawie zapewnienia przestrzegania
przez instytucje kredytowe i finansowe wymogdw tych dyrektyw;

(i) w odniesieniu do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/49/UE (*) wyznaczony organ zdefiniowany
w art. 2 ust. 1 pkt 18 tej dyrektywy; oraz

(ivy w odniesieniu do dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE (**) organ ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji, w rozumieniu art. 2 ust. 1 pkt 18 tej dyrektywy.

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014[49/UE z dnia 16 kwietnia 2014 r. w sprawie systemow
gwarancji depozytow (Dz.U. L 173 z 12.6.2014, s. 149).

(**) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajagca ramy na
potrzeby prowadzenia dzialafi naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do
instytucji kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajaca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy
2001/24/WE, 2002/47|WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE
oraz rozporzadzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 10932010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173
72 12.6.2014, s. 190).”;
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2) w art. 40 ust. 6 dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

LW celu podejmowania dziatann wchodzacych w zakres dyrektywy Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE
czlonkowi Rady Organéw Nadzoru, o ktérym mowa w ust. 1 lit. b), moze towarzyszy¢, w stosownych przypadkach,
przedstawiciel organu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji z danego panistwa cztonkowskiego, ktéremu nie
przystuguje prawo glosu.”.

Artykut 126
Zmiana w rozporzadzeniu (UE) nr 648/2012
W art. 81 ust. 3 rozporzadzenia (UE) nr 648/2012/UE dodaje si¢ akapit w brzmieniu:

,k) organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wyznaczone na mocy art. 3 dyrektywy Parlamentu
Europejskiego i Rady 2014/59/UE (¥).

(*) Dyrektywa Parlamentu Europejskiego i Rady 2014/59/UE z dnia 15 maja 2014 r. ustanawiajaca ramy na potrzeby
prowadzenia dzialaii naprawczych oraz restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji
kredytowych i firm inwestycyjnych oraz zmieniajgca dyrektywe Rady 82/891/EWG i dyrektywy 2001/24/WE,
2002/47[WE, 2004/25/WE, 2005/56/WE, 2007/36/WE, 2011/35/UE, 2012/30/UE i 2013/36/UE oraz rozporza-
dzenia Parlamentu Europejskiego i Rady (UE) nr 1093/2010 i (UE) nr 648/2012 (Dz.U. L 173 z 12.6.2014,
5. 190).".

TYTUL XI
PRZEPISY KONCOWE

Artykut 127
Komitet EUNB ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

EUNB powoluje staly wewnetrzny komitet zgodnie z art. 41 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 na potrzeby przygo-
towywania decyzji EUNB, ktére nalezy podja¢ zgodnie z jego art. 44, w tym decyzji dotyczacych projektu regulacyjnych
standardéw technicznych i projektu wykonawczych standardéw technicznych, zwigzanych z zadaniami przekazanymi
organom ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, zgodnie z postanowieniami niniejszej dyrektywy. W szczeg6l-
nosci zgodnie z art. 38 ust. 1 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010 zapewnia, by zadne decyzje, o ktérych mowa w tym
artykule, nie wplywaly w jakikolwiek sposéb na obowiazki budzetowe panstw czlonkowskich. W sktad tego wewnetrz-
nego komitetu wchodza organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, o ktérych mowa w art. 3 niniejszej

dyrektywy.

Do celéw niniejszej dyrektywy EUNB wspolpracuje z EUNUIPPE i EUNGIPW w ramach Wspélnego Komitetu Europej-
skich Urzedéw Nadzoru ustanowionego w art. 54 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010, rozporzadzeniu (UE)
nr 1094/2010 i rozporzadzeniu (UE) nr 1095/2010.

Do celéw niniejszej dyrektywy EUNB zapewnia odrebnos¢ organizacyjng komitetu ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji oraz innych funkeji, o ktérych mowa w rozporzadzeniu (UE) nr 1093/2010. Komitet ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji dba o opracowanie i koordynacje planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji,
a takze opracowuje metody restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji finansowych bedacych na progu
upadlosci.

Artykut 128
Wspolpraca z EUNB

Wiasciwe organy oraz organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji wspétpracujg z EUNB do celéw stosowania
niniejszej dyrektywy, zgodnie z rozporzadzeniem (UE) nr 1093/2010.

Wlasciwe organy i organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezwlocznie udzielajg EUNB wszelkich
informagji niezbednych do wypelniania jego obowigzkéow zgodnie z art. 35 rozporzadzenia (UE) nr 1093/2010.
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Artykut 129
Przeglad

Do dnia 1 czerwca 2018 r. Komisja dokonuje przegladu wdrozenia niniejszej dyrektywy oraz przedklada na ten temat
sprawozdanie Parlamentowi Europejskiemu i Radzie. W szczegdlnosci ocenia nastgpujace elementy:

a) na podstawie sprawozdania EUNB, o ktérym mowa w art. 4 ust. 7 — potrzebe wprowadzenia jakichkolwiek zmian
w odniesieniu do ograniczenia rozbieznosci na poziomie krajowym;

b) na podstawie sprawozdania EUNB, o ktérym mowa w art. 45 ust. 19 — potrzeb¢ wprowadzenia jakichkolwiek zmian
w odniesieniu do ograniczenia rozbieznosci na poziomie krajowym;

¢) funkcjonowanie i skutecznos¢ roli przyznanej EUNB na mocy niniejszej dyrektywy, w tym w zakresie prowadzenia
mediacji.

W stosownych przypadkach sprawozdaniom tym bedzie towarzyszyt wniosek ustawodawczy.

Niezaleznie od przegladu przewidzianego w ust. 1, do dnia 3 lipca 2017 r. Komisja przeprowadzi szczegélowy przeglad
stosowania przepisow art. 13, 18 i 45 w odniesieniu do uprawnien EUNB do prowadzenia wigzacej mediacji w celu
uwzglednienia rozwoju sytuacji w zakresie prawodawstwa dotyczacego ustug finansowych. Sprawozdanie to wraz z ewen-
tualnymi towarzyszacymi mu wnioskami jest przekazywane Parlamentowi Europejskiemu i Radzie.

Artykut 130
Transpozycja

1.  Pafstwa czlonkowskie przyjmuja i publikuja, do dnia 31 grudnia 2014 r., przepisy ustawowe, wykonawcze
i administracyjne niezbedne do wykonania niniejszej dyrektywy. Niezwlocznie przekaza Komisji tekst tych przepiséw.

Pafistwa czlonkowskie stosuja te $rodki od dnia 1 stycznia 2015 r.

Jednakze przepisy przyjete w celu wykonania przepiséw tytutu IV rozdzial IV sekcja 5 pafistwa cztonkowskie stosuja
najpozniej od dnia 1 stycznia 2016 r.

2. Przepisy, o ktérych mowa w ust. 1 przyjete przez panstwa czlonkowskie zawierajg odniesienie do niniejszej
dyrektywy lub odniesienie takie towarzyszy ich urzedowej publikacji. Metody dokonywania takiego odniesienia okreslane
sa przez panstwa cztonkowskie.

3. Panstwa czlonkowskie przekazuja Komisji i EUNB tekst podstawowych przepisow prawa krajowego, przyjetych
w dziedzinie objetej niniejsza dyrektywa.

Artykut 131
Wejscie w Zycie

Niniejsza dyrektywa wchodzi w zycie dwudziestego dnia po jej opublikowaniu w Dzienniku Urzgdowym Unii Europejskiej.

Artykut 124 wchodzi w zycie z dniem 1 stycznia 2015 r.
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Artykut 132
Adresaci

Niniejsza dyrektywa skierowana jest do panstw czlonkowskich.

Sporzadzono w Brukseli dnia 15 maja 2014 r.

W imieniu Parlamentu Europejskiego W imieniu Rady
M. SCHULZ D. KOURKOULAS

Przewodniczgcy

Przewodniczgcy
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ZALACZNIK

SEKCJA A

Informacje podawane w planach naprawy

Plan naprawy musi zawieral nastgpujace informacje:
1) streszczenie glownych elementéw planu oraz streszczenie ogdlnej mozliwosci naprawy;
2) streszczenie istotnych zmian w instytucji od czasu przedlozenia ostatniego planu naprawy;

3) plan w zakresie komunikacji oraz ujawniania informacji okreslajacy, jak przedsiebiorstwo zamierza poradzi¢ sobie
z potencjalnymi negatywnymi reakcjami rynku;

4) zbiér dzialaii dotyczacych kapitalu i plynnosci wymaganych w celu utrzymania lub przywrécenia rentownosci
i pozydji finansowej danej instytucji;

5) prognozowany harmonogram realizacji kazdego istotnego aspektu planu;

6) szczegbdtowy opis wszelkich istotnych przeszkod dla skutecznej i terminowej realizacji planu, obejmujacy analize
wplywu na pozostala cze$¢ grupy, klientéw i kontrahentéw;

7) wskazanie funkcji krytycznych;

8) szczegblowy opis procedur ustalenia wartosci i zbywalnosci gtéwnych linii biznesowych, operacji i aktywow danej
instytucji;

9) szczegdtowy opis tego, w jaki sposob planowanie naprawy jest zintegrowane ze strukturg zarzadzania instytucjs,
a takze polityki i procedury regulujace zatwierdzanie planu naprawy i ustalanie oséb w danej organizacji odpowie-
dzialnych za przygotowanie i wdrozenie planu;

10) uzgodnienia i $rodki stuzace utrzymaniu lub przywréceniu funduszy wlasnych instytucji;

11) uzgodnienia i §rodki pozwalajace zagwarantowad, ze instytucja posiada odpowiedni dostep do rezerwowych Zrédel
finansowania, w tym do potencjalnych zrédel plynnosci, ocen¢ dostgpnych zabezpieczen oraz oceng¢ mozliwosci
przenoszenia plynnosci w ramach podmiotéw powigzanych i w ramach linii biznesowych, pozwalajace zagwaran-
towac, ze instytucja moze kontynuowac dziatalno$¢ i wywigzywal si¢ z kolejnych zobowigzan w terminie ich
wymagalnosci;

12) uzgodnienia i $rodki pozwalajace ograniczy¢ ryzyko i dZwignie finansowa;

13) uzgodnienia i $rodki pozwalajace zrestrukturyzowaé zobowigzania;

14) uzgodnienia i $rodki pozwalajace zrestrukturyzowal linie biznesowe;

15) uzgodnienia i $rodki niezbgdne do utrzymania ciaglosci dostgpu do infrastruktury rynkéw finansowych;

16) uzgodnienia i $rodki niezbedne do utrzymania cigglosci funkcjonowania procedur operacyjnych instytucji, w tym
ustug dotyczacych infrastruktury i ustlug informatycznych;

17) uzgodnienia przygotowawcze ulatwiajace zbycie aktyw6éw lub linii biznesowych w terminie wlasciwym dla przy-
wrécenia stabilnosci finansowej;

18) inne dzialania lub strategie zarzadcze stuzace przywrédceniu stabilnosci finansowej oraz prognozowane skutki finan-
sowe takich dzialan lub strategii;
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19) $rodki przygotowawcze, ktore instytucja podjeta lub planuje podjaé w celu ulatwienia wdrozenia planu naprawy,
w tym $rodki niezbedne w celu umozliwienia terminowego dokapitalizowania instytucji;

20) ramy wskaznikéw okreslajacych punkty, w ktérych moga zosta¢ podjete stosowne dzialania, o ktérych mowa
w planie.
SEKCJA B
Informacje, ktérych organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji moga zazada¢ od instytucji do celéw

sporzadzenia i utrzymania planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji

Organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mogg zazada¢ od instytucji do celéw sporzadzenia i utrzymania
planéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji co najmniej nastgpujacych informacii:

1) szczegblowy opis struktury organizacyjnej instytucji, w tym wykaz wszystkich oséb prawnych;

2) wskazanie bezposredniego posiadacza oraz odsetka udzialéw z prawem glosu i udzialéw pozbawionych prawa glosu
w odniesieniu do kazdej z 0sob prawnych;

3) wskazanie lokalizacji, jurysdykcji siedziby, zezwolerl i 0s6b na kluczowych stanowiskach kierowniczych w odniesieniu
do kazdej z oséb prawnych;

4) schemat operacji krytycznych i gléwnych linii biznesowych danej instytucji, z uwzglednieniem istotnych pakietéw
aktywow i zobowigzan zwigzanych z takimi operacjami i liniami biznesowymi, w podziale na poszczegélne osoby
prawne;

5) szczegblowy opis skladnikéw zobowiazan instytucji i skladnikéw zobowiazan wszystkich jej oséb prawnych,
z podzialem co najmniej na rodzaje i kwoty dlugu krétko- i dlugoterminowego, zobowigzania zabezpieczone,
niezabezpieczone i podporzadkowane;

6) szczegbdtowe informacje dotyczace zobowigzan danej instytucji, ktére sa zobowiazaniami kwalifikowanymi;

7) wskazanie procedur niezbednych do ustalenia, na rzecz jakich podmiotow instytucja zlozyta zabezpieczenia, oséb,
w ktérych posiadaniu znajduja si¢ zlozone zabezpieczenia, oraz jurysdykcji, w ktorej zlokalizowane sg zabezpie-
czenia;

8) opis ekspozycji pozabilansowych instytucji i jej os6b prawnych, wraz ze schematem ich powigzan z jej operacjami
krytycznymi i gléwnymi liniami biznesowymi;

9) istotne zabezpieczenia instytucji wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegdlnych oséb prawnych;

10) wskazanie gtéwnych lub najwazniejszych kontrahentéw instytucji oraz analiza skutkéw upadlosci gléwnych kontra-
hentéw dla sytuacji finansowej instytucji;

11) wszystkie systemy, za posrednictwem ktorych instytucja przeprowadza transakcje w istotnej liczbie lub o istotnej
warto$ci, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegélnych oséb prawnych instytucji oraz ich
powigzan z jej operacjami krytycznymi i gléwnymi liniami biznesowymi;

12

—

wszystkie systemy platnodci, rozrachunkéw lub rozliczen, ktérych instytucja jest bezposrednio lub posrednio czlon-
kiem, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegélnych oséb prawnych instytucji oraz ich powigzan
z jej operacjami krytycznymi i gléwnymi liniami biznesowymi;

13) szczegbtowy wykaz i opis kluczowych systeméw informacji zarzadczej wykorzystywanych przez instytucje, w tym
systeméw zarzgdzania ryzykiem, systeméw ksieggowych oraz systeméw sprawozdawczosci finansowej i sprawozdaw-
czosci do celow regulacyjnych, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do poszczegélnych oséb prawnych
instytucji oraz ich powiazan z jej operacjami krytycznymi i gléwnymi liniami biznesowymi;

14) wskazanie wiascicieli systeméw wymienionych w pkt 13, zwigzanych z nimi uméw o gwarantowanym poziomie
ustug, a takze wszelkiego oprogramowania i systeméw lub licencji, wraz ze schematem ich przyporzadkowania do
poszczegllnych oséb prawnych instytucji oraz ich powiazan z jej operacjami krytycznymi i gléwnymi liniami
biznesowymi;
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15) wskazanie oséb prawnych oraz schemat ich przyporzadkowania, wzajemnych powigzan i zaleznosci, dotyczacych
kwestii, takich jak:

— wspdlny lub wspétdzielony personel, infrastruktura lub systemy;
— uzgodnienia dotyczace kapitalu, finansowania lub plynnosci;
— istniejace lub warunkowe ekspozycje kredytowe;

— umowy dotyczace wzajemnych gwarancji, uzgodnienia dotyczace wzajemnych zabezpieczen, postanowienia
wzajemne w przypadku niewywiazywania si¢ ze zobowiazan oraz uzgodnienia wzajemne migdzy podmiotami
powigzanymi dotyczace uzgodnienn dotyczacych kompensowania sald;

— przeniesienia ryzyka oraz uzgodnienia dotyczace wewnatrzgrupowych transakcji zabezpieczajacych; umowy
0 gwarantowanym poziomie ustug;

16) wlasciwy organ i organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji whasciwy dla kazdej osoby prawnej;
17) kierownik wyzszego szczebla odpowiedzialny za dostarczenie informacji niezbednych do przygotowania planu
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji oraz — jezeli s3 to inne osoby — kierownicy odpowiedzialni

za poszczegélne osoby prawne, operacje krytyczne i gldéwne linie biznesowe;

18

=

opis uzgodnien, ktére obowigzujg w instytucji w celu zagwarantowania, ze w przypadku restrukturyzacji i uporzad-
kowanej likwidacji organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji bedzie mie¢ do dyspozycji wszystkie
niezbedne informacje, ktére uzna za stosowne, do celéw zastosowania instrumentow restrukturyzacji i uporzadko-
wanej likwidacji i wykonania uprawnienn w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

19) wszystkie umowy zawarte przez instytucje i jej osoby prawne z osobami trzecimi, do ktérych rozwigzania moze
doprowadzi¢ decyzja organéw o zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, wraz
z informacjami, czy konsekwencje ich rozwigzania moga mie¢ wplyw na stosowanie instrumentéw restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji;

20) opis potencjalnych zrédel plynnosci dla wsparcia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

21) informacje dotyczace obciazen aktywéw, aktywéw plynnych, dzialalnosci pozabilansowej, strategii hedgingowych
oraz praktyk ksiggowych.
SEKCJA C
Kwestie, ktére organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji musi przeanalizowaé¢ przy ocenie mozliwosci

przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy

Oceniajac mozliwos¢ przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji lub grupy, organ
ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji rozwaza nastgpujace kwestie:

Podczas oceny mozliwosci przeprowadzenia skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji grupy uznaje sie, ze
odniesienia do instytucji obejmujg instytucje lub podmioty, o ktérych mowa w art. 1 ust. 1 lit. ¢) lub d) w ramach grupy:

1) stopien, w jakim instytucja jest w stanie przyporzadkowal gléwne linie biznesowe i operacje krytyczne do poszcze-
g6lnych 0séb prawnych;

2) stopien dostosowania struktur prawnych i korporacyjnych w odniesieniu do gléwnych linii biznesowych i operacji

krytycznych;

3) stopien, w jakim obowiazuja uzgodnienia zapewniajace podstawowy personel, infrastrukture, finansowanie, ptynnosé
i kapital, wspierajace i pozwalajace utrzymaé gtéwne linie biznesowe i operacje krytyczne;

4) stopiefi, w jakim umowy dotyczace Swiadczenia ustlug zawarte przez instytucje sa w pelni egzekwowalne w przy-
padku przeprowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji;

5) stopien, w jakim struktura zarzadzania instytucja jest odpowiednia do celow zarzadzania i zapewnienia zgodnosci
z wewnetrznymi strategiami instytucji w odniesieniu do jej uméw o gwarantowanym poziomie ustug;
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6) stopien, w jakim instytucja posiada procedury umozliwiajace przeniesienie na rzecz oséb trzecich uslug $wiadczo-
nych w ramach uméw o gwarantowanym poziomie ustug w przypadku oddzielenia funkeji krytycznych lub gtéw-
nych linii biznesowych;

7) stopien, w jakim obowiazujg plany awaryjne i $rodki pozwalajace utrzymac ciaglos¢ dostepu do systemoéw platni-
czych i rozliczeniowych;

8) adekwatnos$¢ systeméw informacji zarzadczej, jezeli chodzi o zagwarantowanie, by organy ds. restrukturyzacji
i uporzadkowanej likwidacji byly w stanie zgromadzi¢ dokladne i kompletne informacje dotyczace gléwnych linii
biznesowych i operacji krytycznych, ktére ulatwia im szybkie podejmowanie decyzji;

9) zdolno§¢ systeméw informacji zarzadczej do dostarczania informacji istotnych dla przeprowadzenia skutecznej
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w odniesieniu do instytucji w dowolnym momencie, nawet w szybko
zmieniajgcych si¢ warunkach;

10) stopien, w jakim instytucja przetestowala swoje systemy informacji zarzadczej w scenariuszach warunkéw skrajnych,
zdefiniowanych przez organ ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji;

11) stopien, w jakim instytucja moze zapewni¢ ciaglos¢ swoich systeméw informacji zarzadczej zaréwno w odniesieniu
do zainteresowanej instytucji, jak i nowej instytucji w przypadku oddzielenia operacji krytycznych i gléwnych linii
biznesowych od pozostalych operacji i linii biznesowych;

12) stopien, w jakim instytucja ustanowila odpowiednie procedury gwarantujace przekazywanie organom ds. restruktu-
ryzacji i uporzadkowanej likwidacji informacji niezbednych do wskazania deponentéw i kwot objetych systemami
gwarancji depozytéw;

13) jezeli grupa stosuje gwarancje wewnatrzgrupowe, stopiefi, w jakim gwarancje te sg udzielane na warunkach rynko-
wych, a systemy zarzadzania ryzykiem zwigzanym z tymi gwarancjami sg solidne;

14) jezeli grupa zawiera wewnatrzgrupowe transakcje zabezpieczajace, stopiefi, w jakim transakcje te sa zawierane na
warunkach rynkowych, a systemy zarzadzania ryzykiem dotyczacym tych transakcji sa solidne;

15) stopien, w jakim stosowanie gwarancji wewnatrzgrupowych lub ksiggowych wewnatrzgrupowych transakeji zabez-
pieczajacych nasila efekt domina w ramach grupy;

16) stopien, w jakim struktura prawna grupy utrudnia stosowanie instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej
likwidacji w zwiazku z liczba oséb prawnych, ztozonoscig struktury grupy lub trudnoscig w przyporzadkowaniu
linii biznesowych do podmiotéw powigzanych;

17) kwota oraz rodzaj zobowigzan kwalifikowanych instytucji;

18) jezeli ocena obejmuje spélke holdingowa o profilu mieszanym, stopien, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana
likwidacja w stosunku do podmiotéw powigzanych, ktére sa instytucjami lub instytucjami finansowymi, moze mie¢
negatywne skutki dla niefinansowej czesci grupy;

19) istnienie i solidno$¢ uméw o gwarantowanym poziomie ustug;

20) dysponowanie przez organy panstw trzecich instrumentami restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji niezbed-
nymi dla wsparcia dziala w ramach restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji podejmowanych przez unijne
organy ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, a takze mozliwoici podejmowania skoordynowanych
dzialan przez organy unijne i organy pafistw trzecich;

21) mozliwo$¢ zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb odpowiadajacy celom
restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorgc pod uwage dostgpne instrumenty i strukture instytucji;

22) stopiefi, w jakim struktura grupy umozliwia organowi ds. restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji przeprowa-
dzenie skutecznej restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji calej grupy lub przynajmniej jednego z podmiotoéw
powiazanych bez bezposredniego lub posredniego negatywnego skutku dla systemu finansowego, zaufanie rynku lub
gospodarke, majac na uwadze cel zmaksymalizowania wartosci grupy jako calosci;
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23) uzgodnienia i Srodki mogace ulatwi¢ restrukturyzacje i uporzadkowana likwidacje w przypadkach grup, ktore
posiadaja przedsi¢biorstwa zalezne z siedzibg w rdznych jurysdykcjach;

24) mozliwo$¢ wiarygodnego zastosowania instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji w sposéb odpo-
wiadajacy celom restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji, biorac pod uwage mozliwe skutki dla wierzycieli,
kontrahentéw, klientéw i pracownikéw oraz dziatania, ktére moga podja¢ organy panstw trzecich;

25) stopiefi, w jakim mozna wiasciwie oszacowal wplyw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji instytucji na
system finansowy i zaufanie rynkow finansowych;

26) stopiei, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji moze mie¢ znaczacy bezposredni lub
posredni negatywny skutek dla systemu finansowego, zaufanie rynku lub gospodarke;

27) stopiefi, w jakim dzigki zastosowaniu instrumentéw restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji oraz wykonaniu
uprawnien w zakresie prowadzenia restrukturyzacji i uporzadkowanej likwidacji mozna by ograniczy¢ efekt domina
wzgledem innych instytucji lub rynkéw finansowych;

28) stopien, w jakim restrukturyzacja i uporzadkowana likwidacja instytucji moglaby mie¢ istotne skutki dla funkcjo-
nowania systeméw platniczych i rozliczeniowych.
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